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  مقدمه
  
  
تصمیم گیري عبارت است از  انتخاب یک . جوهر تمامی فعالیت هاي مدیریت تصمیم گیري است  

تصمیم گیرندگان بر  و مدیران)193: 1378الوانی ،(را ه حل از میان راه حل هاي مختلف موجود 
در بعد فردي نیز تصمیم  .اساس نتایج  تصمیماتی که اتخاذ می نمایند مورد قضاوت قرار می گیرند

در جهان امروز دیگر نمی توان پدیده هاي اطراف خویش را  .یري جزیی از زندگی روزمره ماست گ
ما .همچنین نمی توانیم با یک شاخص به قضاوت آنچه می بینیم بپردازیم  .تک بعدي بنگریم

علاوه بر این رشد  .همواره اهداف خود را با معیارهاي متعددي مقایسه کرده و رتبه بندي می کنیم
یع اقتصادي و تکنولوژي در چند دهه  اخیرزندگی بشر را به شدت متحول کرده و جوامع مدرن سر

که مشخصه هاي این گونه مسائل وجود . را با مسائل پیچیده تصمیم گیري مواجه نموده است
معیارها یا اهداف غیر همگون و ناسازگار مثل هزینه، قابلیت اطمینان ، عملکرد، ایمنی و بهره وري 

تصمیم گیریچند معیاره یکی از رویکردهایی است که می تواند در حل مسائل پیچیده در .باشدمی 
حوزه هاي مختلف فعالیت انسان ازعلوم مهندسی گرفته تا علوم اجتماعی، اقتصاد و مدیریت مورد 

  ).1: 2008، 1وي سک. (استفاده قرار گیرد
ه پول هاي ر دسترس براي دستیابی بپول هاي د از دیدگاه کلی سرمایه گذاري به معناي مصرف

بیشتر در آینده است ؛ به عبارت دیگر سرمایه گذاري یعنی به تعویق انداختن مصرف فعلی براي 
  ).139: 1387ابزري ؛ صمدي ؛ تیموري ،(دستیابی به امکان مصرف بیشتر در آینده 

مطالعات زیادي ارتباط  .سرمایه گذاري نقش کلیدي و مهم در رشد و توسعه اقتصادي ایفا می نماید
رشد و توسعه اقتصادي و سرمایه گذاري را اثبات نموده اند و تجربه کشورهاي توسعه یافته نشان 

                                                             
1- wei cek 
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می دهد که عامل اصلی رشد و توسعه اقتصادي آن سرمایه گذاري بوده است و سرمایه گذاري 
با توجه به  .)2: 1387،یوسفی ؛ عزیز نژاد . (موجب استفاده بهتر و کارآمد تر از منابع می گردد

شرایط و نیاز اقتصادي کشور به سرمایه گذار داخلی و خارجی ، بورس به عنوان یک فرصت سرمایه 
از این رو چگونگی مدیریت سرمایه گذار در بورس براي . گذاري جذاب مد نظر سرمایه گذاري است

  .سرمایه گذاري داخلی و خارجی می تواند با اهمیت باشد
  

  مسئله اساسی پژوهش -1-2
 

با توجه به پویایی دنیاي کنونی و تغییر و تحولات سریعی که در ابداعات و اختراعات صورت می 
گیرد ، کشوري می تواند به اقتصاد سالم متکی باشد که پشتوانه آن بخش مالی گسترده به همراه 

یافته به بازار سرمایه کارا باشد و بورسهاي اوراق بهادار در حال حاضر ، در بیشتر کشور هاي توسعه 
عنوان هسته مرکزي بازار سرمایه ها محسوب می شود و ماهانه مبلغ هنگفتی از سرمایه هاي 

این بازار ها با اتخاذ سیاست هاي  .مولد و فعال جامعه هدایت می کندسرگردان را به بخش هاي 
. کند د در کاهش تورم ، افزایش تولید و بهبود کارایی مدیران نقش اساسی ایفانمناسب می توان

  )170: 1388فرتوك زاده ، (
تحلیلگران بورس و سرمایه گذاران در بازارهاي پویا و متغیر امروزي به منظور اخذ  ،مدیران 

اطلاعات دقیق نیاز دارند و تا از سود آوري شرکت مطمئن نگردند اقدام به  تصمیمات بهینه به
که با ارائه مدلی به بررسی معیار هاي  یمتحقیق در پی آن این در.سرمایه گذاري نمی نمایند 

 2و فرایند تحلیل شبکه 1تکنیک هاي دي ماتل سرمایه گذاري و ارتباط بین آن ها ، به کمک
ا در انتخاب سبدسرمایه گذاري ر پرداخته و با اولویت بندي سبد سرمایه گذاري ، سرمایه گذاران

  .تصمیم گیري نمایند اقدام بتوانند با اطلاعات دقیق ترآنها تا  یممناسب یاري ده
  

                                                             
1- Dematel  

2- Analytical network process 
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  اهمیت و ضرورت پژوهش -1-3

  
اهمیت سرمایه گذاري براي رشد و توسعه اقتصادي و اجتماعی به اندازه اي است که آن را یکی از 

توسعه  .) 137: 1387ابزري ؛ صمدي؛ تیموري ،.(اهرم هاي قوي براي رسیدن به توسعه کرده است 
بیشتر کشورهایی  .اقتصادي و اجتماعی پایدار بدون دسترسی به بازار سرمایه پویا میسر نمی گردد 

که امروزه در جرگه کشورهاي پیشرفته صنعتی قرار گرفته اند ، مسیر توسعه را با ایجاد بازار هاي 
از پس اندازهاي کوچک  . پول و سرمایه و تامین منابع سرمایه گذار از این بازارها تداوم بخشیده اند

) 168: 1388فرتوك زاده ،. (مردم در مسیر رونق سرمایه گذاري هاي مولد اقتصادي بهره گرفته اند
فراهم کردن زمینه وجود بازار هاي  با که ،کشور ایران نیز جزء کشور هاي در حال توسعه می باشد .

هدایت و تخصیص بهینه آن بین  ،ازي مالی پویا ، رقابتی ، کارآمد به منظور تجهیز منابع پس اند
فعالیت هاي اقتصادي باید جزء مبانی پایه اي و اصولی در نظام اقتصادي کشور مورد توجه 

  .مسئولان و سیاست گذاران قرار گیرد
  

  پژوهش اهداف -1-4

  
 تعیین معیارهاي مهم کمی در انتخاب شرکت ها براي سرمایه گذاري 

  معیارهاي انتخاب شرکت ها براي سرمایه گذاريتعیین همبستگی و ارتباط بین  
  تعیین اولویت معیارهاي انتخاب براي سرمایه گذاري  
 ارائه مدلی براي تصمیم گیري درست سرمایه گذاران 
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  فرضیه هاي پژوهش/ سوال ها -1-5
  
 معیارهاي مهم در انتخاب شرکت ها براي سرمایه گذاري چیست؟ 

  چگونه می تواند فرایند تصمیم گیري و انتخاب شرکت مناسب همبستگی و ارتباط بین معیارها
  را متاثر سازد؟

 اولویت معیارها براي انتخاب شرکت ها براي سرمایه گذاري چگونه است؟  
 مناسب ترین سبد سرمایه گذاري چگونه انتخاب می شود؟ 

  

  تعاریف مفاهیم عملیاتی-1-6

  

ل تصممیم گیري هستند که در انها به جاي استفاده از یک معیار ئمسا: تصمیم گیري چند معیاره 
  )1: 1388اصغرپور .(بهینگی استفاده می شود سنجش بهینگی از چندین معیار سنجش 

از تصمیم گیري هستند که در انها چند هدف عموما نامتجانس مدلهاي : تصمیم گیري چند هدفه
  )1: 1388اصغرپور (  .بایستی بطور همزمان براورده شوندمی 

مدلهایی از تصمیم گیري هستند که در انها از چند شاخص براي : تصمیم گیري چند شاخصه
  )1: 1388اصغرپور . (انتخاب گزینه برتر استفاده می شود

به منظور ارزیابی شرایط مالی و نحوه عملکرد یک موسسه ، تحلیلگر به معیار :نسبتهاي مالی 
  این معیار ها ،شاخص هاي مالی یا نسبت هاي مالی نامیده . دارد هاي سنجش و مقایسه نیاز

  )19: 1378صدر ارحامی ، .(می شوند
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  چهارچوب نظري وپیشینه تحقیق

  

  
  مقدمه-2-1

  
تصمیم گیري عبارت است از  انتخاب یک . جوهر تمامی فعالیت هاي مدیریت تصمیم گیري است 

  )193: 1378الوانی مهدي ،( را ه حل از میان راه حل هاي مختلف موجود
نیت و به نتیجه ،مفهوم عام آن قطعی کردن قصد  .کلمه تصمیم به معنی قطع کردن می باشد 

تصمیم گیرنده درباره آنچه  پس.تصمیم گیري یک انتخاب است  .رساندن قضاوت و حل می باشد 
یا بعضی آن را انتخاب یک  .که باید و نباید در وضعیت معینی انجام دهد اقدام به انتخاب می کند 

تصمیم گیري فرایند تعیین و تشخیص مسئله ،یافتن  .ند راه کار تعریف نموده اند چراه کار از میان 
ممکن با یکدیگر، انتخاب بهترین  حلهر راه  راه حل هاي مختلف براي مسئله و مقایسه میان

  .) 98:   1382سید جوادین رضا (لاق می شود طجواب از بین آنها ، اجراي مؤثر تصمیم ا
  
  تصمیم گیري شرایط-2-1-1

بر مبناي درجه ي اطلاعات موجود درباره وقوع متغیر هاي غیر قابل کنترل آن به صورت زیر می 
  :باشد
 می کلیه متغیرهاي موثر موجود در آن ثابت فرض:  اطمینان کاملتصمیم گیري در شرایط :الف

  .به عبارت دیگر هیچ متغیر غیر قابل کنترلی وجود نداشته باشد. شوند
متغیر غیر قابل کنترل  يدر این حالت تعداد:  تصمیم گیري در شرایط عدم اطمینان کامل:ب

ینی برا ي متغیر ها در دسترس نبوده وجود دارد که هیچ نوع اطلاعاتی از گذشته به منظور پیش ب
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در قالب ماتریس  باید ممکن نیست و فرایند تصمیم گیرينیز و محاسبه احتمال وقوع براي آنها 
  .            بازده فرموله شود

تعدادي متغیر غیر قابل کنترل وجود  نه تنها در این حالت: تصمیم گیري در شرایط ریسک:ج
گذشته وجود دارد که با آن می توان احتمال وقوع این متغیر هاي غیر از  ی نیزاطلاعات بلکهدارد 

  .قابل کنترل را تشخیص داد
که استراتژي رقیب یا رقبا براي یک تصمیم  است زمانی:  شرایط تعارضدر تصمیم گیري:د

:  1373اصغرپور ،. (گیرنده جایگزین متغیر هاي غیر قابل کنترل از شرایط تصمیم گیري او شوند
128-127(.  

  
   1تصمیم گیري با معیار هاي چندگانه-2-1-2-1

ه بر در بسیاري از موارد تصمیم گیري ها هنگامی مطلوب و مورد رضایت تصمیم گیرنده است ک
اساس چندین معیار بررسی و تجزیه و تحلیل شده باشد که در برنامه ریزي خطی یا پویا عمدتاً به 

همچنین معیارهایی که در تصمیم گیري در نظر  .یک معیار نظیر سود یا هزینه توجه می شود
گرفته می شوند می توانند کمی یا کیفی و یا ترکیبی از هر دو نوع باشند، چنانچه این معیار ها 

روش هاي متنوع ریاضی براي حل  .توان آنها را در قالب اعداد و ارقام بیان کردمی کمی باشند و 
گیري کیفی باشند دیگر به سادگی نمی توان از روش آنها وجود دارد ولی اگر معیارهاي تصمیم 

در بسیاري از مسائل که  .روش هاي خاص خود را می طلبد .هاي ریاضی و کمی استفاده نمود 
هم واحد نیستند، می بایست به  "معیارهاي تصمیم گیري هم کیفی و هم کمی هستند، که غالباً

به روش هاي تصمیم گیري با معیار هاي  این روش ها. دنبال روش هاي تصمیم گیري مناسب رفت
بر حسب اینکه مدل هاي تصمیم گیري با معیار هاي  .) 9: 1388اصغرپور،(چندگانه معروفند 

چندگانه براي طرح یا انتخاب بهترین گزینه از میان گزینه هاي نامحدود یا محدود موجود به کار 

                                                             
1-Multiple Criteria  Decision Making. 

 


