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  چكيده

در اين پژوهش ارتباط بين نوسان پذيري سود و قابليت پيش بيني كوتاه مدت و بلند مدت سود 
نوسان پذيري سود، از دو عامل ر نشان مي دهد كه پژوهش هاي اخي. گرديدواقع بررسي مورد 

نشات مي گيرد، نوسان پذيري به دليل شوك هاي اقتصادي و نوسان پذيري به علت مسائل موجود 
قابليت پيش بيني سود را  عواملهر دو اين انتظار مي رود در فرآيند حسابداري تعيين سود، كه 

س در اين پژوهش قدر مطلق تعهدات و نوسان بر همين اسا. )2009دايچو وتانگ، ( كاهش دهند
نوسان پذيري جريان نقد عملياتي . پذيري جريان نقد عملياتي نيز براي مقايسه نتايج، استفاده شد

كه به عنوان نماينده اي براي نوسان پذيري اقتصادي در نظر گرفته شد، مبناي مناسبي براي دسته 
 R2اما نتايج تعهدات نشان داد كه تفاوت در . مي كندبندي بر اساس قابليت پيش بيني سود ارائه ن

نشان داد كه نوسان پذيري سود مبناي  نتايج اين پژوهش. تعديل شده از لحاظ آماري معنادار است
سال آتي،  3قابل اتكايي را در رابطه با تمييز در پايداري نسبي سود و قابليت پيش بيني سود تا 

سطح تعهدات و نوسان پذيري سود بر حسب توان پيش بيني در كوتاه مدت   .فراهم مي كند
  .يكسان عمل مي كنند
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  مقدمه -1- 1

در اين فصل موضوع پژوهش، اهداف پژوهش . فصل اول به بيان كليات پژوهش مي پردازد

ويژگي هاي و ضرورت انجام آن، پرسش پژوهش، فرضيه پژوهش، تعاريف عملياتي و جامعه آماري و 

  .آن شرح داده مي شود

  تشريح و بيان موضوع -2- 1

سود يكي از اقلام مهم و اصلي صورت هاي مالي است كه توجه استفاده كنندگان صورت 

سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان، مديران، كاركنان شركت، . هاي مالي را به خود جلب مي كند

از سود به عنوان مبنايي جهت  ،صورت هاي ماليتحليل گران، دولت و ديگر استفاده كنندگان 

اتخاذ تصميمات سرمايه گذاري، اعطاي وام، سياست پرداخت سود، ارزيابي شركت ها، محاسبه 

  .ماليات و ساير تصميمات مربوط به شركت، استفاده مي كنند

يه اسرم از بسياري .مي كند بيان را اقتصادي يتهايالفع ي نتيجه سود مفهوم اطلاعاتي، ديدگاه از

مي  ترجيح را برخوردارند ثابت سود آوري روند يك از كه هايي شركت در سرمايه گذاري گذاران،

 مي كنند، گزارش پرنوسان سودهاي هايي كه شركت معتقدند سرمايه گذاران همچنين.  ددهن

  .هستند بيشتري ريسك داراي گزارش مي كنند، هموار سودهاي كه شركتهايي به نسبت

اعتبار  گذاران، سرمايه . است اقتصادي هاي گيري تصميم در كليدي عاملي بيني، پيش

و  بيني پيش به متكي اقتصادي هاي گيري تصميم در اشخاص ديگر و مديريت دهندگان،

از  يكي عنوان به سود از مالي گران تحليل و گذاران سرمايه كه جايي آن از .هستند انتظارات

ميزان  گيري اندازه به تمايل آنان كنند، مي استفاده ها شركت ارزيابي براي اصلي معيارهاي
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 با پيش آنان . كنند گيري تصميم خود سهام فروش يا نگهداري به نسبت تا دارند آتي سودآوري

  .كنند مي قضاوت شركت يك وضعيت به نسبت سود، بيني

و اين در ) ارزيابي سهاممثل (ها و برنامه هاي كاربردي نياز به پيش بيني سود دارد بعضي از نياز

حالي است كه دانش ما در زمينه قابليت پيش بيني سود و بويژه قابليت پيش بيني بلند مدت 

در يك سطح وسيع تر، اين كاربردها در ارتباط با پيشرفت پژوهش هاي مبتني بر  .محدود است

عنوان شناسايي تجزيه و تحليل اصولي در حسابداري هستند، جاييكه تجزيه و تحليل اصولي به 

  .روش هايي براي استفاده از اطلاعات حسابداري در جهت بهبود پيش بيني سود تعريف مي گردد

قابليت پيش  عواملين مي شود و هر دوي اين اقتصادي و حسابداري تعي عواملنوسان سود، توسط 

سود در نظر گرفتن اطلاعات مرتبط به نوسان سود، در پيش بيني . بيني سود را كاهش مي دهند

نوسان سود شامل جنبه هايي از  .هاي قابل توجهي را در پي داردبلند مدت و كوتاه مدت، بهبود

انگيزه اي قوي بررسي مدارك اخير،  .تعيين سود است كه در ارتباط با قابليت پيش بيني سود است

در تحقيقي ) 2005(گراهام  .براي ارتباط بين نوسان سود و قابليت پيش بيني سود فراهم مي آورد

درصد مديران مالي مورد بررسي نوسان سود را عامل كاهش پيش بيني سود مي  80نشان داد كه 

شركت . گيرد نوسان سود، تحت تاثير نوسان اقتصادي واقعي و غير قابل اجتناب قرار مي. دانند

هايي كه در محيط هايي فعاليت مي كنند كه در معرض شوك هاي اقتصادي بزرگ هستند با 

نوسان سود گزارش شده . احتمال بيشتري سود پر نوسان تر و با قابليت پيش بيني كمتر، دارند

اط همچنين ابعاد با اهميتي از تعيين حسابداري سود را منعكس مي كند كه فراهم كننده يك ارتب

كه در  ستاها ا كيفيت تطابق هزينه ها با درآمديكي از اين جنبه ه. با قابليت پيش بيني سود است

كيفيت اثر تعهدات، بعد ) 2002(ديچو و دايچو  .مدل سازي شد) 2008(تحقيق دايچو و تانگ 

يت تعيين سود، را كه فراهم كننده يك رابطه حسابداري بين نوسان سود و قابلفرآيند ديگري از 



 

3 
 

آنها مطرح كردند كه بسياري از تعهدات، جريان هاي . پيش بيني سود است، مورد بررسي قرار دادند

نقدي آتي را برآورد مي كنند و بنابراين خطاي برآوردي زياد در تعهدات، نشان دهنده كيفيت 

از آنجا كه خطاي برآوردي در محيط هاي . پايين تر سود و قابليت پيش بيني كمتر سود است

پرنوسان، مهمتر و جدي تر است اين امر، حاكي از وجود يك رابطه منفي بين نوسان سود و قابليت 

  . پيش بيني سود است

  . مي گيرددر اين پژوهش اثر نوسان سود بر قابليت پيش بيني سود مورد بررسي قرار 

  اهداف پژوهش و ضرورت آن  -3- 1

ين نوسان سود و قابليت پيش بيني هدف اين پژوهش، بررسي وجود يا عدم وجود رابطه ب

، و كار اين رابطه، در صورت وجود همچنين اين پژوهش به دنبال ايجاد دركي از ساز. سود است

ترين و ملموس ترين مفهوم مورد نظر سهامداران و ساير استفاده  از آنجا كه سود پر كاربرد. است

يكي از مهمترين مشخصه هاي اين  كنندگان حاضر در بازار سرمايه است، يافتن عوامل موثر بر

مفهوم، استفاده كنندگان را در استفاده هر چه بهتر از آن و اتخاذ تصميمات اقتصادي مناسب ياري 

  .خواهد كرد

  پرسش هاي پژوهش - 4- 1

  آيا نوسان سود با قابليت پيش بيني سود، رابطه دارد؟

  فرضيه پژوهش - 5- 1

  .دارد معكوس نوسان سود با قابليت پيش بيني سود، رابطه
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  تعاريف عملياتي -6- 1

  : سود - 6-1- 1

براي مقاصد اين پژوهش منظور از سود، سود قبل . سود عبارت است از تفاوت درآمدها و هزينه ها

  .اين قلم از صورت سود و زيان شركت هاي عضو نمونه استخراج مي گردد .از اقلام غير مترقبه است

  : پايداري سود - 6-2- 1

كه سود دوره جاري منعكس كننده بخشي از سود دوره هاي آتي باشد كه با بدين معني است 

برخلاف سود موقتي كه تنها بر دوره جاري و نه دوره هاي آتي اثر . اطمينان معقولي تكرار شود

  .دارد، سود پايدار، تكرار مي شود و قابل قبول است، بنابراين مطلوب تر از سود موقتي است

  : بينيقابليت پيش  - 6-3- 1

قابليت پيش بيني . اين معيار به عنوان توان سود براي پيش بيني خودش در آينده تعريف مي شود

است و  1هيات استانداردهاي حسابداري مالييكي از اجزاي مربوط بودن در چارچوب نظري 

  .بنابراين از ديد استاندارد گذاران يك مشخصه مطلوب براي سود است

  كه مي توانند از يافته هاي اين پژوهش بهره گيرنديا موسساتي  هانهاد - 7- 1

سرمايه گذاران در بورس اوراق بهادار تهران، مي توانند با استفاده از نتايج اين پژوهش، 

ارزيابي بهتري از عملكرد شركت هاي موجود در بورس داشته باشند و در نتيجه تصميمات سرمايه 

ت هاي فعال در بورس اوراق بهادار تهران، مي مديران شرك. گذاري مناسب تري را اتخاذ كنند

سود توانند از يافته هاي اين تحقيق در جهت بهبود پيش بيني هاي خود از سود و در نتيجه ارائه 

                                                            
١ Financial Accounting Standards Board (FASB) 
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اعتبار دهندگان نيز در جهت اتخاذ تصميمات بهتر در . برآوردي دقيق تر، بهره گيرند 2هر سهم

اوراق بهادار  و سازمان بورس .اين پژوهش استفاده كنند رابطه با اعطاي اعتبار، مي توانند از نتيجه

با بهره گيري از يافته هاي اين پژوهش مي تواند با ارائه اطلاعات اثر گذار و مرتبط با نوسان پذيري 

يا توزيع قوانين و مقررات مربوط و الزام شركت هاي عضو به ارائه اين اطلاعات، سرمايه گذاران را 

  .يجه تصميم گيري بهتر ياري كنددر پيش بيني و در نت

  اطلاعات مربوط به روش شناسي پژوهش - 8- 1

  جامعه آماري و ويژگي هاي آن -1- 8- 1

در  1380كليه ي شركت هايي است كه از سال  جامعه ي آماري در اين تحقيق شامل

  . بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده اند

  :نمونه آماري

شرايط زير لحاظ مي شود و نمونه آماري با روش حذفي سيستماتيك براي انتخاب نمونه آماري 

  .حاصل مي گردد) هدفمند(

شركت ها بايد اطلاعات كامل را براي همه صورت هاي مالي مانند ترازنامه ، صورت سود و  •

 .داشته باشند، زيان و گردش وجوه نقد

 .ته باشندشركت ها بايد در طول سال مالي در بورس اوراق بهادار فعاليت داش •

 .اسفند ماه باشد 29سال مالي شركت ها منتهي به  •

 .ها در دسترس باشدسال پياپي شركت 2حداقل داده هاي  •

 .نباشند و چند رشته اي شركت هاي واسطه گري مالي •

                                                            
٢ Earnings Per Share (EPS) 
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  .منفي نباشند حقوق صاحبان سهامها داراي شركت •

 روش نمونه گيري و حجم نمونه -2- 8- 1

بدين ترتيب كه . گيري حذف سيستماتيك استفاده مي شوددراين تحقيق از روش نمونه 

كليه ي شركت هاي عضو جامعه آماري كه داراي شرايط و معيارهاي فوق مي باشند، جزء نمونه 

آماري قرار گرفته وآن دسته از شركت هايي كه واجد شرايط فوق نمي باشند از نمونه حذف مي 

 1380د بررسي، حائز شرايط فوق بودند كه از سال شركت به عنوان نمونه مور 142در نهايت  .شوند

  .عضو بورس اوراق بهادار تهران بوده اند 1388تا 

  اطلاعاتروش جمع آوري  -3- 8- 1

در مرحله ي اول، براي . گردآوري اطلاعات در دو مرحله انجام مي شود پژوهشدر اين 

هاي مورد  تدوين مباني نظري تحقيق از روش كتابخانه اي و در مرحله ي دوم، براي گردآوري داده

هاي نمونه مانند صورت هاي مالي ، سايت بورس و ساير منابع  نظر از اسناد و مدارك شركت

  .واهد شداطلاعاتي مرتبط استفاده خ

  روش تحليل داده ها - 4- 8- 1

در اين پژوهش رابطه نوسان پذيري سود و قابليت پيش بيني سود، مورد بررسي قرار 

 Spssبه اين منظور از صفحه گسترده اكسل براي مرتب سازي داده ها و از نرم افزار . خواهد گرفت

براي . ، استفاده مي شودبراي انجام رگرسيون و ساير آزمون هاي آماري مورد نياز Eviewsو 

تحليل داده ها از تحليل تفاوت در ضريب تعيين تعديل شده چارك اول و چهارم، در سطح 

  . استفاده شده است% 99معناداري 
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  ساختار تحقيق -9- 1

همچنين . فصل اول به بيان موضوع، اهداف پژوهش و ضرورت انجام آن اختصاص يافت

متغيرهاي تحقيق، ويژگي هاي نمونه و روش تحليل داده ها ارائه فرضيه تحقيق، تعاريف عملياتي 

  .گرديد

فصل دوم به ادبيات موضوع از جمله تعريف سود و اهداف گزارشگري آن، سود به عنوان 

ابزاري براي پيش بيني، اهميت و كاربرد پيش بيني سود، اندازه گيري قابليت پيش بيني سود و 

همچنين تحقيقات انجام شده در زمينه موضوع . پردازد نقش نوسان پذيري در پيش بيني مي

  .تحقيق، بيان مي شود

مباحثي از قبيل روش شناسي تحقيق، . فصل سوم مربوط به ساختار و روش تحقيق است

  .فرضيه تحقيق و تحليل داده ها در اين فصل بيان مي شود

نتايج مربوط به  .فصل چهارم در مورد تجزيه و تحليل اطلاعات آماري به دست آمده است

  .آزمون فرضيه پژوهش در اين فصل ارائه مي گردد

فصل پنجم كه آخرين فصل اين پژوهش است به ارائه خلاصه پژوهش، نتيجه گيري و 

بررسي تطبيقي يافته ها، محدوديت هاي پژوهش و پيشنهادات براي پژوهش هاي آتي اختصاص 

  .دارد

  

  



 

 

  

  

  

  فصل دوم

ادبيات و پيشينه پژوهش
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  مقدمه -1- 2

گروه . اهميت سود براي مشاركت كنندگان در بازار سرمايه، بر هيچ كس پوشيده نيست

هاي علاقه مند به گزارش هاي مالي ارائه شده در اين بازار، اهداف و منافع گوناگوني را دنبال مي 

استفاده كنندگان گزارش هاي مالي . كنند كه گاه با اهداف و منافع ديگر ذينفعان نيز همسو نيست

شركت ها، سرمايه گذاران موجود يا آتي يك واحد تجاري هستند كه بصورت منطقي به دنبال 

آنها با اطمينان كردن به . حداكثر كردن منافع خود و هميشه نگران شرايط مبهم آينده هستند

. بيني هاي خود در مورد اين شرايط يا ديگر مشاركت كنندگان، تصميم گيري مي كنندپيش 

روشن است كه اين سرمايه گذاران به پيش بيني افرادي توجه مي كنند كه احتمال مي دهند 

پيش بيني آينده، . نسبت به آنها از اطلاعات معتبرتري براي پيش بيني هاي خود استفاده مي كنند

ام و ريسك همراه است اما اغلب مي توان با در نظر گرفتن اطلاعات و شرايطي مربوط، همواره با ابه

بخشي از اين ريسك را محتمل نشد، كه تشخيص درست اين اطلاعات و امكان دستيابي به آنها در 

  .اين امر، تعيين كننده خواهد بود

  مباني نظري: بخش اول

  تعريف سود - 2- 2

صورتهاي مالي است كه توجه استفاده كنندگان صورتهاي سود يكي از اقلام مهم و اصلي 

سرمايه گذاران، اعتبار دهندگان، مديران، كاركنان شركت، تحليل . مالي را به خود جلب مي كند

گران، دولت و ديگر استفاده كنندگان صورتهاي مالي از سود به عنوان مبنايي جهت اتخاذ 

داخت سود، ارزيابي شركتها، محاسبه ماليات و تصميمات سرمايه گذاري، اعطاي وام، سياست پر

  ).1386شاهرخي، (ساير تصميمات مربوط به شركت استفاده مي كنند 


