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  چکیده
 

و منابع مالی در پیشبرد هرگونه طرح توسعه اي، در  "سرمایه"نقش بی شائبه و پر اهمیت 
را به یکی از مهمترین  منابع  "سرمایه گذاري مستقیم خارجی"کشور هاي در حال توسعه، 
در این میان، شرکت هاي چند ملیتی، با برتري . دیل کرده استتامین مالی در این کشورها تب

بی بدیل اقتصادي خود، برخورداري از شبکه هاي پیچیده درون سازمانی، گستره فعالیت 
جهانی، مجهز بودن به فناوري روز، با اهداف سود آوري حداکثري، به اصلی ترین مهره هاي این 

چنین واقعیاتی در عرصه عمل، ادبیات حقوقی ملهم لیکن علیرغم وجود . عرصه بدل گردیده اند
حقوق دانان کشورهاي کمتر توسعه یافته، نشان از نوعی تردید در این  واندیشمندان  تاز تفکرا

جوامع نسبت به نقش سرمایه گذاري مستقیم خارجی و شرکت هاي چند ملیتی، در توسعه 
از تاریخ استعماري این کشورها و به  چنین بی اعتمادي عمدتا ناشی. پایدار این کشورها دارد

در . دنبال آن ترویج  تفکرات نولیبرالی و افراط گرایانه آزادي بازار، در دهه هاي اخیر، بوده است
نوشتار پیش رو، با اشاراتی مختصر به اختلاف نظرات و زمینه هاي آن ها در این باب، سعی بر 

خارجی، شرکت هاي چند ملیتی و تعامل  ارایه چهارچوبی توصیفی از سرمایه گذاري مستقیم
به منظور نیل به چنین . حقوقی این دو مبحث جهت زمینه سازي ارایه بحث هاي ارشادي است

مقصودي، سرمایه گذاري مستقیم خارجی و شرکت هاي چند ملیتی، به عنوان مفاهیمی 
عنوان نهاد و فلذا، سرمایه گذاري مستقیم خارجی به . مرتبط و هم بستر نگریسته شده اند

به عنوان  (چهارچویه اي حقوقی و اقتصادي که بستر ساز فعالیت شرکت هاي چند ملیتی 
با چنین رویکرد جامعی،این پایان . می باشد، شناخته شده است) اصلی ترین بازیگر این میدان

نامه، سعی در پوشش شایع ترین تاسیسات حقوقی مورد استفاده در ورود و استقرار سرمایه 
در این راستا،  نگاهی . ار مستقیم خارجی در حوزه هاي صلاحیتی حقوقی مختلف داردگذ

تفصیلی به نظام حقوقی ایران که از بسیاري جهات شابهت هایی با گروه بزرگی از کشورهاي در 
حال توسعه دارد، صورت گرفته است؛ کشورهایی که در عمل شاهد اثرات مثبت و منفی سرمایه 

در عرصه . جی و حضور شرکت هاي چند ملیتی در کشورشان بوده اندگذاري مستقیم خار
انتزاعی بحثهاي ارشادي، مطالعه وسیع سرمایه گذاري مستقیم خارجی و شرکت هاي چند 

پس از آن اعمال استانداردهاي مشخص به . ملیتی، در سطوح نظري و عملی پیشنهاد شده است
وسعه پایدار از یک سو و گسترش فضایی منظور ایجاد تعادلی منطقی میان بایسته هاي ت

 .       مناسب جهت جلب نظر سرمایه گذاران مستقیم خارجی از سوي دیگر ارایه گردیده است
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  مقدمه
  
  بیان مسئله و هدف از طرح موضوع -1

بررسی تطبیقی بحث شرکت هاي چند ملیتی در سلسله مباحث سرمایه گذاري مستقیم 
. ارش این پایان نامه استخارجی در حقوق بین الملل و حقوق کشورمان هدف نگارنده از نگ

همانطور که هر کدام از کلمات و مفاهیم جمله پیشین عیان می سازند، نیل به چنین مقصدي 
نه تنها . به صورت جامع و همه جانبه از توان پایان نامه مقطع کارشناسی ارشد خارج است
می کند، پوشش چنین وسعتی، سالها تحقیق و تفحص در متون مختلف و رویه قضایی را طلب 

بلکه پیچیدگی هاي مباحث ماهوي مربوطه در حوزه هاي سرمایه گذاري خارجی از یک سو و 
شرکت هاي چندملیتی از سوي دیگر، منجر به گسترده شدن هر چه بیشتر فضاي پژوهشی از 

بعلاوه، جنبه هاي منحصر به فرد موضوعات اصلی در این عرصه، زمینه . این دست می گردد
فتن از رشته هاي دیگري چون اقتصاد سیاسی و توسعه اي، مطالعات توسعه رجوع وعاریه گر

  . را به صورتی فزاینده الزامی می نماید... پایدار و 
لاجرم در طرح موضوع و بسط مباحث، قیودي خاص جهت تضییق دامنه و مصادیق موضوع 

جهت روشن نمودن  براساس عادت مالوف در انشاي مبحث مقدماتی و نیز به. اختیار گردیده اند
مشی این پژوهش، در ارائه مطالب و به کارگیري قیود و شیوه تحقیق، ذکر پاره اي نکات در 

  .سطور آتی لازم به نظر می رسد
تاکنون عناوین متعدد و مفاهیم گوناگونی، جهت اشاره به فعالیتهاي اقتصادي بخش خصوصی 

شرکت هاي "هی از پژوهشگران، عنوان در حالیکه گرو. در عرصه بین الملل ارائه گردیده است
را مناسب ترین واژه براي شرکت هاي عظیمى که اقدام به فعالیت تجاري خارج از  "چندملیتی

قلمرو کشور خود می نمایند، می دانند؛ گروهی دیگر از اصحاب نظر در این عرصه عنوان شرکت 
در جایی . عد تر می دانندرا جهت اشاره به چنین ماهیتی مسا "جهانی"و حتی  "فراملی"هاي 

را بستر اصلی بررسی شرکت  "بین الملل"که بسیاري از اندیشمندان، الفاظ اقتصاد و یا تجارت 
را دقیق تر پنداشته  "جهانی"هاي چند ملیتی می دانند، بسیاري دیگر عناوین اقتصاد و تجارت 

جعل لغت و اصطلاح در این  ریشه چنین اختلافاتی را باید فراتر از سلیقه افراد مختلف در. اند
باب دانست، چرا که بحث هاي ارائه شده در دفاع و یا رد هر کدام از عناوین یاد شده، چهره اي 
کاملا ماهوي داشته تا حدي که نتیجه اي کاملا مستقیم در نحوه درك و رویکرد ما از این 

  .شرکت ها خواهد داشت
. ستند، تعاریفی با سبقه تاریخی را برگزیده اندآنانکه معتقد به تاکید بر بحث ملیت شرکت ها ه

چرا که اساسا در تمامی ازمنه، تجارت فراتر از مرزهاي یک کشور واحد، به تجارت بین الملل 
به بیان دیگر، چه در زمان ایران باستان و چه در زمان معاصر، تجارت ایران با . تعبیر گشته است

م قدیم از طرفی و یا چین نوین از طرفی دیگر، را باید دیگر کشورها، اعم از مصر باستان و یا رو
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فلذا تکیه بر ملیت شرکت ها براي تمییز ماهیت آنها امري جدید به . تجارت بین الملل دانست
  .نظر نمی رسد

جهانی "در مقابل، هنگامی که در ادبیات حقوقی، سیاسی، اقتصادي، اجتماعی معاصر سخن از 
می آید، مقصود امري نوین و نوظهور است که بواسطه پیشرفت  اقتصاد و تجارت به میان "شدن

در . هاي محیرالعقول بشر معاصر، در زمینه فن آوري ارتباطات و اطلاعات، حاصل گردیده است
چنین فضایی، شرکت هاي فراملی، شرکت هایی هستند که حوزه فعالیت و ساختار شبکه اي 

یی فراتر رفته و به ناچار، مفهومی جدید براي زمان آنها، در آن واحد، از تمامی مرزهاي جغرافیا
شرکت هایی که حتی براي ارئه ساده ترین خدمات خود از توان شبکه . و مکان تعریف نموده اند

اي بسیار کارآمد خود بهره جسته و سعی در تقلیل هزینه ها و افزایش بهره وري تا حد امکان با 
  .استفاده از تفاوت هاي سرزمینی دارند

ه عنوان مثال، شبکه پیچیده و سامان یافته برخی شرکت هاي غربی به نحوي طراحی شده، تا ب
بتواند از کوچکترین امکانات بالقوه در بسیاري از کشورهاي در حال توسعه با تفویض اختیارات 

بنابراین به کمک شبکه هاي ارتباطی از راه دور و یا فضاي . و تخصیص امکانات بهره گیرد
ین شرکت ها، حتی جهت ارائه بسیاري از خدمات داخلی، از توان متخصصین و مجازي، ا

  .امکانات خود در نقاط مختلف دنیا استفاده می نمایند
، به واقعیتی بیش از تجارت بین "فراملی"و یا  "چند ملیتی"در چنین شرایطى، اساسا شرکت 

از این منظر، . اره دارددو یا چند شرکت با تابعیت هاي مختلف و در حوزه هاي مختلف اش
سخن از این دست شرکت ها، به ماهیتی پیچیده نظر دارد، که معلول نگرش جدید به اقتصاد، 
تجارت و کارآفرینی است؛ نگرشی نوظهور، که به بازارهاي یکپارچه و بدون محدودیت هاي 

  .سنتی سرمایه گذاري و تجارت معتقد است
، )پس ازدرك و هضم تمامی پیچیدگی هاي آنان(ین اگر اختیار هر کدام از مکاتب فکري پیش

امري شدنی به نظر رسد، ورود به بحث سرمایه گذاري مستقیم خارجی هرگونه تعبیر و تفسیر 
بدین اعتبار که چنین قسم از سرمایه . ساده انگارانه را با چالش هاي اساسی روبرو می سازد

بتا بلند مدت حقوقی، اقتصادي، و گذاري، بر اساس طبیعت خاص خود، در ایجاد روابط نس
تجاري میان سرمایه گذار خارجی و کشور میزبان، بسیاري از مسائل را به دنبال می آورد که 

روابط . ریشه هایی عمیق در تاریخ، سیاست، و فرهنگ هر یک از طرفین چنین روابطی دارد
ع خود و در کنار تبعات پیچیده درون سازمانی سرمایه گذار خارجی، در پرتو قوانین دولت متبو

که ممکن (حقوقی و اقتصادي ناشی از ورود به حوزه صلاحیتی دولت میزبان سرمایه گذاري 
است اساسا هیچ شباهتی از لحاظ حقوقی، سیاسی، اقتصادي با کشور متبوع سرمایه گذار 

در روابط ، آثار و عواقبی را به دنبال دارد که منجر به ایجاد حساسیت هاي شدید )نداشته باشد
  .حقوقی فی مابین، در زمانی طولانی می شود
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بعنوان مثال، در ابتدایی ترین حالت و بر فرض سلامت اداري دولت ها در رعایت حقوق و 
مصالح شهروندان خود، ممکن است منافع ومصالح هر یک از طرفین سرمایه گذاري در جهات 

یه گذاري خارجی در صنایع تولیدي، به در حالتی که سرما. متفاوت از دیگرى قرار داشته باشند
دنبال تقلیل هرچه بیشتر هزینه تمام شده کالاي مصرفی خود، با استفاده از نیروي کار ارزان 
کشورهاي در حال توسعه، کم توجهی به آلاینده هاي زیست محیطی و با قوانین مالیاتی بسیار 

ده، از طریق سرمایه گذاري پیش پا افتاده است، کشور میزبان در پی اشتغال زایی گستر
خارجی، بومی کردن فن آوري هاي نوین، بهره برداري هاي مالی از عواید سرمایه گذاري 
. خارجی از طریق جمع آوري مالیات، تحمیل تعرفه هاي مختلف و یا هزینه هاي اداري است
ه هنگامیکه سرمایه گذار خارجی درصدد سودآوري هرچه بیشتر از طریق اعمال همه جانب

حقوق انحصاري مالکیت فکري خود می باشد، اساسا تضادي عمیق در انتقال فن آوري و 
آموزش نیروي کار محلی با منافع خود، تا پیش از اتمام دوره حمایت از چنین حقوق و 

  .امتیازاتش، می بیند
  سابقه تاریخی -2

تحولات سیاسی ، نگاهی گذرا به سیر )در سطح خرد یا کلان(بحث هاي مرتبط نظري و عملی 
و اقتصادي جوامع در حال توسعه و یا توسعه یافته در نیمه دوم قرن بیستم، ریشه هاي اصلی 

طرح آمریکایی . تفکرات معاصر نسبت به مقوله سرمایه گذاري خارجی را توجیه می نماید
ز مارشال براي بازسازي اروپاي غربی ویران شده در جنگ جهانی دوم، اعلام استقلال بسیاري ا

کشورهاي آفریقایی، آسیایی و آمریکاي لاتین، به همراه تغییرات ماهوي و ساختاري سیاسی و 
اقتصادي کشورهایی همچون چین و هندوستان، موج خاصی از گرایشات مثبت و منفی را 

  .نسبت به سرمایه گذاري مستقیم خارجی برانگیخت
جود در آن دوران، سرمایه گذاري ملت ها و دول تازه استقلال یافته، با روحیات انقلابی مو

مستقیم خارجی را، حربه اي جدید، جهت ورود مجدد کشورهاي استعماري به خاك خود و 
در طرف دیگر، کشورهاي سرمایه . وسیله اي نامشروع براي به یغما بردن منابع خود، می دیدند

رزهاي جغرافیایی فرست، نیازي وافر به استفاده از پتانسیل هاي موجود اقتصادي، خارج از م
نکته قابل . خود، به منظور سامان دهی مجدد اقتصادهاي آسیب دیده و یا راکدشان، داشتند

توجه آنکه، صرفنظر از احساسات انقلابی و شعارهاي مردمی، کشورهاي تازه استقلال یافته، با 
ز بازارهاي اقتصادهاي وابسته و بسیار شکننده ، عملا چاره اي جز فراهم آوري وسیع سرمایه ا

بعنوان نمونه، کشورهاي فقیر آفریقایی، حتی با داشتن منابع طبیعی . موجود خارجی نداشتند
بسیار غنی فلزات و سنگهاي قیمتی، توان اقتصادي و یا فن آوري مورد نیاز استخراج این معادن 

رش ورود را دارا نبوده و عرصه را تا به حدى  تنگ می دیدند، که ناچار از سر نهادن به پذی
تمکین به چنین امري با امید به استخدام نیروي کار . سرمایه گذار مستقیم خارجی بودند

  .داخلی، انتقال فن آوري و ایجاد ارزش افزوده اقتصادي صورت می گرفت
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در عین حال باید افزود که احساسات ضد استعماري و انقلاب هاى استقلال طلبانه، منجر به 
ع و سرمایه هاي سرمایه گذاران خارجی، که تا پیش از وقوع انقلاب ملی شدن بسیاري از صنای

از این رو، نه تنها سرمایه گذاران . به فعالیت اقتصادي در آن کشورها اشتغال داشتند، شده بود
خارجی رقبتی به سرمایه گذاري مجدد در چنین شرایط واحوالی نداشتند، بلکه در دادگاه ها و 

یا بین المللی، درصدد باز پس گیري اموال مصادره شده خود،  دیوان هاي متعدد داخلی و
همچنین نا آرامی هاي سیاسی آن دوران و روي کار آمدن حکومت هاي ملی گرا، تاثیرى . بودند

مستقیم و عمیق بر افزایش هزینه هاي سیاسی و حقوقی سرمایه گذاري مستقیم خارجی 
ي سنگین و جدى، جهت تامین امنیت گذارده بود، که این امر ضرورت اعطاي تضمین ها
  .سرمایه هاي این سرمایه گذاران را ایجاب می نمود

پیروزي انقلاب . بی شک چنین فضایی براي اصحاب قلم و عمل ایرانی، بسیار آشنا می نماید
، زمینه را جهت ملی نمودن صنایع مادر و نیز مصادرات وسیع اموال 1357اسلامی در سال 
روحیات ملی گرایانه و انقلابى آن زمان، در کنار آرمان . ن آنها فراهم نمودبیگانگان و وابستگا

هاي انقلابی استقلال اقتصادي ایران از یوغ غارت بیگانگان، دولت نوپاي ایران را طرف بسیاري 
از دعاوي و محاکمات حقوقی و یا کیفري در دادگاه هاي متعدد قرار داد، که سر انجام در بحث 

 1981شرکت هاي آمریکایی و یا ایرانیان آمریکایی تبار، منجر به انعقاد معاهدات هاي مرتبط با 
  .الجزایر و رسیدگی هاي متعاقب دیوان دعاوي ایران و آمریکا گردید

در این باب، قانون اساسی جمهوري اسلامی و برخی قوانین موضوعه، خط مشى حقوقی و 
سرمایه گذاري خارجیان به صراحت تعیین سیاسی جمهوري اسلامى ایران را در قبال ورود و 

اما همچون دیگر کشورهایی که به نحوي با شرایط مشابه انقلابی دست به گریبان . نموده بودند
این نیاز با آغاز جنگ . بودند، کشور ما نیز نیازي فاحش به سرمایه گذاریهاي خارجی داشت

یک (متعدد سیاسی و اقتصادي  تحمیلی و ایجاد ویرانی هاي وسیع ناشی از جنگ، تحریم هاي
کشورهاي قدرتمند اقتصادي و سازمان ملل متحد، و پایان جنگ و دوران ) یا چند جانبه

  .سازندگی و باز سازي ایران بیش از هر زمان دیگر رخ می نمود
  فرضیات -3

ارائه هرگونه تحلیلی کارشناسانه از این دست مسائل نیازمند بررسی و موشکافی پدیده هایی 
از جمله . ت که به موازات این تغییرات و با سرعتی سرسام آور در حال شکل گیري بودنداس

، شکل گیري و سربرافراشتن )به معناي امروزه خود(مهمترین آنها روند جهانی شدن اقتصاد 
قدرتهاي خصوصی اقتصادي بود، که در بسیاري از موارد از حجم نقدینگی و توان اقتصادي 

این دسته از شرکت هاي خصوصی، به منظور . رخی کشورها برخوردار بودندبسیار بالاتر از ب
حداکثر نمودن منافع اقتصادي و مالی خود، بهره برداري موثر از قواعد حقوقی حوزه هاي 
صلاحیتی دول مختلف، گردش حداکثري سرمایه به منظور تقلیل مالیات آن در دول متبوع 

وثرتر اقتصادي و حقوقی با اشخاص حقیقی و حقوقی ذي خود والنهایه، به منظورایجاد روابط م
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نفوذ در دول میزبان، از راه ادغام آنها در شرکت هاي خود و یا شراکت در پروژه هاي آنها، سعی 
  .در افزایش توان خود براي فعالیت هاي اقتصادي گسترده تر داشتند
خارجی و شرکت هاي چند  همانگونه که از ظاهر این مباحث بر می آید، موضوع سرمایه گذاري

ملیتی در عرصه نظر، دو مقوله جدا از هم هستند که تنها رابطه عموم و خصوص من وجه آنها 
اما مداقه در واقعیت هاي موجود عملی این . باعث ایجاد علقه حقوقی میان آن دو می باشد

شرکت هاي  حوزه، مبین در هم تنیدگی غیر قابل انکار سرمایه گذاري مستقیم خارجی با بحث
این شرکت ها با سرمایه هاي عظیم اقتصادي، توان و مکانیسم فکري قوي و . چند ملیتی است

برخورداري از جایگاه ویژه در بازارهاي سرمایه، اصلی ترین مهره هاي سرمایه گذاري مستقیم 
فلذا هرگونه کاوش علمی در باب سرمایه گذاري مستقیم خارجی . خارجی به حساب می آیند

نظري به بحث هاي عملی نیز داشته باشد، باید جایگاه حقوقی و نقش شرکت هاي چند که 
  .ملیتی را مورد بررسی دقیق قرار دهد

  
  تقسیم بندي مطالب -4

بر این اساس در فصل مقدماتی پایان نامه پیش رو به بحث هاي ویژه و ساختارهاي سرمایه 
ت ضمن ارائه تعاریف کلیدي از مفاهیم در این قسم. گذاري مستقیم خارجی پرداخته شده است

اساسی موجود در باب سرمایه گذاري خارجی، براي مشخص تر کردن چهارچوبه بحث، به سیر 
تاریخی سرمایه گذاري خارجی در ایران و سپس به شناخت و معرفی شرکت هاي چند ملیتی 

امل شرکت هاي این قسمت با بررسی نهایی بحث هاي مرتبط با رشد و تک. پرداخته شده است
چند ملیتی به پایان رسیده تا زمینه ورود مفصل به بحث شرکت هاي چند ملیتی در بخش اول 

در این بخش ذیل فصل اول، پیش از هر چیز به بحث پیرامون اشکال و ساختار . فراهم گردد
ه آز آنجا ک. شرکت هاي چند ملیتی پرداخته، تا زمینه کلی تمرکز بر این شرکت ها فراهم آید

جوینت ونچرها در سراسر دنیا، و نیز در کشور ما، از شایع ترین اقسام شرکت هاي چند ملیتی 
  .به حساب می آیند، بیشترین تلاش مصروف معرفی هر چه دقیقتر و جزئی تر آنها گردیده است

در فصل بعدي، به بررسی و جستجوي پاره اي از اصول حاکم، در زمینه الزامات و مسئولیت 
بدین اعتبار که بحث هاي . هاي چند  ملیتی در عرصه جهانی اشاره می گردد هاي شرکت

نوظهوري چون مسئولیت هاي اجتماعی شرکت ها، در کنار قواعد ارشادي و اصول پیشنهادي 
برخی نهادهاي فراملی که نقشی تعیین کننده در رفتار و نحوه عمل چنین شرکت هایی دارند 

قسمت بیش از هر چیز، بیان نوع انتظارات و دامنه توقعات هدف کلی در این . مطرح می گردد
حقوقی و اجتماعی از شرکت هاي چند ملیتی است که بنابر ماهیت پیچیده خود و با توجه به 
حوزه نفوذ فراملی آنها، در بسیار از موارد دغدغه هاي اساسی براي اجتماعات میزبان فراهم 

ف این پایان نامه اشاره خواهد شد، سابقه منفی همانگونه که در فرازهاي مختل. ساخته اند
چنین شرکت هایی در سو استفاده هاي وسیع مالی و موقعیتی از فساد اداري کشورهاي میزبان 
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در قالب هاي مختلف نظیر پرداخت رشوه، ترتیب مناقصه هاي صوري، فرارهاي مالیتی، آلوده 
ساعد، به ورود و فعالیت این شرکت ها ، باعث ایجاد نگرشی نه چندان م...سازي محیط زیست و 

  .به عنوان سرمایه گذاران خارجی در خاك کشور میزبان گشته است
مصرف کننده اخلاق "مضافا اینکه ظهور و فراگیر تر شدن بی سابقه پدیده هایی چون 

باعث ایجاد تغییرات اساسی در اهرم هاي فشار جهت ملتزم نمودن این شرکت ها به 1"گرا
بشري و حمایت هاي محیط زیستی، در بهره برداري از منابع طبیعی و یا کاهش آلاینده حقوق 

هرچند که پرداختن مفصل به هرکدام از این موارد، می تواند به . هاي محیطی، گردیده است
نوبه خود موضوع پژوهشی جداگانه قرار گیرد، نگارنده بر آن بوده است تا به ارائه تصویري 

و اصولی که منجر به شکل گیري الزامات مستقیم و غیر مستقیم بر این شرکت  اجمالی از اسناد
ها گردیده است، اکتفا نموده و از هر گونه ورود به مباحث ماهیتی که به منزله دور شدن از 

  .موضوع خاص پژوهش پیش رو است اجتناب ورزد
لیتی در امر نهایتا در بخش دوم، موضوع حضور و چهارچوبی در ورود شرکت هاي چند م

دراین بخش  با رجوع به قانون . سرمایه گذاري مستقیم خارجی در کشورمان مطرح می گردد
اساسی، به موازات بیان شرایط تاریخی حاکم، مشی عمومی قانونگذار ایرانی در باب سرمایه 

از آنجا که شرایط حاکم پس از پیروزي . گذاري خارجیان در اقتصاد ایران بررسی می شود
در زمان ) یا اساسا(ب اسلامی ضرورت هایی را ایجاب می نمود، که شاید تا حد زیادي انقلا

تدوین قانون اساسی غیر قابل تصور بودند ویا اینکه جایگاه قانون اساسی در بین کلیات و مبانی 
چهارچوبه حقوق موضوعه، اجازه ورود به مباحث خرد را سلب می کرد، بسیاري از سولات 

سرمایه گذاري مستقیم خارجی و ورود شرکت هاي چند ملیتی به مرور زمان اساسی در باب 
راهکارهایی که مفسرین قانون اساسی در چنین زمینه اي ارائه نموده اند، همراه . مطرح گردید

با تقنین قواعد اختصاصی تر دراین موارد، سرانجام منجر به شکل گیري نظام حقوقی حاکم بر 
علیرغم . جی و شرکت هاي چند ملیتی در کشور ایران گشته استسرمایه گذاري مستقیم خار

اینکه نمی توان دلایل جلب نظر سرمایه گذاران و جذب سرمایه هاي خارجی را تنها محدود به 
حقوق موضوعه و نظام حقوقی یک سرزمین دانست، بدون شک سیستم حقوقی حاکم نقشی 

  .بسیار تعیین کننده در این امر عهده دار است
ت نظام حقوقی، ضمانت اجراي قوي نهادینه شدن حکومت قانون، برخورداري از قوانین به ثبا

از جمله مهمترین موارد  جذب ... روز شده و همسو با تحولات جدید، سلامت نظام اداري و 
  . سرمایه گذاري خارجی به حساب می آیند

مه هاي توسعه اقتصادي بدیهی به نظر می رسد که هرگونه پیشرفت و حصول نتیجه اي در برنا
ایران اسلامی در پرتو سند چشم انداز بیست ساله جمهوري اسلامی ایران، نیازمند سرمایه 
. گذاري هاي بسیار سنگین در امور زیربنایی، بخش نفت و گاز و نیز تولیدات غیرنفتی می باشد
                                                
1 Ethical consumer 
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اخل کشور حجم چنین سرمایه گذاري هایی در مقایسه با سرمایه هاي در گردش موجود در د
بسیار بالاتر بوده و این نتیجه را به ذهن متبادر می سازد که یا باید از اهداف مطروحه در این 
اسناد دست کشید و یا چاره اي جز جذب سرمایه هاي خارجی براي نیل به این اهداف به نظر 

از  از اینرو، مطالعه موضوعات مرتبط با سرمایه گذاري مستقیم خارجی که عمدتا. نمی رسد
امید . طریق شرکت هاي چند ملیتی صورت می پذیرند، از اهمیتی درخور توجه برخوردار است

  .است تا تحقیق پیش رو بتواند گامی هرچند کوتاه در این طریق به حساب آید
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  مقدماتی فصل
  
  
  
  
  

    سرمایه گذاري خارجی -مبحث اول
  

کشـور بـه    هـر  نـدگی اقتصـادي  و نقش آن در تسریع رشـد و بال  سرمایه گذاري خارجیاهمیت 
ز اینـرو در  ا. ، بر صاحب نظـران پوشـیده نیسـت   و امنیتی  شرط رعایت مصالح اقتصادي، حقوقی

، اهمیت و سـیر تـاریخی آن    سرمایه گذاري خارجیو بحث پیرامون  این قسمت سعی در معرفی
  .نماییم می

  
  :کلیات  -گفتار اول

سـرمایه گـذاري   اریف و تقسیم بندي هایی، ذیل بحـث  این قسمت بر آنیم تا ابتداً به ارائه تعدر 
  .بپردازیم سرمایه گذاري خارجینموده و در ادامه به ارائه توضیحاتی در باب  اهمیت  خارجی

  
  معرفی سرمایه گذاري خارجی -الف

، کالایی اقتصادي دانست که بالفعل و یا بـالقوه  آن مى توان سرمایه را در معناي وسیع: سرمایه
ي اقتصادي دیگر باشد، این سرمایه شـامل انـواع مـال و دارایـی هـاي مشـهود و غیـر        مولد کالا

سـرمایه    ،)1334مصوب (  ىخارج ىها قانون راجع به جلب و حمایت سرمایه.  مشهود می باشد



٩ 
 

ختـراع و  الاحـق   ،ابـزار  ،ماشـین آلات و قطعـات آنهـا    ،کارخانـه ، هاي خارجی را به صورت نقـد 
  1.دماینمى  مطرحها خدمات تخصصی و امثال آن

بـه معنـی   (مالی که تـاجر و کاسـب   ": در ترمینولوژي حقوق ذیل لغت سرمایه چنین آمده است
  2"...وسیله کارو اعاشه قرار دهد و ممکن است جنبه معنوي یا مادي داشته باشد) عام

از لفظ سرمایه گذاري در ابواب گوناگون اقتصـاد و تجـارت تعـاریف متعـددي      :سرمایه گذاري
توان قرار دادن  و جریان مال در زمینـه اي خـاص بـه    مى  سرمایه گذاري را. رایه گردیده استا

بـه طـور دقیـق تـر،  سـرمایه گـذاري بـه جریـان مخـارج          . منظور کسب در آمد و سود دانسـت 
اطلاق  که قصد مصرف فوري آن ها در میان نباشد، اختصاص یافته به طرح هاي تولید کالاهایی

طرح ها ممکن است بـه شـکل افـزایش سـرمایه مـادي و سـرمایه انسـانی یـا         می گردد که این 
  . موجودي انبار باشد

تخصـیص اعتبـار و   ": در باب سرمایه گذارى بعضاً تعاریف ساده و کوتاهى نیز طرح گردیده است
  3."مصرف آن براى هدف هاى معین و مخصوص

داخلـی و خـارجی منقسـم      در یک تقسیم بندي کلی، سرمایه گذاري را می توان بـه دو بخـش  
همانطور که از ظاهر این الفاظ مشخص است، سرمایه گـذاري داخلـی، سـرمایه گـذاري     . دانست

آورنده سرمایه در داخل کشور متبوعش بوده و سرمایه گذاري ایـن شـخص در خـارج از قلمـرو     
  .کشورش، سرمایه گذاري خارجی به حساب می آید

بـه دلیـل ویژگـی چنـد     (بحث از شرکت هاي چند ملیتی  ،با عنایت به موضوع نوشتار پیش رو 
منصرف از سـرمایه گـذاري داخلـی  بـوده و ذیـل سـرمایه گـذاري        ) ملیتی بودن این شرکت ها
  .خارجی صورت می پذیرد

 ىاز کشـور  5و یا غیر مـادي  4مادي سرمایه ،سرمایه گذاري خارجی در واقع شامل انتقال دارایی
تحت کنترل صـاحب   ،آن ها در آن کشور براي تولید ثروت یرىبه کارگبه کشور دیگر به منظور 

  .می باشد ،)کلا و جزا( سرمایه 

                                                
  .1، ماده 1334آذر ماه  7مصوب   ،هاى خارجى قانون راجع به جلب و حمایت سرمایه  1
  .357، صفحه 1380جعفري لنگرودي، محمد جعفر، ترمینولژي حقوق، چاپ یازدهم، انتشارات گنج دانش،  2
  . 18/6/1341پنجساله سوم کشور، لایحه قانونى برنامه عمرانى  2ماده  1تبصره  3

4Tangible 
   
5Intangible 
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ابزارهـاي دیگـري از بـازار پـول      و ا به صورت خریـد سـهام، اوراق قرضـه   یچنین سرمایه گذاري 
صـورت مـی پـذیرد کـه      توسط خارجیان، بدون دخالت در مدریت یا اعمال کنترل هاي قـانونی 

اطـلاق   1)خارجی پورتفولیو سرمایه گذاري(سرمایه گذاري غیر مستقیم خارجی  به آن اصطلاحاً
 10(می گردد و یا به صورت سرمایه گذاري به منظور کسب منافع و اختیارات مـدیریت پایـدار   

سـرمایه گـذاري   "موضـوع سـرمایه گـذاري مـی باشـد کـه       ) در صد یا بیشتر سهام رأي گیري 
نیـز ممکـن    سرمایه گذاري مسـتقیم خـارجی  ه ذکر است که لازم ب .نام دارد 2"مستقیم خارجی

و امثال آن ها باشد لیکن تمـایز اصـلى ایـن نـوع از سـرمایه       صورت سهام، اوراق قرضهاست به 
است، در واقـع  ) مستقیم(اساساً در کنترل و مدیریت  خارجی پورتفولیو سرمایه گذاريبا   گذارى

سرمایه گذاري غیر دیگر همراهند، حال آنکه در و مدیریت با یک سرمایه گذاري مستقیم خارجی
  3.چنین نمى باشد) پورتفولیو( مستقیم خارجی

از اشـخاص  ( سرمایه گذاري مستقیم خارجی ممکن است توسط اشخاص مختلفی صورت پذیرد
لیکن در حال حاضر شاید بتوان شرکت هاي . )حقیقی منفرد گرفته تا شرکت هاي معظم دولتی

، در بحـث سـرمایه گـذارى مسـتقیم     سطه قدرت و توان اقتصادي بسیار بـالا چند ملیتی را به وا
چرا که این شـرکت هـا در مقایسـه بـا سـایر اشـخاص        خارجى بسیار مهم و تاثیر گذار دانست،

  حقیقی و حقوقی توان اقتصادي بیشتري داشته و در مقایسه با شرکت هاي 
  . نددولتی، از انگیزه هایی بسیار فراتر برخوردار می باش

  
  :اهمیت سرمایه گذاري خارجی -ب

حضـور در   کشـورها بـراي  تقویـت توانمنـدى   اقتصاد جهـانی،  با کمی تامل در مناسبات امروزي 
 شـرایط اقتصـادى حـاکم، اجتنـاب     ازبهینه بهره برداري  بین المللى، به منظور رقابتی بازارهاى

سـرمایه گـذاري مسـتقیم    ، بدون شک، در صورت مساعد بـودن شـرایط   .ذیر به نظر مى رسدپنا
  .شایانى نماید می تواند در رسیدن به این هدف کمک  خارجی

د سرمایه، مهارت و فن آوري بـه  وور را مى توان مهمترین نفش سرمایه گذاري مستقیم خارجی
فـن   امروزى اقتصـاد ماننـد بحـث    بخش هاىاین امر نه تنها در مورد  .میزبان دانست کشورهاي

مانند خدمات زیر ساختی و گردشگري نیـز مصـداق    یشینپ بخش هاىر بلکه د ،آوري اطلاعات
علاوه بر این، سرمایه گذاري خارجی می توانـد کشـورهاي در حـال توسـعه را بـه زنجیـره       . دارد

                                                
1FPI: Foreign Portfolio Investment 
2FDI: Foreign Direct Investment 

  .17، ص 1379، نشر فرزان، چاپ اول، سرمایه گذاري خارجیهادى زنوز، بهروز،  3
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عملاً بـه کشـورها   چنین زنجیره اي . دمایصل نن ووهاى گوناگجهانی در بخش  قتصاد و تجارتا
  1.را مى دهد بین المللی قابتىر بازارهاي امکان ورود و اثربخشى در

با توجه به اینکه سرمایه گذاري مستقیم خارجی به معنی گره خوردن منافع شرکت هـاي چنـد   
ا امنیت و ثبات کشور میزبان می باشد، تردیدي نیست که این شـرکت هـا   بملیتی سرمایه گذار 

در هیـات حاکمـه   خواستار آرامش و امنیت آن کشور بوده و بواسطه نفـوذ سیاسـی کـه    همواره 
در صورت بروز بحرانهاي داخلی و منطقه اي پیرامـون حـوزه    ، کشور هاي قدرتمند جهان دارند

و به طور کلـى   سرمایه گذاري خود تمام تلاش سیاسی را در جهت حل بحران به کار می بندند
تشان داشته و در سیاست گذارى ها و اقداماایجاد تنش  سعى در عدم مداخله در امور داخلى و 

  .و حفظ ثبات در منطقه می دارند ایجادتمام تلاششان را مصروف 
بنابراین علاوه بر اینکه سرمایه گذاري مستقیم خارجی موجب رشد اقتصـادي و در نتیجـه رفـع    

به گونه اي در ایجاد آرامش و ثبات کشور میزبـان   ،مشکلات اقتصادي و معیشتی مردم می شود
شرکت هاي خصوصی یا دولتی خارجی در ایجاد امنیـت و   ودنب ذي نفع چرا کهاست،  نیز موثر

بر قـراري ثبـات دخالـت     در حل بحران ها و موجب مى گردد که  شانثبات حوزه سرمایه گذاری
  3 2.غیر مستقیم نمایند یا مستقیم و

  
  
  

  :سرمایه گذاري خارجی چهتاریخ -گفتار دوم
  
، در  سـرمایه گـذاري خـارجی   ر به منظور ایجاد شناخت هر چه بیشتر و معرفی عمیق ت 

در جهان و نیـز تاریخچـه و رونـد    گفتار پیش رو، به بیان تاریخچه اي از این نوع سرمایه گذاري 
  .آن در ایران پرداخته شده است

  
                                                

، )UNCTAD(سرمایه گذاري خارجی  2004اقبال طالقانی، حسین، رونق سرمایه گذاري مستقیم خارجی، چکیده گزارش  1
  .192فصلنامه اقتصاد سیاسی، شماره ششم ، صفحه 

  .4، صفحه 1384امنیتی  سرمایه گذاري خارجی در ایران، نشر پژوهشکده مطالعات راهبري،  - علیدوستی، ناصر، جنبه هاي حقوقی 2
  طور خاص فعاایت و به ماهیت سرمایه گذاري مستقیم خارجیمثبت و یا منفى دانستن  پیرامونلازم به ذکر است که بحث  3
شرکت ها و بنگاه هاى تجارى و آثارآن بر کشورهاى میزبان، امرى مطلق نبوده و در این باب اتفاق نظرى حاصل نگردیده و ) فرامرزى(

نگارنده صرفاً سعى در طرح عقاید گوناگون مطروحه در منابع مختلف موجود داشته و از موضع گیرى و جانبدارى خاص  یک طرف  
   .وده استپرهیز نم
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  در جهانسرمایه گذاري خارجی چهتاریخ -الف
ا کـرده  مهم در اقتصاد جهـانی ایف ـ  ىسرمایه گذاري خارجی نقش ،میلادي ماز اواخر سده نوزده

جمعیتی در خارج از اروپا  عظیم ه جاییبسرمایه با جا انتقال ،1914 سال در دوره قبل از. است
. بخش اعظم سرمایه گذاري به صورت بهره ثابت و سرمایه گـذاري در پورتفولیـو بـود   . همراه بود

 1914در آن زمان بریتانیا مهمترین کشور اعتبار دهنده جهان بـه شـمار مـی رفـت و در سـال      
  .نیمی از سرمایه بین المللی به این کشور تعلق داشت نزدیک به

 واسـطه   بر ثـروت اروپـا داشـت و بـه     چشمگیرىتاثیر  ،جنگ جهانی اول و پیامدهاي آنوقوع 
اروپا  از یک اعتبار دهنده ، 1920تا سال  ، هزینه هاي بازسازي نیز جنگ و ناشى از بدهی هاي

دوره بحرانی سرمایه گـذاري خـارجی رخ    1930ه دوم دهه در نیم. دگردیبه یک بدهکار تبدیل 
 بروز میل وو به دنبال آن در اروپا، موجب ) 1933-1929(ت متحده رکود اقتصادي در ایالا. داد

در . شـد دیگـر   ىعلاقه به خود کفایی در اقتصاد ملی و ایجاد اشتغال در اقتصاد داخلی کشـورها 
رز، ایجـاد موانـع تعرفـه اي و سـهمیه بنـدي بازارهـا       این شرایط تنزیل ارزش پول ملی، کنترل ا
این دوره با جنگ جهـانی دوم بـه پایـان رسـید و در     . موجب کاهش سرمایه گذاري خارجی شد

  .بدهکار شدند غربى ىاروپا هاىکشورغالب نتیجه آن 
 .گردیـد  در سال هاي بعد از جنگ جهانی دوم تحولی عظـیم در فضـاي سـرمایه گـذاري ایجـاد     

، اقدام به صدور و انتقـال سـطح عظیمـى از    1"طرح مارشال"تحده آمریکا، تحت عنوان ایالات م
رداخته و همچنـین  پنمود تا از این طریق بتواند به بازسازى مناطق آسیب دیده  اروپاسرمایه به 

 سرمایه گذارياین طرح در واقع نوعى . را ترمیم نموده و سامان بخشد اروپااقتصاد لطمه خورده 
از جانب ایالات متحـده بـود، کـه عمـلاً موجـد بازارهـایى مطلـوب بـراى محصـولات           بلند مدت

بـین   2.ا جلـوگیرى مـى نمـود   پآمریکایى مى شد و در نهایت، از گسترش کمونیسم در سطح ارو
شکل سـرمایه گـذاري مسـتقیم     ،در صد کل سرمایه خصوصی 90حدود  1964-1951سالهاي 

 .نیـز تـداوم یافـت    1970دهه  تاري مستقیم خارجی توسعه سرمایه گذا. خارجی به خود گرفت
جنـگ  س از پدر آمریکا و اغلب کشور هاى غربى، به رونق اقتصادى  1970بحران اقتصادى دهه 

ایان بخشید و به علاوه جنگ ویتنام، عملاً ایالات متحده را تحـت فشـار اقتصـادى    پ جهانی دوم
رکـود    تـداوم . سـطح جهـان تغییـر کـرد    در این دهه شرایط اقتصادي در  .مضاعف قرار مى داد

 کشـورهاي میزبـان   در نتیجه اقتصادي تاثیراتی را بر شرکت هاي چند ملیتی بر جاي گذاشت و

                                                
1Marshall Plan 
2DeConde, Alexander, Encyclopedia of American foreign policy, Volum 2,  2nd ed, 2002, p.95. 


