
 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  

  

  

  

  دانشگاه آزاد اسلامیدانشگاه آزاد اسلامی

  ييواحد تهران مرکزواحد تهران مرکز

    دولتیدولتی  مدیریتمدیریت  گروهگروه  ––دانشکده مدیریت دانشکده مدیریت 
  

  ))MM..AA((پایان نامه براي دریافت درجه کارشناسی ارشد پایان نامه براي دریافت درجه کارشناسی ارشد 
  مالیمالی: : گرایشگرایش
  

  :  :  عنوانعنوان

هاي پذیرفته شده هاي پذیرفته شده   بررسی تاثیر ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکتبررسی تاثیر ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکت  ""

  ""بهادار تهرانبهادار تهران  در بورس اوراقدر بورس اوراق
  

  ::استاد راهنمااستاد راهنما

  دکتر حسن الماسیدکتر حسن الماسی
  

  ::استاد مشاوراستاد مشاور

    فلاح شمس لیالستانیفلاح شمس لیالستانیمیر فیض میر فیض دکتر دکتر 
  

  : : پژوهشگرپژوهشگر

  زینب رضاییزینب رضایی
  

  13921392تابستان تابستان 



 

  

  

  

  زم؛زم؛ییعزعز  مادرمادر  وو  پدرپدر  بهبه  ممییتقدتقد

    هاها  محبتمحبت  وو  انداند  بودهبوده  امامی ی حامحام  هموارههمواره  کهکه

  ..استاست  بودهبوده  منمن  حالحال  شاملشامل  هموارههمواره  خیرشانخیرشان  دعايدعاي  وو

  

  

  



 

  ::ييسپاسگزارسپاسگزار
  هـر هـر . . نعمـت نعمـت   ددی ـی ـمزمز  انـدرش انـدرش   شـکر شـکر   بهبه  وو  استاست  قربتقربت  موجبموجب  طاعتشطاعتش  کهکه  عزوجلعزوجل  رارا  ييخداخدا  منتمنت

  نعمتنعمت  دودو  یینفسنفس  هرهر  دردر  پسپس. . ذاتذات  مفرحمفرح  ددییآآییبرمبرم  چونچون  وو  استاست  اتاتییحح  ممدممد  رودرودییمم  فروفرو  کهکه  یینفسنفس

  خـوان خـوان   وو  دهدهییرس ـرس ـ  رارا  همههمه  بشبشیینصنصییبب  رحمترحمت  بارانباران. . واجبواجب  ييشکرشکر  یینعمتنعمت  هرهر  بربر  وو  استاست  موجودموجود

  . . دهدهییکشکش  جاجا  همههمه  غشغشییدردرییبب  نعمتنعمت

  ،،""الخالقالخالق  یشکریشکر  لملم  المخلوقالمخلوق  شکرشکریی  لملم""  ثثییحدحد  بابباب  ازاز  دهدهییرسرس  انجامانجام  بهبه  پژوهشپژوهش  ننییاا  کهکه  اکنوناکنون
  زحمـت زحمـت   کـه کـه     الماسـی الماسـی   حسـن حسـن   دکتردکتري ي آقاآقا  جنابجناب  بزرگوارمبزرگوارمي ي راهنماراهنما  استاداستاد  ازاز  دانمدانمییمم  لازملازم  خودخود  بربر

  تـدوین تـدوین   وو  تهیهتهیه  دردر  رارا  اینجانباینجانب  حوصلهحوصله  وو  دقتدقت  بابا  وو  گرفتندگرفتند  عهدهعهده  بربر  رارا  نامهنامهپایانپایان  ایناین  ییراهنمایراهنمای

. . کــنمکــنم  ییقـدردان قـدردان   گشـودند، گشـودند،   دیـدگانم دیـدگانم   برابــربرابــر  دردر  ييجدیـد جدیـد   ييهـا هـا افـق افـق   وو  کــردهکــرده  ييیـار یـار   پـژوهش پـژوهش   ایـن ایـن 

  شـمس شـمس   فـلاح فـلاح   فـیض فـیض   میـر میـر   دکتـر دکتـر ي ي ااآق ـآق ـ  جنـاب جنـاب   امامییگرامگرام  مشاورمشاور  استاداستاد  ازاز  رارا  خودخود  تشکرتشکر  ننییهمچنهمچن
  ابـراز ابـراز   نامـه، نامـه،   پایـان پایـان   مشاورهمشاوره  دردر  سودمندشانسودمندشان  ييهاهاييفکرفکرهمهم  وو  دریغدریغییبب  ییهمراههمراه  پاسپاس  بهبه  لیالستانیلیالستانی

          ..دارمدارمییمم

  



 

  تعهد نامه اصالت پایان نامه کارشناسی ارشدتعهد نامه اصالت پایان نامه کارشناسی ارشد

  
ــش    ــائی دان ــب رض ــب زین ــش   اینجان ــائی دان ــب رض ــب زین ــه      اینجان ــته ب ــد ناپیوس ــی ارش ــع کارشناس ــه مقط ــه    آموخت ــته ب ــد ناپیوس ــی ارش ــع کارشناس ــه مقط ــماره   آموخت ــماره ش ش

  از پایاناز پایان  13921392//0404//3030  شته مدیریت مالی گرایش مالی که در تاریخ شته مدیریت مالی گرایش مالی که در تاریخ در ردر ر  900752793900752793دانشجوییدانشجویی

 ـت و حاکمت و حاکمییر ساختار مالکر ساختار مالکییتاثتاث  ییبررسبررس««: : نامه خود تحت عنواننامه خود تحت عنوان  ـی هـاي  هـاي    بـر ارزش شـرکت  بـر ارزش شـرکت    ییت شـرکت ت شـرکت ی
ام ام   دفـاع نمـوده  دفـاع نمـوده  بسیار خـوب  بسیار خـوب    و درجهو درجه    1818  با کسب نمرهبا کسب نمره» » شده در بورس اوراق بهادار تهرانشده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفتهپذیرفته

  : : شومشوم  بدینوسیله متعهد میبدینوسیله متعهد می
کـه از  کـه از    نامه حاصل تحقیق و پژوهش انجام شده توسط اینجانب بوده و در مـواردي نامه حاصل تحقیق و پژوهش انجام شده توسط اینجانب بوده و در مـواردي   ایانایاناین پاین پ  --11

ام، مطابق ام، مطابق   استفاده نمودهاستفاده نموده...) ...) نامه، کتاب، مقاله ونامه، کتاب، مقاله و  اعم از پایاناعم از پایان((دستاوردهاي علمی و پژوهشی دیگران دستاوردهاي علمی و پژوهشی دیگران 
ضوابط و رویه هاي موجود، نام منبع مورد استفاده و سایر مشخصـات آن را در فهرسـت ذکـر و    ضوابط و رویه هاي موجود، نام منبع مورد استفاده و سایر مشخصـات آن را در فهرسـت ذکـر و    

  ..امام  دهدهدرج کردرج کر
در سایر در سایر ) ) تر یا بالاتر تر یا بالاتر   هم سطح، پایینهم سطح، پایین((نامه قبلاً براي دریافت هیچ مدرك تحصیلی نامه قبلاً براي دریافت هیچ مدرك تحصیلی   این پایاناین پایان  --22

  ..استاست  دانشگاهها و موسسات آموزش عالی ارائه نشدهدانشگاهها و موسسات آموزش عالی ارائه نشده
  برداري اعم از چاپ کتاب، برداري اعم از چاپ کتاب،   چنانچه بعد از فراغت ازتحصیل، قصد استفاده و هر گونه بهرهچنانچه بعد از فراغت ازتحصیل، قصد استفاده و هر گونه بهره  --33

داشته باشم، از حوزه معاونت پژوهشی واحد مجوزهاي مربوطه را داشته باشم، از حوزه معاونت پژوهشی واحد مجوزهاي مربوطه را   نامهنامه  از این پایاناز این پایان.... .... ثبت اختراع و ثبت اختراع و 
  ..اخذ نمایماخذ نمایم

چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت شود، عواقـب ناشـی از آن را بپـذیرم و    چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت شود، عواقـب ناشـی از آن را بپـذیرم و      --44
واحد دانشگاهی مجاز است با اینجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت ابطـال  واحد دانشگاهی مجاز است با اینجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت ابطـال  

  ..ایی نخواهم داشتایی نخواهم داشتام هیچگونه ادعام هیچگونه ادع  مدرك تحصیلیمدرك تحصیلی
  

                  
  

                                                                                                                                                            زینب رضاییزینب رضایی::نام خانوادگی نام خانوادگی   نام ونام و                                                                                                                                                                                    
  تاریخ و امضاءتاریخ و امضاء                                                                                                                                                                  



 

  بسمـه تعالـیبسمـه تعالـی

  
  13921392//0404//3030  ::  خخییتارتار  دردر

                                                    هیجدههیجده  حروفحروف  بهبه  1818ه ه نمرنمر  بابا  وو  نمودهنموده  دفاعدفاع  خودخود  نامهنامه  انانییپاپا  ازاز  رضائیرضائی  زینبزینب  خانمخانم  ارشدارشدی ی کارشناسکارشناسي ي دانشجودانشجو
  ..  گرفتگرفت  ررقراقرا  ببییتصوتصو  موردموردبسیار خوب بسیار خوب   درجهدرجه  بابا  وو
  
  

              

  ::راهنماراهنما  استاداستاد  امضاءامضاء  
  



 

  بسمـه تعالـیبسمـه تعالـی

تتییررییمدمد  دانشکدهدانشکده   
  »»استاست  شدهشده  تهیهتهیه  دانشگاهدانشگاه  نامهنامه  پژوهشپژوهش  دردر  چاپچاپ  منظورمنظور  بهبه  چکیدهچکیده  ایناین((  

: : نامهنامه  پایانپایان  کدشناساییکدشناسایی  101101: : واحدواحد  کدکد                  مرکزيمرکزي  تهرانتهران: : دانشگاهیدانشگاهی  واحدواحد  نامنام
1012121091201010121210912010  

  هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بر ارزش شرکتبر ارزش شرکت  ییشرکتشرکت  یتیتو حاکمو حاکم  یتیتمالکمالک  ساختارساختار  یریرتاثتاث  ییبررسبررس: : نامهنامه  پایانپایان  عنوانعنوان

  رضائیرضائی  زینبزینب: : دانشجودانشجو  خانوادگیخانوادگی  نامنام  وو  نامنام
  900752793900752793: : دانشجوئیدانشجوئی  شمارهشماره
  مالیمالی  گرایشگرایش  دولتیدولتی  مدیریتمدیریت: : ییللییتحصتحص  رشتهرشته

  9191بهمن بهمن : : نامهنامه  پایانپایان  شروعشروع  تاریختاریخ
  9292تیرتیر: : نامهنامه  پایانپایان  اتماماتمام  تاریختاریخ

  الماسیالماسی  حسنحسن  دکتردکتر  ::راهنماراهنما  استاداستاد
  لیالستانیلیالستانی  شمسشمس  فلاحفلاح  فیضفیض  میرمیر  دکتردکتر: : مشاورمشاور  استاداستاد

  0912710829909127108299  __1818پلاك پلاك   55کوچه مدائنکوچه مدائن  __شهرك جانبازان شهرك جانبازان   __خیابان امام محمدباقرخیابان امام محمدباقر  __اسلامشهر اسلامشهر : :   تلفنتلفن  شمارهشماره  وو  آدرسآدرس

هاي پذیرفته  بر ارزش شرکت یشرکت یتو حاکم یتساختار مالک یرتاث یبررسهدف این پژوهش، :  چکیده

بوده و توصیفی  - کاربردياي و  این پژوهش از نوع مطالعه کتابخانه. است ده در بورس اوراق بهادار تهرانش

جامعه آماري پژوهش حاضر شامل کلیۀ شرکت هاي . است) پانل دیتا(هاي تابلویی  مبتنی بر تحلیل داده

بر  1390که تا پایان سال باشند  می 1390تا  1385پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران طی سال هاي 

حجم نمونه با توجه به روش . تعداد شرکت بوده است 510آورد نوین بورس برابر با  افزار ره پایه نرم

براي تجزیه و تحلیل نتایج به دست . شرکت است 94غربالگري و پس از حذف مشاهدات پرت برابر با 

نتایج تحقیق نشان داد که . ه شده استاستفاد Eviews 7و Spss 20افزارهاي  ي پژوهش از نرم آمده

  .همچنین ساختار مالکیت بر حاکمیت شرکتی تاثیر دارد. حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکت تاثیر دارد

 :واژه هاي کلیدي

  .هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت، ارزش شرکتی، شرکت یتحاکم یت،ساختار مالک

  
                    استاست  مناسبمناسب                        

  ::امضاءامضاء  وو  تاریختاریخ                                                                                  دانشگاهدانشگاه  نامهنامه  پژوهشپژوهش  دردر  چاپچاپ  برايبراي  راهنماراهنما  استاداستاد  نظرنظر
    نیستنیست  مناسبمناسب                                    



 أ 
 

  فهرست مطالبفهرست مطالب
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  مقدمهمقدمه  --11--11

ھدف ھدف . . شودشود  آغاز میآغاز می  مسألھمسألھپژوھش علمی ھمواره با نوعی پژوھش علمی ھمواره با نوعی 

ھای ھای   با استفاده از روشبا استفاده از روش  مسألھمسألھتحقیق پیداکردن جواب تحقیق پیداکردن جواب 

از آنجا كھ اصول و معیارھاي حاكمیت شركتي از آنجا كھ اصول و معیارھاي حاكمیت شركتي . . علمی استعلمی است

ي و حیاتي چارچوب اقتصادي بازارھاي موفق ي و حیاتي چارچوب اقتصادي بازارھاي موفق عناصر اصلعناصر اصل

است و ساختار مالکیت و ارزش شرکت یكي از مھمترین است و ساختار مالکیت و ارزش شرکت یكي از مھمترین 

گیري در مورد گیري در مورد   گذار بر تصمیمگذار بر تصمیم  تأثیرتأثیرعوامل ارزیابي و عوامل ارزیابي و 

باشد، در این پژوھش قصد داریم بھ باشد، در این پژوھش قصد داریم بھ   سرمایھ گذاري ميسرمایھ گذاري مي

بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی و ساختار مالکیت بر ارزش بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی و ساختار مالکیت بر ارزش 

بورس اوراق بھادار تھران بورس اوراق بھادار تھران ھای پذیرفتھ شده در ھای پذیرفتھ شده در   شرکتشرکت

  ..بپردازیمبپردازیم

. . در این فصل بھ بررسي كلیات تحقیق پرداختھ خوھد شددر این فصل بھ بررسي كلیات تحقیق پرداختھ خوھد شد

اصلي تحقیق بیان گردیده و سپس اھمیت و اصلي تحقیق بیان گردیده و سپس اھمیت و   مسألھمسألھابتدا ابتدا 

گیرد و در ادامھ بھ گیرد و در ادامھ بھ   ضرورت تحقیق مورد بررسي قرار میضرورت تحقیق مورد بررسي قرار می

اھداف اساسي تحقیق، فرضیات و سوالات تحقیق، چھارچوب اھداف اساسي تحقیق، فرضیات و سوالات تحقیق، چھارچوب 

  ھ شده و در انتھا نیز واژهھ شده و در انتھا نیز واژهنظری و مدل مفھومی پرداختنظری و مدل مفھومی پرداخت

  ..شودشود  ھا و اصطلاحات تخصصي تحقیق تعریف میھا و اصطلاحات تخصصي تحقیق تعریف می
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  مسألهمسألهبیان بیان   --22--11

شرق آسیا كھ بازارھاي مالي و شرق آسیا كھ بازارھاي مالي و   19981998تا تا   19971997بحران مالي بحران مالي 

  برگرفت، تنھا بھبرگرفت، تنھا بھ  ھاي عمده آسیایي را درھاي عمده آسیایي را در  اقتصادي كشوراقتصادي كشور

خاطر مدیریت غلط اقتصاد كلان یا ضعف ساختارھاي خاطر مدیریت غلط اقتصاد كلان یا ضعف ساختارھاي 

عقیده عقیده   ادي نبود، بلكھ بھادي نبود، بلكھ بھھاي شدید اقتصھاي شدید اقتص  یا شوكیا شوك  اقتصادي واقتصادي و

از از   متأثرمتأثرگران، عامل اصلي این بحران گران، عامل اصلي این بحران   بسیاري از تحلیلبسیاري از تحلیل

اما آنچھ کھ موجب اما آنچھ کھ موجب . . ھا بودھا بود  ضعف حاكمیت شركتي در شرکتضعف حاكمیت شركتي در شرکت

عنوان موضوع پژوھش خود عنوان موضوع پژوھش خود   ن موضوع را بھن موضوع را بھییشد تا پژوھشگر اشد تا پژوھشگر ا

  ییھا و شواھد تجربھا و شواھد تجرب  یین است کھ مطابق با تئورن است کھ مطابق با تئورییند اند اییبرگزبرگز

كننده كننده   عنوان عناصر تعیینعنوان عناصر تعیین  بھبھ  ییموجود تاکنون عوامل متعددموجود تاکنون عوامل متعدد

اند؛ اگر چھ بسیاري از مطالعات اند؛ اگر چھ بسیاري از مطالعات   ارزش شركت شناسایي شدهارزش شركت شناسایي شده

ھ ھ ییتجربي گذشتھ نشانگر برقراري رابطھ بین ساختار سرماتجربي گذشتھ نشانگر برقراري رابطھ بین ساختار سرما

بھ بھ   ییچ پژوھشچ پژوھشییاند، اما تاکنون ھاند، اما تاکنون ھ  و عملکرد شركت بودهو عملکرد شركت بوده

ن ساختار مالكیت، حاکمیت شرکتی و ارزش ن ساختار مالكیت، حاکمیت شرکتی و ارزش ییرابطھ برابطھ ب  ییبررسبررس

اوراق بھادار تھران اوراق بھادار تھران   شده در بورسشده در بورس  ھاي پذیرفتھھاي پذیرفتھ  شركتشركت

نظران نظران   گران و صاحبگران و صاحب  شتر پژوھششتر پژوھشییاعتقاد باعتقاد ب  و بھو بھ  استاست    نپرداختھنپرداختھ

ز وجود ز وجود ییگر نگر نییعوامل بالقوه دعوامل بالقوه د  ییاراریین حوزه ھنوز، بسن حوزه ھنوز، بسییاا

ن ساختار مالكیت، حاکمیت شرکتی و ن ساختار مالكیت، حاکمیت شرکتی و ییدارند کھ رابطھ بدارند کھ رابطھ ب

شده در بورس اوراق بھادار تھران شده در بورس اوراق بھادار تھران   ھاي پذیرفتھھاي پذیرفتھ  ارزش شركتارزش شركت

اصلی این اصلی این   مسألھمسألھژوھش ژوھش لذا در این پلذا در این پ. . ستستییچندان روشن نچندان روشن ن

بر بر   ییت شرکتت شرکتییت و حاکمت و حاکمییساختار مالکساختار مالک  است کھ دریابیماست کھ دریابیم

شده در بورس اوراق بھادار تھران شده در بورس اوراق بھادار تھران   ھاي پذیرفتھھاي پذیرفتھ  ارزش شركتارزش شركت

  چھ تأثیری دارند؟ چھ تأثیری دارند؟ 

  ::باشدباشد  شرح ذیل میشرح ذیل می  بھ نوعی سوال اصلی این پژوھش بھبھ نوعی سوال اصلی این پژوھش بھ

ھاي ھاي   آیا ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شركتآیا ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شركت

  اوراق بھادار تھران تاثیر دارند؟اوراق بھادار تھران تاثیر دارند؟شده در بورس شده در بورس   پذیرفتھپذیرفتھ
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اصلی ما در این تحقیق شناسایی تاثیر ساختار مالکیت وحاکمیت شرکتی بر ارزش اصلی ما در این تحقیق شناسایی تاثیر ساختار مالکیت وحاکمیت شرکتی بر ارزش   مسألهمسألهطور کلی طور کلی   بهبه

رفته شده در بورس اوراق بهادار رفته شده در بورس اوراق بهادار ییپذپذ  ييها و تعیین نوع تاثیر این دو عامل بر ارزش شرکت هاها و تعیین نوع تاثیر این دو عامل بر ارزش شرکت ها  شرکتشرکت

  . . باشدباشد  تهران میتهران می

  اهمیت و ضرورت انجام تحقیقاهمیت و ضرورت انجام تحقیق  --33--11

اقتصاد اقتصاد   ييسوسو  تر بهتر به  ععییمنظور حرکت سرمنظور حرکت سر  بلوك شرق بهبلوك شرق به  ييدر کشورهادر کشورها  يياقتصاداقتصاد  ييهاها  استاستییسس  طراحانطراحان

  ییخصوصخصوص««که به که به   ييسازساز  ییوه خصوصوه خصوصیین شن شییاا. . را به عموم مردم واگذار کردندرا به عموم مردم واگذار کردند  ییدولتدولت  ييهاها  بازار، شرکتبازار، شرکت

از از   ييارارییدر بسدر بس  ييسازساز  ییخصوصخصوص  ییوه اصلوه اصلییمشهور شد، شمشهور شد، ش» » ییمردممردم  ييسازساز  ییخصوصخصوص««ا ا یی» » ییکوپنکوپن  ييسازساز

ن کشورها نشان داد که عدم ن کشورها نشان داد که عدم ییدر ادر ا  ييسازساز  ییج خصوصج خصوصیینتانتا  ییبررسبررس. . سابق بودسابق بود  ييووشورشور  وو  ییشرقشرق  ييکشورهاکشورها

ران ران ییاا  ییاسلاماسلام  ييدولت جمهوردولت جمهور. . استاست  دهدهییانجامانجام  ییخصوصخصوص  ييهاها  شرکتشرکت  ییییت به کاهش کارات به کاهش کاراییتمرکز مالکتمرکز مالک

با با . . را به مردم واگذار خواهد کردرا به مردم واگذار خواهد کرد  ییدولتدولت  ييهاها  ت شرکتت شرکتییاست درطرح سهام عدالت، مالکاست درطرح سهام عدالت، مالک  ز اعلام کردهز اعلام کردهیینن

تواند تواند   ییشود که مشود که م  ییل مل مییت سهامداران پراکنده تبدت سهامداران پراکنده تبدییبه مالکبه مالک  ییدولتدولت  ييهاها  ت شرکتت شرکتییلکلکن طرح، مان طرح، ماییاا  يياجرااجرا

ت در بازار ت در بازار ییزان تمرکز مالکزان تمرکز مالکییمم  یین تحقیق پس از بررسن تحقیق پس از بررسییدر ادر ا. . ها منجر شودها منجر شود  شرکتشرکت  ییییبه کاهش کارابه کاهش کارا

ت و ضرورت توجه به نظام ت و ضرورت توجه به نظام ییهمچنین آنچه اهمهمچنین آنچه اهم. . شودشود  ییمم  ییاوراق بهادار، ارزش شرکتهاي بورسی بررساوراق بهادار، ارزش شرکتهاي بورسی بررس

ن است که ن است که ییکند، اکند، ا  ییشتر مشتر مییبب  ییمالمال  ييآن را در بازارهاآن را در بازارها  يين اصول مناسب بران اصول مناسب براییو تدوو تدو  ییت شرکتت شرکتییحاکمحاکم

رش رش ییز پذز پذییو نو ن  ییشرکتشرکت  يينظام راهبرنظام راهبر  ييالملل مستلزم داشتن اصول و قواعد قوالملل مستلزم داشتن اصول و قواعد قو  ننییت در عرصه بت در عرصه بییفعالفعال

جاد جاد ییو او ا  ییخارجخارج  ييهاها  ييگذارگذار  ههیین از نظر جذب سرمان از نظر جذب سرماییبنابرابنابرا. . استاست  ییشرکتشرکت  يينظام راهبرنظام راهبر  ییالمللالملل  ننییقواعد بقواعد ب

  . . است است   يياا  العادهالعاده  ت فوقت فوقییز موضوع حائز اهمز موضوع حائز اهمییبه کشور نبه کشور ن  ییخارجخارج  ييهاها  ههییورود سرماورود سرما  ييبرابراامکان امکان 

  

  ::اهمیت سازمانی موضوعاهمیت سازمانی موضوع
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اهمیت سازمانی موضوع در این است که شناخت رابطه بین ساختار مالکیت، حاکمیت شرکتی و اهمیت سازمانی موضوع در این است که شناخت رابطه بین ساختار مالکیت، حاکمیت شرکتی و 

کمک کند تا کمک کند تا تواند به مدیران بورس تواند به مدیران بورس   شده در بورس اوراق بهادار تهران میشده در بورس اوراق بهادار تهران می  هاي پذیرفتههاي پذیرفته  ارزش شرکتارزش شرکت

شده در بورس اوراق بهادار تهران بپردازند و موجب شده در بورس اوراق بهادار تهران بپردازند و موجب   هاي پذیرفتههاي پذیرفته  بیش از هر چیز به توسعه شرکتبیش از هر چیز به توسعه شرکت

  ..رشد ارزش شرکت هاي بورسی شوندرشد ارزش شرکت هاي بورسی شوند

  

  ::اهمیت موضوع از نظر محققاهمیت موضوع از نظر محقق

اهمیت موضوع از نظر محقق در این است که نوع نگاه و واکنش مدیران شرکتها به بحث حاکمیت اهمیت موضوع از نظر محقق در این است که نوع نگاه و واکنش مدیران شرکتها به بحث حاکمیت 

رو رو   شده در بورس اوراق بهادار تهران نگاه مثبتی نبوده است؛ از اینشده در بورس اوراق بهادار تهران نگاه مثبتی نبوده است؛ از این  اي پذیرفتهاي پذیرفتههه  شرکتی در بین شرکتشرکتی در بین شرکت

براي اینکه بتوانیم در این زمینه فرهنگ مناسبی را در جامعه ایجاد کنیم، شناخت رابطه بین ساختار براي اینکه بتوانیم در این زمینه فرهنگ مناسبی را در جامعه ایجاد کنیم، شناخت رابطه بین ساختار 

تواند نوع تواند نوع   شده در بورس اوراق بهادار تهران میشده در بورس اوراق بهادار تهران می  هاي پذیرفتههاي پذیرفته  مالکیت، حاکمیت شرکتی و ارزش شرکتمالکیت، حاکمیت شرکتی و ارزش شرکت

با توجه به موارد مطرح شده با توجه به موارد مطرح شده . . هاي بورسی شودهاي بورسی شود  ین نگاه را مثبت نموده و باعث رشد ارزش شرکتین نگاه را مثبت نموده و باعث رشد ارزش شرکتاا

  ..گرددگردد  نیاز به این تحقیق و پژوهش هایی از این قبیل در کشور ما به شدت احساس مینیاز به این تحقیق و پژوهش هایی از این قبیل در کشور ما به شدت احساس می

  

  اهداف تحقیقاهداف تحقیق  --44--11

  ::اصلیاصلی  هدفهدف

ا در نظر ا در نظر بب  هاها  ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکتساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکتهدف تحقیق حاضر بررسی تاثیر هدف تحقیق حاضر بررسی تاثیر 

هاي موجود در سازمان هاي موجود در سازمان این تحقیق به اجراي مطالعه در شرکتاین تحقیق به اجراي مطالعه در شرکت. . باشدباشد  گرفتن آثار متغیرهاي کنترلی میگرفتن آثار متغیرهاي کنترلی می

ها را مورد بررسی قرار ها را مورد بررسی قرار سهام آنسهام آنمالکیت بر بازدهی مالکیت بر بازدهی   پردازد و تاثیر ساختارپردازد و تاثیر ساختاربورس اوراق بهادار تهران میبورس اوراق بهادار تهران می

                  سهامداران،سهامداران،: : یق عبارتند ازیق عبارتند ازن تحقن تحقییوران اوران ابودن تحقیق، بهرهبودن تحقیق، بهره  با توجه به کاربرديبا توجه به کاربردي. . خواهد دادخواهد داد

اي اي   گران مالی، مشاورین، جوامع علمی و دانشگاهی، جوامع حرفهگران مالی، مشاورین، جوامع علمی و دانشگاهی، جوامع حرفهدهندگان، تحلیلدهندگان، تحلیلاعتباراعتبار  گذاران،گذاران،سرمایهسرمایه
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بنابراین هدف اصلی این پژوهش بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی با ارزش بنابراین هدف اصلی این پژوهش بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی با ارزش ... . ... . وو

  ..باشدباشد  شرکت میشرکت می

  

  

  

  : : نمایدنمایدکاربردي نیز اهداف زیر را دنبال میکاربردي نیز اهداف زیر را دنبال می  همچنین این پژوهش در بخشهمچنین این پژوهش در بخش

دست آمده از این تحقیق از رابطه دست آمده از این تحقیق از رابطه   تواند با استفاده از نتایج بهتواند با استفاده از نتایج بهسازمان بورس اوراق بهادار تهران میسازمان بورس اوراق بهادار تهران می  ..11

شده در بـورس اوراق بهـادار   شده در بـورس اوراق بهـادار     شرکتهاي پذیرفتهشرکتهاي پذیرفتهبین ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی با ارزش بین ساختار مالکیت و حاکمیت شرکتی با ارزش 

  ..تهران اطلاع حاصل کندتهران اطلاع حاصل کند

توانند با توجه به نتایج به دست آمـده  توانند با توجه به نتایج به دست آمـده    کنندگان میکنندگان می  گران مالی و سایر استفادهگران مالی و سایر استفاده  تحلیلتحلیلگذاران، گذاران،   سرمایهسرمایه  ..22

  پـی بـرده،   پـی بـرده،     بین ساختار مالکیـت و حاکمیـت شـرکتی بـا ارزش شـرکت     بین ساختار مالکیـت و حاکمیـت شـرکتی بـا ارزش شـرکت     از این تحقیق، به رابطه از این تحقیق، به رابطه 

  گذاري را ارزیابی و نسبت به قابلیت اتکاي اقلام صورتگذاري را ارزیابی و نسبت به قابلیت اتکاي اقلام صورتهاي موردنظر خود براي سرمایههاي موردنظر خود براي سرمایه  شرکتشرکت

  ..گیري نمایندگیري نمایند  ها تصمیمها تصمیم  تتهاي مالی آن شرکهاي مالی آن شرک

دست آمده از این تحقیق نسـبت بـه وضـعیت    دست آمده از این تحقیق نسـبت بـه وضـعیت      توانند با توجه به نتایج بهتوانند با توجه به نتایج به  مؤسسات حسابرسی میمؤسسات حسابرسی می  ..33

هاي حسابرسـی  هاي حسابرسـی    فعلی شرکتهاي صاحبکار اطلاع حاصل کرده و در جهت پیشبرد اهداف و برنامهفعلی شرکتهاي صاحبکار اطلاع حاصل کرده و در جهت پیشبرد اهداف و برنامه

  ..ریزي نمایندریزي نمایند  خود براي انجام یک حسابرسی باکیفیت، برنامهخود براي انجام یک حسابرسی باکیفیت، برنامه

ساختار مالکیـت و  ساختار مالکیـت و    دست آمده از این تحقیق از تاثیردست آمده از این تحقیق از تاثیر  توانند با توجه به نتایج بهتوانند با توجه به نتایج به  مدیران شرکتها میمدیران شرکتها می  ..44

  . . خود اطلاع حاصل کنندخود اطلاع حاصل کنند  حاکمیت شرکتی بر ارزش شرکتحاکمیت شرکتی بر ارزش شرکت
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