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  : چكیده
 تلاش ھای  بی شترین  از یک ی  آن ب ا  م رتبط  اقلام و بازده درباره شده انجام پژوھشھای و مطالعات
 و ش رکتھا  ب ازده  بین ی  پیش رو این از . میدھد تشکیل یحسابدار تحقیقات تاریخ در را پژوھشی

 ھ ای  درص ورت  من درج  اطلاع ات  بک ارگیری  . میباش د  اھمی ت  حائز بسیار آن با مرتبط عوامل
 س ال  در ثی ل  ھن ری  .باش د  نم ی  مفی د  ھ ا  آن تحلی ل  و تجزی ھ  ب دون  گی ری،  ت صمیم  جھت در مالی

 اس  اس ب  ر ک  ھ روش ای  ن .نھ  اد ابن   م  الی ص  ورتھای تحلی  ل ب  رای جدی  دی روش م  یلادی ١٩۶٩
 بوس یلھ  را ترازنام ھ  اق لام  ترکی ب  تغیی رات  رون د  است شده گذاری پایھ اطلاعات تئوری مفاھیم

 ی ک  ترازنام ھ  ترکی ب  در تغیی رات  اف زایش  ب ا  .داد ق رار  بررس ی  م ورد  ش انون  آنتروپی فرمول
 بین ی  پ یش  تیج ھ ن در و ب ود  خ واھیم  ش رکت  آن اطلاع ات  بلاتکلیف ی  درج ھ  افزایش شاھد شرکت

 ب ا  را شرکت آینده زیادی ریسکھای و مالی خطرات و شد خواھد تر پیچیده شرکت آتی وضعیت
 اب زاری  عن وان  ب ھ  اطلاع ات  تئ وری  معرفی با تا میکوشد تحقیق این. کرد خواھند مواجھ تردید
 مالی صورتھای تحلیل و تجزیھ در آن بکارگیری و ترازنامھ ترکیب تغییرات کردن کمی جھت

 پ ژوھش  .بپ ردازد  ، می شوند  ش رکتھا  ب ازده  تغیی رات  موج ب  ک ھ  ع واملی  شناسایی و بررسی بھ
 از پ  س ک  ھ . اس  ت پرداخت  ھ س  ھام ب  ازده ب  ا ترازنام  ھ اق  لام آنتروپ  ی رابط  ھ بررس  ی ب  ھ م  ذکور

 کم ی  ن سبتا  ارتب اط  س ھام  ب ازده  و ترازنام ھ  اق لام  آنتروپ ی  ب ین  کھ گردید مشخص نتایج بررسی
 و ری  سک دارای ک  ھ را ش  رکتھایی توانن  د نم  ی ب  القوه و بالفع  ل گ  ذاران س  رمایھ . دارد وج  ود

 ی  ا ادام  ھ جھ  ت در مناس  بی ت  صمیم و ک  رده شناس  ایی راه ای  ن از ھ  ستند زی  ادی م  الی خط  رات
 فروش و خرید از اعم معاملات کلیھ انجام بھ راجع و سھام خرید یا گذاری سرمایھ از انصراف

 آنتروپی ھزینھ بدون و آسان محاسبھ دلیل بھ میشود توصیھ نھایت در .کنند اخذ اعتبارات و کالا
 س ایر  از ,می شود  محاس بھ  ترازنام ھ  کلی ت  گ رفتن  نظ ر  در ب ھ  توج ھ  ب ا  ک ھ  مالی صورتھای اقلام

  .است اعتمادتر قابل نسبتھا
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  مقدمھ
ب    دون ش    ک اف    زایش س    رمایھ مھمت    رین انگی    زه س    رمایھ گ    ذاری توس    ط س    رمایھ گ    ذاران       

الع  ات و پژوھ  شھای انج  ام ش  ده درب  اره ب  ازده و اق  لام م  رتبط ب  ا آن یک  ی از بی  شترین    مط.میباش  د
از ای  ن رو پ  یش بین  ی ب  ازده . تلاش  ھای پژوھ  شی را در ت  اریخ تحقیق  ات ح  سابداری ت  شکیل میدھ  د

از آنجاییکھ بازده دارای نقش اطلاعاتی . شرکتھا و عوامل مرتبط با آن بسیار حائز اھمیت میباشد        
یل باورھ   ای موج   ود در آین   ده و می   زان پاس   خگویی ش   رکت در براب   ر انتظ   ارات  در جھ   ت تع   د

سھامداران و بستانکاران میباشد ، بنابراین پی بردن ب ھ عوام ل ایج اد تغیی رات ب ازده و چگ ونگی          
بک ارگیری اطلاع ات من درج در   ص ورت ھ ای      . اقلام آن میتواند بسیار م ورد توج ھ و مھ م باش د      

ی، ب  دون تجزی  ھ و تحلی  ل آن ھ  ا مفی  د نم  ی باش  د و م  ی توان  د نتیج  ھ     م  الی در جھ  ت ت  صمیم گی  ر 
معکوس داشتھ باشد و استفاده کننده از آن را گمراه سازد ، لذا تجزیھ و تحلیل ص ورت ھ ای م الی     
و بسط و گسترش و ابداع فنونھای مرتبط با آن از اھمیت زیادی برخ وردار اس ت و اکث ر ت صمیم                

ران و س  ھامداران حرف ھ ای و س ایر اس تفاده کنن دگان از ص  ورت     گیریھ ای م دیران و س رمایھ گ ذا    
ھای مالی بستھ بھ میزان شناخت و آشنایی بھ فنون تجزیھ و تحلیل بر اساس نت ایج حاص ل از ای ن               

  .فنون گرفتھ میشود
ترازنامھ صورتی است ک ھ اطلاع ات مرب وط ب ھ داراییھ ا ، ب دھیھا و حق وق مالک ان ش رکت ، در                       

رویدادھا و معاملاتی کھ در ط ی س ال م الی در ش رکت رخ     .  آن منعکس استیک تاریخ معین در 
میدھد ، موجب میشود ترکیب ترازنامھ در پایان سال نسبت بھ ترکیب  ترازنامھ ابتدای سال تغییر  

آنجاس  ت ک  ھ تحلیلگ  ران م  الی ب  ا مقای  سھ ای  ن دو ترازنام  ھ و در نظ  ر گ  رفتن می  زان و ن  وع  . نمای  د
ر ترکیب ترازنام ھ در تاریخھ ای م ذکور ، ب ھ بررس ی رون د رون ق ی ا رک ود              تغییرات ایجاد شده د   

تجزیھ و تحلیل     صورت ھای مالی در روش سنتی معمولا با .وضعیت مالی شرکت می پردازند
استفاده از ن سبتھای فعالی ت ، اھرم ی ، س ودآوری ، نق دینگی و ارزی ابی عملک رد م دیران مح دود                   

وان ب  رای س  نجش تغیی  رات ترکی  ب ترازنام  ھ از م  دل تئ  وری  ول  یکن در روش ن  وین م  ی ت  . اس  ت
  .اطلاعات استفاده نمود

ھدف از تجزیھ و تحلیل صورت ھای مالی از یک سو ارزیابی عملکرد گذشتھ یک واح د تج اری     
و از طرفی فراھم آوردن اطلاعات و روشھای مناس ب در جھ ت برنام ھ ری زی ب رای رس یدن ب ھ                      

از ای ن رو تلاش ھا و تحقیق ات فراوان ی در جھ ت تجزی ھ و تحلی ل         . اھداف آتی واحد تجاری میباشد    
صورت ھای مالی برای پیش بین ی وض عیت آت ی ش رکتھا ص ورت پذیرفت ھ و تکنیکھ ای متف اوتی                

 م یلادی روش  ١٩۶٩در س ال   از جملھ ھنری ثیل   . برای این تجزیھ و تحلیل ھا ابداع گردیده است        
 پای ھ   این روش کھ بر اساس مفاھیم تئوری اطلاعات. دجدیدی برای تحلیل صورتھای مالی بنا نھا   

م ورد   گذاری شده است روند تغییرات ترکی ب اق لام ترازنام ھ را بوس یلھ فرم ول آنتروپ ی ش انون                    
بررس  ی ق  رارداد و بج  ای تکنی  ک ھ  ای مرس  وم ک  ھ رابط  ھ اق  لام ترازنام  ھ را بط  ور جداگان  ھ ب  ا      

زنام  ھ را م  ورد بررس  ی و تحقی  ق ق  رار میدھ  د  یک  دیگر مطالع  ھ میکنن  د، رابط  ھ ترکی  ب اق  لام ترا 
آنتروپی وض عیت م الی ی ا ان دازه تغیی رات م ورد انتظ ار در        "محمد علی آقایی و حجت الھ کوک   (

   ).٣٢ صفحھ ١٣ و ١٢ شماره ١٣٧۴بررسی ھای حسابداری سال سوم "ترکیب ترازنامھ
پس ھنری ثیل آنرا در تئوری اطلاعات ابتدا در رشتھ ھای ریاضی و مخابرات گسترش یافت و س

حسابداری و اقتصاد تعمیم و توسعھ داد و از آن جھ ت ان دازه گی ری ارزش اطلاع ات ص ورتھای               
  .مالی با مقیاس مشترک استفاده نمود

آنتروپ  ی ش  انون می  زان بلاتکلیف  ی اس  تفاده کنن  دگان از اطلاع  ات ص  ورت ھ  ای م  الی را محاس  بھ    
 بلاتکلیفی و عدم حتمیت بالاتر رفت ھ ، ک ار تجزی ھ و    ھر چھ این میزان بیشتر باشد ، درجھ     . میکند
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تحلیل صورتھای مالی مشکل می گردد ، یعنی تحلیلگر مالی در پیش بینی وضعیت م الی ش رکت                
  .با شک و تردید در مورد برآوردھای انجام گرفتھ روبرو میگردد 

 موفقی  ت و ھرچ  ھ ای  ن می  زان کمت  ر باش  د تحلیلگ  ر م  الی در پ  یش بین  ی وض  عیت م  الی ش  رکت ب  ا   
می زان درج ھ بلاتکلیف ی ب ھ تغیی رات در ترکی ب و        . شکست مالی دارای توفیق بیشتری خواھد بود      

ساختار صورتھای مالی بستگی دارد ، ھر چھ این تغیی رات بی شتر باش د درج ھ بلاتکلیف ی اس تفاده                
 در ترکی ب  کننده یا تحلیلگر مالی از صورت ھای مالی بیشتر خواھد بود ، لذا با افزایش تغیی رات              

ترازنامھ یک شرکت شاھد افزایش درجھ بلاتکلیفی اطلاعات آن ش رکت خ واھیم ب ود و در نتیج ھ            
پیش بینی وضعیت آتی شرکت پیچیده تر خواھ د ش د و ابھ ام در وض عیت آت ی ش رکت باع ث ع دم          
تمای  ل س  رمایھ گ  ذاران در جھ  ت س  رمایھ گ  ذاری درآن ش  رکت میگ  ردد ، زی  را خط  رات م  الی و    

  .یادی آینده شرکت را با تردید مواجھ خواھند کردریسکھای ز
بررسی تاثیر آنتروپی اق لام ترازنام ھ ب ر ب ازدھی  ش رکت ھ ای پذیرفت ھ                  "این تحقیق کھ با عنوان      

تدوین شده است میکوشد ت ا ب ا معرف ی تئ وری اطلاع ات ب ھ       " شده در بورس اوراق بھادار تھران      
رازنام ھ و بک ارگیری آن در تجزی ھ و تحلی ل        عنوان ابزاری جھ ت کم ی ک ردن تغیی رات ترکی ب ت            

ص  ورتھای م  الی ب  ھ بررس  ی و شناس  ایی ع  واملی ک  ھ موج  ب تغیی  رات ب  ازده ش  رکتھا می  شوند ،      
  .بپردازد
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  مقدمھ ١-١
ب    دون ش    ک اف    زایش س    رمایھ مھمت    رین انگی    زه س    رمایھ گ    ذاری توس    ط س    رمایھ گ    ذاران       

مطالع  ات و پژوھ  شھای انج  ام ش  ده درب  اره ب  ازده و اق  لام م  رتبط ب  ا آن یک  ی از بی  شترین    .یباش  دم
 از ای  ن رو پ  یش بین  ی ب  ازده .تلاش  ھای پژوھ  شی را در ت  اریخ تحقیق  ات ح  سابداری ت  شکیل میدھ  د

 از آنجاییکھ بازده دارای نقش اطلاعاتی .شرکتھا و عوامل مرتبط با آن بسیار حائز اھمیت میباشد        
 جھ   ت تع   دیل باورھ   ای موج   ود در آین   ده و می   زان پاس   خگویی ش   رکت در براب   ر انتظ   ارات  در

سھامداران و بستانکاران میباشد ، بنابراین پی بردن ب ھ عوام ل ایج اد تغیی رات ب ازده و چگ ونگی          
بک ارگیری اطلاع ات من درج در   ص ورت ھ ای      . اقلام آن میتواند بسیار م ورد توج ھ و مھ م باش د      

صمیم گی  ری، ب  دون تجزی  ھ و تحلی  ل آن ھ  ا مفی  د نم  ی باش  د و م  ی توان  د نتیج  ھ      م  الی در جھ  ت ت   
معکوس داشتھ باشد و استفاده کننده از آن را گمراه سازد ، لذا تجزیھ و تحلیل ص ورت ھ ای م الی     
و بسط و گسترش و ابداع فنونھای مرتبط با آن از اھمیت زیادی برخ وردار اس ت و اکث ر ت صمیم                

مایھ گ ذاران و س  ھامداران حرف ھ ای و س ایر اس تفاده کنن دگان از ص  ورت      گیریھ ای م دیران و س ر   
ھای مالی بستھ بھ میزان شناخت و آشنایی بھ فنون تجزیھ و تحلیل بر اساس نت ایج حاص ل از ای ن               

  .فنون گرفتھ میشود
ترازنامھ صورتی است ک ھ اطلاع ات مرب وط ب ھ داراییھ ا ، ب دھیھا و حق وق مالک ان ش رکت ، در                       

 رویدادھا و معاملاتی کھ در ط ی س ال م الی در ش رکت رخ     . معین در آن منعکس استیک تاریخ 
میدھد ، موجب میشود ترکیب ترازنامھ در پایان سال نسبت بھ ترکیب  ترازنامھ ابتدای سال تغییر  

 آنجاس  ت ک  ھ تحلیلگ  ران م  الی ب  ا مقای  سھ ای  ن دو ترازنام  ھ و در نظ  ر گ  رفتن می  زان و ن  وع  .نمای  د
اد شده در ترکیب ترازنام ھ در تاریخھ ای م ذکور ، ب ھ بررس ی رون د رون ق ی ا رک ود                تغییرات ایج 

تجزیھ و تحلیل     صورت ھای مالی در روش سنتی معمولا با .وضعیت مالی شرکت می پردازند
استفاده از ن سبتھای فعالی ت ، اھرم ی ، س ودآوری ، نق دینگی و ارزی ابی عملک رد م دیران مح دود                   

وین م  ی ت  وان ب  رای س  نجش تغیی  رات ترکی  ب ترازنام  ھ از م  دل تئ  وری   ول  یکن در روش ن  .اس  ت
  .اطلاعات استفاده نمود

ھدف از تجزیھ و تحلیل صورت ھای مالی از یک سو ارزیابی عملکرد گذشتھ یک واح د تج اری     
و از طرفی فراھم آوردن اطلاعات و روشھای مناس ب در جھ ت برنام ھ ری زی ب رای رس یدن ب ھ                      

 از ای ن رو تلاش ھا و تحقیق ات فراوان ی در جھ ت تجزی ھ و تحلی ل         .ی میباشد اھداف آتی واحد تجار   
صورت ھای مالی برای پیش بین ی وض عیت آت ی ش رکتھا ص ورت پذیرفت ھ و تکنیکھ ای متف اوتی                

 میلادی روش ١٩۶٩در سال  ١ از جملھ ھنری ثیل.برای این تجزیھ و تحلیل ھا ابداع گردیده است  
  ٢ ای ن روش ک ھ ب ر اس اس مف اھیم تئ وری اطلاع ات       .ی بن ا نھ اد    جدیدی برای تحلیل صورتھای م ال     

                                                           

1. Henry Theil 
2. information theory 
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 ١پایھ گذاری ش ده اس ت رون د تغیی رات ترکی ب اق لام ترازنام ھ را بوس یلھ فرم ول آنتروپ ی ش انون                      

مورد بررسی قرارداد و بجای تکنیک ھای مرسوم کھ رابطھ اقلام ترازنامھ را بط ور جداگان ھ ب ا               
  اق  لام ترازنام  ھ را م  ورد بررس  ی و تحقی  ق ق  رار میدھ  د  یک  دیگر مطالع  ھ میکنن  د، رابط  ھ ترکی  ب 

آنتروپی وض عیت م الی ی ا ان دازه تغیی رات م ورد انتظ ار در        "محمد علی آقایی و حجت الھ کوک   (
   ).٣٢ صفحھ ١٣ و ١٢ شماره ١٣٧۴بررسی ھای حسابداری سال سوم "ترکیب ترازنامھ

ش یافت و سپس ھنری ثیل آنرا در تئوری اطلاعات ابتدا در رشتھ ھای ریاضی و مخابرات گستر
حسابداری و اقتصاد تعمیم و توسعھ داد و از آن جھ ت ان دازه گی ری ارزش اطلاع ات ص ورتھای               

  .مالی با مقیاس مشترک استفاده نمود
آنتروپ  ی ش  انون می  زان بلاتکلیف  ی اس  تفاده کنن  دگان از اطلاع  ات ص  ورت ھ  ای م  الی را محاس  بھ    

اشد ، درجھ بلاتکلیفی و عدم حتمیت بالاتر رفت ھ ، ک ار تجزی ھ و     ھر چھ این میزان بیشتر ب     .میکند
تحلیل صورتھای مالی مشکل می گردد ، یعنی تحلیلگر مالی در پیش بینی وضعیت م الی ش رکت                

  .با شک و تردید در مورد برآوردھای انجام گرفتھ روبرو میگردد 
لی ش  رکت ب  ا موفقی  ت و ھرچ  ھ ای  ن می  زان کمت  ر باش  د تحلیلگ  ر م  الی در پ  یش بین  ی وض  عیت م  ا  

 می زان درج ھ بلاتکلیف ی ب ھ تغیی رات در ترکی ب و        .شکست مالی دارای توفیق بیشتری خواھد بود      
ساختار صورتھای مالی بستگی دارد ، ھر چھ این تغیی رات بی شتر باش د درج ھ بلاتکلیف ی اس تفاده                

یش تغیی رات در ترکی ب   کننده یا تحلیلگر مالی از صورت ھای مالی بیشتر خواھد بود ، لذا با افزا             
ترازنامھ یک شرکت شاھد افزایش درجھ بلاتکلیفی اطلاعات آن ش رکت خ واھیم ب ود و در نتیج ھ            
پیش بینی وضعیت آتی شرکت پیچیده تر خواھ د ش د و ابھ ام در وض عیت آت ی ش رکت باع ث ع دم          
 تمای  ل س  رمایھ گ  ذاران در جھ  ت س  رمایھ گ  ذاری درآن ش  رکت میگ  ردد ، زی  را خط  رات م  الی و   

  .ریسکھای زیادی آینده شرکت را با تردید مواجھ خواھند کرد
بررسی تاثیر آنتروپی اق لام ترازنام ھ ب ر ب ازدھی  ش رکت ھ ای پذیرفت ھ                  "این تحقیق کھ با عنوان      

تدوین شده است میکوشد ت ا ب ا معرف ی تئ وری اطلاع ات ب ھ       " شده در بورس اوراق بھادار تھران      
ات ترکی ب ترازنام ھ و بک ارگیری آن در تجزی ھ و تحلی ل           عنوان ابزاری جھ ت کم ی ک ردن تغیی ر         

ص  ورتھای م  الی ب  ھ بررس  ی و شناس  ایی ع  واملی ک  ھ موج  ب تغیی  رات ب  ازده ش  رکتھا می  شوند ،      
  .بپردازد

  
   تشریح و بیان موضوع٢-١

آینده نگری گروھھای استفاده کنن ده از ص ورت ھ ای م الی اع م از س ھامداران و س رمایھ گ ذاران                     
حلیل گران مالی را ب ر آن داش تھ ت ا ب ھ ج ستجوی روش ھ ای جدی د و برت ری جھ ت             ھمواره       ت       

  .تفسیر اطلاعات مالی و کشف پدیده ھای مرتبط با موفقیت و یا شکست مالی شرکت ھا بپردازند

                                                           

1. Shanon Entropy  
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با پیچیده تر شدن فرایند ھای اقتصادی و سخت تر شدن فعالیت ھای رقابتی توسط شرکت ھ ا  در                
 نوآوری، ریسک سرمایھ گذاریھا افزایش یافتھ و اغلب سھامداران و سایر جذب سرمایھ و تولید و

افراد ذینفع و تحلیلگران مالی مھمت رین ش اخص خ ود را در جھ ت س رمایھ گ ذاری در ی ک واح د                       
تجاری قابلیت سودآوری و ریسک کمت ر س رمایھ آن واح د تج اری میدانن د می زان س ودآوری ی ک          

  .رکت تاثیر داردشرکت مستقیما روی قیمت سھام آن ش
ھمانگونھ کھ میدانیم ترازنامھ و صورت سود و زیان از اساسی ترین صورتھای مالی ی ک واح د                   
تجاری میباشند کھ در تصمیم گیریھای مدیران و سایر استفاده کنندگان از صورتھای مالی برنام ھ      

 مقای سھ ای س ال   ریزی آتی یک شرکت تاثیر فراوان و مستقیمی دارند و ھنگ ام ارائ ھ آنھ ا مق ادیر                 
قبل نیز بھ ھمراه مقادیر سال جاری ارائھ میشوند  ت ا اس تفاده کنن دگان از ص ورتھای م الی می زان                
تغییرات اقلام مختلف ترازنامھ و سود و زیان را نسبت بھ دوره قبل ملاحظھ کنن د و بتوانن د درک     

بھ اھداف مورد نظ ر  درستی از نحوه عملکرد مدیران و میزان موفقیت و عدم موفقیت در رسیدن        
  .شرکت بدست بیاورند

یک ترازنامھ شامل داراییھای جاری و بلندمدت و بدھی ھای جاری و بلند مدت و حقوق صاحبان 
سھام بوده و ھر ی ک از اق لام ف وق درص دی از ترکی ب ک ل ترازنام ھ را ت شکیل م ی دھن د ک ھ در             

ی ترکیب یک ترازنامھ از س الی ب ھ   اغلب موارد این درصدھا نسبت بھ دوره قبل تغییر میکنند یعن         
 ان  دازه ای  ن تغیی  ر در ترکی  ب ترازنام  ھ در ای  ن تحقی  ق بعن  وان آنتروپ  ی    .س  ال دیگ  ر تغیی  ر میکن  د 

  .صورت وضعیت مالی تعبیر میگردد
لام آن و تغیی رات ب ازده   در صورتیکھ چگونگی رابطھ بین آنتروپ ی ص ورت وض عیت م الی و اق             

 ب القوه م ی توانن د ش رکتھایی را ک ھ دارای ری سک و خط رات         س رمایھ گ ذاران بالفع ل و   بدست آید 
مالی زیادی ھستند شناسایی کرده و تصمیم مناسبی در جھت ادامھ یا انصراف از س رمایھ گ ذاری        

  .یا خرید سھام و راجع بھ انجام کلیھ معاملات اعم از خرید و فروش کالا و اعتبارات اخذ کنند
 نام ھ و ک اربرد س ایر عل وم در ح سابداری موض وع ف وق را                بنابر این ب ا توج ھ ب ھ رویک رد پای ان           

  .بعنوان پایان نامھ تحلیلی کارشناسی ارشد خود انتخاب نمودم
  
   ھدف و علت انتخاب موضوع٣-١

  :مھمترین اھدافی کھ بر این تحقیق مرتبط است عبارتند از
  لیمعرفی مدل تئوری اطلاعات بھ عنوان ابزاری جھت تجزیھ و تحلیل صورتھای ما -١
 .شناسایی عواملی کھ در قالب تئوری اطلاعات با تغییرات بازده شرکتھا ارتباط دارند -٢

مھمترین دلیلی کھ رسیدن بھ اھداف ف وق را ض روری م ی س ازد آن اس ت ک ھ در ح ال حاض ر ب ا                     
توجھ بھ شرایط اقتصادی ک شور ، کارشناس ان اقت صادی معتقدن د ک ھ ت شویق بخ ش خ صوصی ب ھ              

ات اقت  صادی و ب  الا ب  ردن س  ھم ای  ن بخ  ش در ای  ن زمین  ھ م  ی توان  د        س  رمایھ گ  ذاری در موس  س  
 در ای ن راس تا ح سابداری م دعی     .راھگشای بسیاری از مشکلات و م سائل اقت صادی ک شور باش د          
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است کھ می تواند بخشی از اطلاعات مورد نیاز سھامداران و س رمایھ گ ذاران را در اختی ار آنھ ا                     
حسابداری در ارائھ اطلاعات وسیعتر و دقیق تر بھ تصمیم  لذا ھرگونھ تلاشی از سوی       .قرار دھد 

گیرندگان مختل ف جھ ت کم ک ب ھ آنھ ا در اتخ اذ ت صمیمات س رمایھ گ ذاری بھین ھ ، ب ا اس تفاده از                        
 .اطلاعات حسابداری ، لازم و ضروری مینماید

اه در صورتیکھ حسابداری نتواند در شرایط کنونی ، کمک ی ب ھ رون د توس عھ ک شور نمای د ، جایگ          
 .خود را بھ عنوان بخشی موثر از سیستم اطلاع رسانی مالی و تصمیم گی ری از دس ت خواھ د داد    

لازم بھ ذکر است کھ علاقھ شخصی محقق کھ ناشی از مطالعات گذشتھ میباشد و ھم چنین نیاز بھ         
گ  شودن ف  صل جدی  دی در زمین  ھ  تجزی  ھ و تحلی  ل ص  ورتھای م  الی و جدی  د ب  ودن بح  ث تئ  وری       

  . مجامع دانشگاھی کشور، نیز در انتخاب این موضوع بی تاثیر نبوده استاطلاعات در
  
   استفاده کنندگان از تحقیق۴-١

  :امید است مطالب ونتایج این تحقیق مورد استفاده گروھھای زیر قرار بگیرد
س  ھامداران بالفع  ل و س  رمایھ گ  ذاران ب  القوه ش  رکتھای ب  ورس اوراق بھ  ادار جھ  ت اتخ  اذ   -١

  . رمایھ گذاریتصمیمات بھینھ س
  .اعتبار دھندگان شرکتھای بورس اوراق بھادار -٢
ک   ارگزاران ، ھیئ   ت نظ   ارت و م   سئولین ب   ورس اوراق بھ   ادار جھ   ت انج   ام م   شاوره ،  -٣

 .نظارت و تصمیمات مناسب در ارتباط با شرکتھای بورسی
م  دیران ش  رکتھای ب  ورس اوراق بھ  ادار جھ  ت بھ  سازی ص  ورتھای م  الی و سی  ستم ھ  ای    -۴

 .یریتاطلاعاتی مد
مج  امع دان  شگاھی و دان  شجویان رش  تھ ھ  ای م  الی جھ  ت رف  ع نیازھ  ای علم  ی و علاق  ھ        -۵

 .آکادمیک
 

ه در ب ورس اوراق  با توجھ بھ دسترسی بھتر اطلاعات ص ورتھای م الی ش رکت ھ ای پذیرفت ھ ش د            
 ھمچنین ب دلیل نظ ارتی ک ھ ب ر ن وع گزارش گری و ال زام ای ن ش رکتھا در رعای ت                      بھادار تھران و  

داری و گزارش گری م الی ص ورت م ی پ ذیرد ، مح دوده ای ن تحقی ق ش رکتھای ف وق                 اصول ح ساب  
  .الذکر در نظر گرفتھ شده است

  
  قلمرو تحقیق ۵-١

 این شرکتھا میباشد ک ھ از  ١٣٨٩ الی ١٣٨۵محدوده زمانی تحقیق بھ داده ھای مربوط بھ سالھای  
ترس بوده ان د کلی ھ ش رکت    میان شرکتھای مذکور کھ اطلاعات مالی آنھا در سال ھای فوق در دس          

شرکت بوده اس ت انتخ اب ش ده ان د ت ا ب ا آزمونھ ای آم اری روی نمون ھ ھ ا م دل             ٣٢۵ھا کھ تعداد  
  .ھایی طراحی شود تا برای اثبات فرضیات مورد استفاده قرار دھیم



 6

در رابطھ با قلمرو موضوعی تحقیق باید گفت ، اطلاعات مندرج در ترازنامھ ، صورت تغییرات    
ت مالی شرکتھای نمونھ برای محاسبھ تغییرات در ترکی ب ترازنام ھ و ب ازده ش رکتھای                در وضعی 

  .پذیرفتھ شده در بورس بکارگرفتھ شده است
  
  فرضیھ ھای تحقیق ۶-١

  :فرضیھ ھایی کھ در این تحقیق مورد آزمون قرار میگیرد عبارت است از
ي پذیرفت  ھ ش  ده در  ب  ین تغیی  رات آنتروپ  ی اق  لام ترازنام  ھ ش  ركت ھ  ا :H0فرض  یھ اص  لی  -

  .بورس اوراق بھادار تھران با تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود ندارد
 ب  ین تغیی  رات آنتروپ  ی اق  لام ترازنام  ھ ش  ركت ھ  اي پذیرفت  ھ ش  ده در  :H1فرض  یھ اص  لی  -

 .بورس اوراق بھادار تھران با تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود دارد
 بین تغییرات آنتروپی دارائیھای شركتھاي پذیرفتھ شده در بورس       :H0فرضیھ فرعی اول     -

 .اوراق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود ندارد
بین تغییرات آنتروپی دارائیھای شركتھاي پذیرفتھ شده در بورس       : H1فرضیھ فرعی اول     -

 .داوراق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود دار
بین تغییرات آنتروپی بدھی ھای شركتھاي پذیرفتھ شده در بورس : H0فرضیھ فرعی دوم  -

 .اوراق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود ندارد
بین تغییرات آنتروپی بدھی ھای شركتھاي پذیرفتھ شده در بورس : H1فرضیھ فرعی دوم  -

 .ط معناداری وجود دارداوراق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتبا
ب ین تغیی رات آنتروپ ی حق وق ص احبان س ھام ش ركتھاي پذیرفت ھ          : H0فرضیھ فرعی س وم      -

 .شده در بورس اوراق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود ندارد
ب ین تغیی رات آنتروپ ی حق وق ص احبان س ھام ش ركتھاي پذیرفت ھ          : H1فرضیھ فرعی س وم      -

 .ق بھادار و تغییرات بازده سھام ارتباط معناداری وجود داردشده در بورس اورا
  
   روش تحقیق٧-١

 س پس  .اطلاعات مورد نیاز جھت تحقیق از دو طریق کتابخانھ ای و می دانی گ ردآوری ش ده اس ت                  
جھ  ت     تجزی  ھ و تحلی  ل اطلاع  ات جم  ع آوری ش  ده از روش  ھای آم  اری مناس  بی جھ  ت آزم  ون     

  .فرضیھ ھا استفاده میگردد
ف از این تحقیق مشخص کردن چگونگی ارتباط بین تغییرات ب ازده و آنتروپ ی اق لام ص ورت                    ھد

وض  عیت م  الی میباش  د بن  ابراین ابت  دا تغیی  رات ب  ازده و آنتروپ  ی اق  لام ص  ورت وض  عیت م  الی را  
جھت شرکتھای انتخابی محاسبھ نموده و سپس با اس تفاده از تحلی ل رگرس یون و ھمب ستگی م ورد                   

  .قرار میدھیمتجزیھ و تحلیل 
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  محدودیت ھای تحقیق ٨-١
در ھر تحقیقی در حوزه حسابداری حجم محدود نمونھ ھا و اطلاعات کھنھ میتواند روی نت ایج آن             
اثر نامطلوب بگذارد لیکن در این تحقیق سعی گردید حجم مناسبی از اطلاعات کھ ب رای مح دوده                 

ق بھادار تھران باشد مورد استفاده قرار  سال اخیر شرکتھای پذیرفتھ شده در بورس اورا      ۵زمانی  
  .گیرد

  
  :تعریف واژه ھا ٩-١

حاص ل از س رمایھ گ ذاری در ی ک دوره          ) ض رر ( بازده عبارت است از نسبت ک ل عای دی           :بازده
 .معین ، بھ سرمایھ ای کھ برای بدست آوردن این عایدی در ابتدای دوره ، م صرف گردی ده اس ت               

ل سرمایھ گذاری کھ موضوع این تحقیق اس ت ش امل تغیی ر در          بازده سھام بھ عنوان یکی از اشکا      
 ب  رای محاس  بھ ب  ازده س  ھام   .)DPS(و س  ود نق  دی دری  افتی   ) تغیی  ر قیم  ت س  ھام (اص  ل س  رمایھ  

ش  رکتھای م  ورد بررس  ی در ای  ن تحقی  ق  فاکتورھ  ای اف  زایش س  رمایھ ، منب  ع اف  زایش س  رمایھ و   
   .زمان افزایش سرمایھ در نظر گرفتھ شده است

  : محاسبھ بازده با توجھ بھ فاکتورھای فوق از فرمولھای زیر استفاده شده استبرای
ت از رابط ھ زی ر اس تفاده ش ده      در حالتی کھ شرکت اف زایش س رمایھ ن داده باش د در ای ن ص ور                -١

  : است
  

( )
0

01
P

DPPR +−
=  

  :کھ در این فرمول
R:بازده سھام شرکت   
P1:ال  قیمت بازار سھام شرکت در پایان س  
P0: قیمت بازار سھام شرکت در ابتدای سال   
D:سود نقدی تعلق گرفتھ بھ ھر سھم شرکت   
  : افزایش سرمایھ شرکت از محل اندوختھ ھا-٢

  :در این حالت با توجھ بھ زمان افزایش سرمایھ دو حالت ممکن است اتفاق بیافتد
  : افزایش سرمایھ قبل از مجمع عمومی عادی باشد:حالت اول

( )( )
0

011
P

PDPR −++
=

α  

α: درصد افزایش سرمایھ   
  : افزایش سرمایھ بعد از مجمع عمومی عادی باشد:حالت دوم


