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.ستيلحظه زندگ

در اينجا لازم است از زحمات اساتيد خود به خصوص از 

گراميجناب تادهاي ارزشمند اسو راهنماييزحمات بي دريغ 

.مراستايانجاماينپروژهتشكر و قدرداني نمايدرفخاريدكتريآقا

دكتر ملكيان ، دكتر دانشگاهمحترم دياز زحمات اساتنيهم چن

احمدپور ، دكتر كاشاني پور ، دكتر يحيي زاده فر ، دكتر نور 

. ميتشكر را بنماالدين شريفي ، واستاد رضا قاسمي 

هم چنين از زحمات استاد دكتر آقايي استاد دانشگاه تربيت 

مدرس ، ومسولان محترم دانشگاه دكتر لكورج ، دكتر سليماني ، 

بانيهمواره مشوق و پشتليدر دوران تحصوهمه كسانيكه 

.ميبوده اند كمال تشكر را بنمانجانبيا
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دهيچك
واست رانيمورد علاقه مدينقديانهايبر جرميمستقريتأثليبه دليواقعيهاتيفعالقيسود از طرتيريمد

آزاد ينقديانهايجرمعمولااز طرف ديگرگذارد بريتأثياطلاعات حسابدارودنبر مربوط بهمچنين مي تواند
در بتواندآزاد ينقديانهايجرلذا انتظار مي رودبكار گرفته شود، شانپوشش عملكرد يبرارانيمدتوسط
��بگذاردريسود بر مربوط بودن اطلاعات تأثتيريبا مديشركتها

تيفعاليدستكارقيسود از طرتيريآزاد و مدينقديهاانيجرنيرابطه بريدرصدد است تا تأثقيتحقنيا
يدوره زمانيشركت ط98منظور تعداد نيايبرا. سي قراردهدرمورد بريبر مربوط بودن اطلاعات مالرايواقعيها

��تابلوييبه روش يبيتركيداده هاليتحلقياز طر1388تا 1383�������قرار گرفته تحليل مورد ��
مربوط بودن سود در شركتهاي كه مشكوك اثر جريان هاي نقدي آزاد بر از آن است كهيحاكقيتحقجينتا. اند

ثبت ومعنادار است ولي با مربوط بودن رابطه مي داراي عادريغبه مديريت سود از طريق هزينه هاي اختياري
از طريق جريان هاي نقدي غير عادي داراي رابطه منفي و،في ومعنادار مي باشدارزش دفتري داراي رابطه من

ي داراي عادريغاز طريق توليدو، ولي هر دوتا معنادار نيستندبوده وبا مربوط بودن سود داراي رابطه مثبت بوده
ولي هر دوتا ، مربوط بودن سود وبا مربوط بودن ارزش دفتري داراي رابطه مثبت مي باشدبا عكوسرابطه م

معنادار نيستند
يانهاي نقدي آزاد را به د تئوري نمايندگي در شركت هاي ايراني  مي تواند جراين يافته علاوه بر تائيد مجد

و همچنين مي تواند ،شركت هاي ايراني معرفي نمائيدعيار از وجود مشكلات نمايندگي در معنوان يك 
رهنمودي براي  استاندارد گذاران باشد تا از طريق افشا اختياري اطلاعات جريان نقدي آزاد بر سطح آگاهي 

.استفاده كنندگان وكارآيي بازار كمك كنند

، مربوط بودنيواقعيهاتيفعالقيسود از طرتيريآزاد ، مدينقدانيجر:يديكليهاواژه



��

پيشگقتار 

مديريت سود از طريق فعاليت هاي واقعي به دليل تأثير مستقيم برجريانهاي نقدي مورد علاقه مديران است ، از 
طرف ديگر با فرض كارآيي بازار انتظار مي رود كه مديريت سود با توجه به مربوط بودن آن بر قيمت سهام تأثير 

از طرف ديگر . اطلاعات حسابداري تأثير مي گذارد بگذارد ، لذا مي توان گفت كه مديريت سود بر مربوط بودن 
جريانهاي نقدي آزاد به عنوان ابزاري در دست مديران مي توانند براي پوشش عملكرد آنها بكار گرفته شود، به 

.تأثير بگذاردديريت سود بر مربوط بودن اطلاعاتگونه اي كه جريانهاي نقدي آزاد مي توانند در شركتهاي با م
يشركت را نشان مياتيكعملنقدي ياز عملكرد است چرا كه سود آوريمناسبنسبييارآزاد معينقدجريان
با سود وسود هر سهم يسهكردن آن در مقاياما دستكار،يستكامل نياريآزاد معينقدياناگرچه جر. دهد 

سود يريتمديگرطرف داز، دهند يميحاست كه آن را نسبت به سود خالص ترجيلدلينمشكل است وبه هم
ياتا كه آيمموضوع هستينمساله بدنبال اينلذا در ا. بكاهد يتواند بر مربوط بودن اطلاعات حسابداريم
سود همراه هستند بر مربوط بودن اطلاعات يريتكه با مديتواند در شركت هايآزاد مينقديانهايجر

؟يرخيابگذارد يرتأثيحسابدار
كه شركت پس از انجام مخارج لازم براي نگهداري يا توسعه ي است وجه نقدي آزادهمچنين بيانگرجريان نقد 

�در اختيار دارداداراييه
نقد آزاد از اين حيث داراي اهميت است كه به شركت اجازه مي دهد تا فرصت هايي را جستجو كند كه جريان

نقد، توسعهي محصولات جديد، انجام تحصيل هاي بدون در اختيار داشتن وجه . را افزايش دهدمارزش سها
از طرف ديگر، وجه نقد بايد . باشدينميرنپذبه سهامداران و كاهش بدهيها امكاتجاري، پرداخت سودهاي نقدي 
.ي وجه نقد ناكافي تعادل برقرار شودهزينه ي نگهداري وجه نقد و هزينهدر سطحي نگهداري شود كه بين 

ارتباط بين جريان نقدي آزاد و دستكاري مديريت سودشده در داخل كشور در موردعلي رغم تحقيقات انجام 
منظور . سود از طريق فعاليت هاي واقعي و تأثير آن بر مربوط بودن اطلاعات مالي مورد بررسي قرار نگرفته است

به منظور دستكاري واقعي هايواقعي شامل تغيير زمان بندي و ساختار معاملاتمديريت سود از طريق فعاليتاز 
دستكاريفروش،عبارتند از هاي واقعي به منظور افزايش سود سه روشمتداول براي دستكاري فعاليت. سود است
لذا در اين تحقيق اثر جريانهاي نقدي بر مربوط بودن اطلاعات مالي در .هاي اختياريتوليد و هزينهميزان 

. رسي قرار مي گيردشركت هاي مشكوك به مديريت سود مورد تحليل و بر
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يقتحقياتكل
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يقتحقياتكل-فصل اول

مقدمه-1-1

خالص يبا ارزش فعليپروژه هايتمامياز اجرايوجوه نقد مازاد ناش. نقد آزاد يانجر1اعتقاد جونز وشارما به
����. شوديدوره اجرا مييكمثبت است كه توسط شركت ط

. دهد يشركت را نشان مياتيكعملنقدي ياز عملكرد است چرا كه سود آوريمناسبيارآزاد معينقدجريان
با سود وسود هر سهم مشكل يسهكردن آن در مقاياما دستكار. يستكامل نياريآزاد معينقدياناگرچه جر

شركت ممكن است بالا يكسود . دهند يميحاست كه آن را نسبت به سود خالص ترجيلدليناست وبه هم
يابرد كه آينكته پينتوان به اينميردنقد آزاد مورد توجه قرار نگيانجريكهودر حال رشد باشد ، اما تا زمان

����؟ يرخياباشد يمينسال معيكشركت در ييكحاصل شده براينگيسود ، برابر نقد
ينمساله بدنبال اينلذا در ا. بكاهد يت حسابدارتواند بر مربوط بودن اطلاعايسود ميريتمديگرطرف داز

بدليل سود همراه هستنديريتكه با مديتواند در شركت هايآزاد مينقديانهايجرياتا كه آيمموضوع هست
؟يرخيابگذارد يرتأثيبر مربوط بودن اطلاعات حسابدارمشكلات نمايندگي

موضوعيتاهم- 1-2

نظري) الف

.يراناينفعان در بازارهايذيوتئوريندگينماياز جمله تئوريماليهايتست تئور-
ينآزاد بر ارتباط بينقديانهايجريرتأثيكه به بررسيمالياتمشابه در ادبيقاتبا توجه به عدم تحق-
. باشديدمفينظريدگاهتواند از ديميقيتحقينسود ومربوط بودن اطلاعات بپردازد انجام چنيريتمد

كاربردي) ب

يگذاريهسرمايماتكه بتواند در تصميگذاران به گونه ايهسرمايآزاد براينقديانهايجريدارائه شاخص جد-
.به آن توجه نموده ونقش آن را بر مربوط بودن اطلاعات بسنجند 

يياستفاده كنندگان وكارآيآزاد بر سطح آگاهينقدياناطلاعات جرياريافشا اختيقاز طر:استاندارد گذاران-
. بازار كمك كنند

������ �!��"�#��!$%&
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تعريف و بيان موضوع تحقيق- 1-3

يرانمورد علاقه مدينقديانهايبرجريممستقيرتأثيلبه دليواقعيهايتفعاليقسود از طرمديريت
يمتسود با توجه به مربوط بودن آن بر قيريترود كه مديبازار انتظار مييبا فرض كارآيگراست ، از طرف د

از . مي گذارد يرتأثيحسابدارلاعاتسود بر مربوط بودن اطيريتتوان گفت كه مديبگذارد ، لذا ميرسهام تأث
پوشش عملكرد آنها بكار يتوانند برايميراندر دست مديآزاد به عنوان ابزارينقديانهايجريگرطرف د

سود بر مربوط بودن اطلاعات يريتبا مديتوانند در شركتهايآزاد مينقديانهايكه جريگرفته شود، به گونه ا
��.))1997( 4ينزكول- ��'�) 1996(3اسلوان- �����)1994(2دچو( بگذارد يرها تأث��

يندگيهستند با مشكلات نمايشترآزاد بينقديانجريكه داراييدهد شركت هايهمچنين نشان متحقيقات
����� ��'�.استيشتردرآنها بيواقعيتفعاليقسود از طريريتروبرو بوده ومديشتريب

يقاهداف تحق-1-4

آزاد بر مربوط بودن اطلاعات در ينقديانهايجرير، راجع به تأثيتجربيتوسعه روش هايقتحقينايهاولهدف
در يمربوط بودن اطلاعات حسابداريندر ابتدا ارتباط بيعنيسود است يريتمشكوك به مديشركتها
يميدهارتباط سنجينآزاد بر اينقديانهايشده وسپس نقش جريسود بررسيريتمشكوك به مديشركتها
. شود 

يققلمرو تحق- 1-5

در يماليآزاد بر مربوط بودن اطلاعات صورت هاينقديانهايجريرپژوهش تاثيندر ا:يموضوعقلمرو
.شركت هاي مشكوك به مديريت سود مورد  بررسي قرار مي گيرد

.باشد يتهران مبورس و اوراق بهادار شده در يرفتهپذيشركت ها:يمكانقلمرو
باشديم1388يال1383از سال يقتحقينايقلمرو زمان:يزمانقلمرو

يقتحقه يفرض-6- 1

در يآزاد بر مربوط بودن اطلاعات حسابدارينقديجريانهايااست كه آينپژوهش ايناياصلسوال
مشكوك به مديريت سود تاثير دارد يا خير؟يشركتها
ارزش ومربوط بودن ياقلام واقعطريق آزاد بر ارتباط بين مديريت سود ازينقديجريانها« : اصلي فرضيه

.»سود تأثير دارد دفتري و 

���($�)
�!���
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: سه آزمون ديگر انجام شود لازم است تست اين فرضيه براي
.در ابتدا مربوط بودن سود وقيمت تست شود - 1
. سپس تأثير مديريت سود از طريق اقلام واقعي بر مربوط بودن سود سنجيده شود- 2
در شركتهاي مشكوك به مديريت سود از طريق فعاليتهاي ونهايتاً  اثر جريانهاي نقدي آزاد بر مربوط بودن- 3

. تست شود واقعي
و هزينه يبه سه جنبه توليد غير عاديواقعيتا براي سنجش مديريت سود از طريق فعاليتهااست البته لازم
..غير عادي پرداخته شوديعملياتيوجريان نقديغير عادياختيار

يقروش تحق-1-7

يبر اطلاعات واقعيمبتنيفيتوصيقيواز لحاظ روش ، تحقيياستقرا-ياسياز نظر استدلال قيقتحقاين
اطلاعات .مي شوديتوسعه اي  تلقيقيهمچنين از نظر هدف ، تحق، باشد يشركتها ميماليمندرج در صورتها

بورس و توسط سازمان يافتهانتشار ايگزارش هيزپرداز ونيردر اين تحقيق  از لوح فشرده شركت تدبيازمورد ن
مبتني بر �(�+.,و ��)-,يداده ها از نرم افزارهايلتحليبرانيهمچن.شده يجمع آوراوراق بهادار 

.استفاده خواهد شد يبيتحليل داده هاي ترك

جامعه مورد نظر تحقيق-1-8

.تهران مي باشدبورس و اوراق بهادار آماري شركت هاي پذيرفته شده در جامعه

ينمونه آمار- 1-9

1383يسال هايطبورس و اوراق بهادار شده در يرفتهپذياز شركت هاي، نمونه آماريقمنظور انجام تحقبه
: انتخاب شده است يرزيارهايبا در نظر گرفتن مع1388تا 
.در دسترس باشد 1388تا 1383از سال يدر رابطه با شركت هايازاطلاعات مورد ن- 1
. نكرده باشد ييرتغ1388تا 1383يسالهاياسفند وطيانسال مالي  شركت ها پايانپا- 2
وقيمت پايان       معامله شده باشد در بورس يقدوره تحقياز سال هايكسهام شركت ها در طول هر - 3

. دوره در دسترس باشد
.نباشد يماليوواسطه گريگذاريهسرمايجزء شركت ها- 4
. همه صورتهاي مالي حسابرسي شده وغير تلفيقي مي باشد- 5
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يقتحقومشكلات يهايتمحدود-1-10

كه گاها يبه داده ها  است، به طوريابيروند دستيسامانه جامع اطلاعات دهنبوداز جمله مشكلات تحقيق 
ياطلاعات شركت اصليبه جايقياطلاعات تلفينكهايا،ها با هم تطابق ندارندطلاعات ارائه شده توسط نرم افزارا

به مراجعه به يازپژوهش نينايهايراز متغيبرخيكه براجااز آنيگردياز سو. مورد استفاده قرار گرفته اند
از شركت ها يبرخيماليصورت هايكيمتاسفانه نسخه الكترونيم،بوديماليهمراه صورت هايهايادداشت

لازم جهت يفيتناخوانا و فاقد كيارها بسيادداشتهم يدر موارد،قابل استفاده بودنديرو كلا غيدهديبآس
. بوديازمورد نيداده هااجاستخر

از جمله محدوديت تحقيق به شرايط انتخاب نمونه است كه قدرت تعميم دهي يافته ها را براي ساير شركت ها 
.با شرايط متفاوت منع مي كند

واژه هايفتعر-1-11

مورد يگذاريهان بعد از انجام سرماراگذيهسرماينبيعتوزيمبلغ وجه نقد در دسترس برا:آزاد ينقدجريان
باشد ،  يمياتعمليبانيپشيبرايازن

حسابداري براي دستيابي به برخي اهداف خاص و رويه هاياختيار شركت در انتخاب سياست ها:سودمديريت
.مدير

به عمل مديريتي اي اطلاق مي گردد كه مديريت در تلاش است تا از طريق : دستكاري فعاليت هاي واقعي 
. منحرف كردن عمليات عادي تجاري به سودهاي خاصي كه به آنها سودهاي آستانه اي مي گوييم ، برسد 

اطلاعاتي مربوط تلقي مي شود كه بر تصميمات اقتصادي استفاده كنندگان در ارزيابي : بودن اطلاعاتمربوط
.اد هاي گذشته، حال يا آينده، يا تاييد يا تصحيح ارزيابي هاي گذشته آن ها موثر واقع شودرويد
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يقتحقيساختار كل- 1-12

مورد يقو روش تحقيقآن اهداف تحقيتاهميق،موضوع تحقيضمن معرفيقتحقينفصل اول ادر
در يانجام شده قبليقاتاز تحقيو سپس خلاصه ايكتئوريشينهدر فصل دوم ابتدا پ. يردگياشاره قرار م

مراحل ،وكنترليوابسته،مستقل يهايرها، متغيهفرضيعلاوه بر معرف. شوديميانبيقارتباط با موضوع تحق
حاصل از يجدر فصل چهارم نتا. شوديداده ميحدر فصل سوم توضياتنحوه آزمون فرضيزانجام پژوهش و ن

انجام شده و يينهايريگيجهدر فصل پنجم نتيتاقرار گرفته و نهايلو تحليهمورد تجزياتآزمون فرض
.   شوديارائه ميآتيقاتتحقيبرايزنيشنهادهاييپ
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فصل دوم
ادبيات تحقيق
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ادبيات تحقيق-فصل دوم

5جريان نقدي آزاد2-1

بين سرمايه گذاران پس از واندمي تكه است جريان نقدي آزاد عبارت است از مازاد وجوه نقدي
اطلاعات مورد نياز دمي تواناين معيار. سرمايه گذاري در داريي هاي ثابت وسرمايه در گردش تقسيم گردد 

جريان علاوه بر آن  [42],[3].آوردرا  فراهم شركت شش مالي ان جهت ارزيابي قدرت رشد داخلي وكتحليلگر
معياري براي اندازه گيري عملكرد شركت ها است و وجه نقدي را نشان مي دهد كه شركت پس از نقدي آزاد

.يها، در اختيار داردم براي نگهداري يا توسعه ي دارايانجاممخارج لاز
شركت اجازه ميدهد تا فرصت هايي را جستجو كند جريان نقد آزاد از اين حيث داراي اهميت است كه به 

بدون در اختيار داشتن وجه نقد، توسعهي محصولات جديد، انجام تحصيل . كه ارزشسهامدار را افزايش مي دهد
از طرف ديگر، وجه نقد . باشدنمي نپذير اهاي تجاري،پرداخت سودهاي نقدي به سهامداران و كاهش بدهيها امك

.شود كه بين هزينه ي نگهداري وجه نقد و هزينه ي وجه نقد ناكافي تعادل برقرار شودبايد در سطحينگهداري 
روشهاي متفاوتي براي اندازه گيري جريان هاي نقد ازاد وجود دارد 

:در يكي از روش هاي اندازه گيري، جريان نقد آزاد از رابطه ي زير محاسبه مي شود
 [3]:جريانهاي نقدي آزاد برابر است

=FCFسود عملياتي خالص پس از كسر ماليات /گذاري خالص در دارايي هاي عملياتي سرمايه
سود خالص به علاوه هزينه ي (، جريان نقد آزاد عبارت است از جريان نقد عملياتي : يا به عبارت ديگر 

[42]:منهاي مخارج سرمايه اي و سود سهام تقسيمي) استهلاكدارايي هاي ثابت مشهود و نامشهود
 �0FCFجريان نقدي خالص از فعاليتهاي عملياتي/)اي مخارج سرمايه+ سود تقسيمي (

فرضيه جريان نقدي آزاد 1- 2-1

گذاري اكارآمد وجوه در فرصت هاي سرمايه از جمله اولين افرادي بودندكه بهاستفاده ن)1923(برل و مينز
قرار )1976( كار آنها اساس و پايه الگوي نمايندگي جنسن و مكلينگ . سودآور توسط مديريت اشاره داشتند

جنسن نظريه عدم تقارن اطلاعاتي و مشكل نمايندگي را با هم تركيب كرده و فرضيه جريان نقدي آزاد را . گرفت
تمام پروژه هاي داراي ارزش فعلي مثبت باعث مطرح كرد كه بر اساس آن وجوه باقي مانده پس از تامين مالي 

اگر چه مي توان با پرداخت بهره وتسويه بدهي و تقسيم .به وجود آمدن تضاد منافع مديران و سهامداران مي شود

'1%���*�$�1��)
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راستاي سود و سرمايه گذاري در پروژه هايي با ارزش مورد انتظار مثبت، از مصرف وجوه مازاد در اموري كه در
�2 ����كاستد،اهداف شركت نيستن��

را فراهم مي اين فرصت مازاد ومالك جريانهاي نقديرمعتقد بود كه بدليل تضاد منافع بين مديجنسن 
ژه هاي با ارزش فعلي خالص منفي سرمايه گذاري در پروبراي سرمايهآورد تا مديران از جريان هاي نقدي 

[40].گذاري كنند

6مصارف جريان نقدي آزاد: 2- 2-1

مقدار وجه نقد در دسترس است كه بين تمام ) FCF(طوري كه گفته شد جريان نقدي آزاد همان 
جريان نقدي آزاد براي موارد ذيل استفاده قرار . اعم از سهامداران وطلبكاران بايد توزيع گردد « سرمايه گذاران 

: مي گيرد 
پرداخت بهره به طلبكاران شركت - 1
ن شركت بارپرداخت بخشي از بدهي به طلبكارا- 2
. پرداخت سود به سهامداران- 3
. بازخريد سهام از سهامداران - 4
. خريد اوراق بهادار قابل معامله با ساير دارايي هاي غير عملياتي - 5

در عمل اغلب شركت ها اين پنج مورد را به طريقي تركيب مي كنند كه خالص جمع آنها برابر با جريان نقدي 
است بهره وسود سهام بپردازد وبدهي جديد ايجاد كند وهمچنين براي مثال يك شركت ممكن. آزاد شود 

[3].مقداري اوراق بهادار قابل معامله بفروشد 
انتظار مي رود جريانهاي نقد آزاد در شركت هاي مشكوك به مديريت سود به دليل مشكلات  نمايندگي سبب 

وچگونه توسط مديريت اعمال مي ؟اما مديريت سود چيست شدن اطلاعات مالي وحسابداري شود ،نامربوط
:يل پرداخته مي شودادامه به موضوع مديريت سود به تفصشود ؟ در 

مديريت سود2- 2

7تعاريف  مديريت سود 2-2-1

اين مبحث در . موضوعات نسبتا تازه و مورد توجه مديران استمديريت سود در ادبيات حسابداري از 
حسابداري از حدود ابتداي قرن بيستم به بعد با تحقيقات مختلفي كه توسط صاحبنظران اين رشته نظير 

، 1953در سال 11، هيپ ورث1942در سال10، دوين1924در سال 9، ورشو1906در سال 8جانسون و ميد

34$��5�����6�1%���*�$�1��)
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هر يك از اين . كه به شكل مدون انجام شد، شكل  گرفت1987در سال 13و موسز1964در سال 12گوردون
و در نهايت مديريت 14تحقيقات از ابعاد خاصي و با عبارات متفاوتي نظير دستكاري سود، هموار سازي سود

[15]. .به موضوع پرداخته اند15سود
وي مديريت شركت مي مديريت سود را بيان گر تلاشي از س16محمد حسين رخشاني به نقل از بيدلمن،

[15].داند كه سعي مي كند تا انحرافات غير عادي سود را كاهش دهد
از نظر بلكويي مديريت سود ممكن است به عنوان عادي جلوه دادن عمدي سود به منظور دستيابي به 

[15]. روند يا سطح دلخواه تعبير شود
تا در چارچوب اصول پذيرفته شده معتقد است كه مديريت سود فرآيندي براي مديريت است 17بارتوف

[15]. حسابداري سود مورد انتظارشان را نشان دهند
مديريت سود مستلزم انتخاب روش هاي حسابداري و يا قواعد گزارشگري در چارچوب 18از نظر كپلن

[15].الگوي خاصي است كه سبب مي شود تا انحراف سود هاي گزارش شده كاهش يابد
:تعريف زير را از مديريت سود ارائه كرده اند19هيلي و والن

مديريت سود زماني رخ مي دهد كه مدير براي گزارشگري مالي از قضاوت شخصي خود استفاده مي كند و 
اين كار را با هدف گمراه كردن برخي از سهامداران درباره عملكرد واقعي اقتصادي و يا به منظور تاثير گذاري بر 

[37].كه به ارقام حسابداري گزارش شده بستگي دارند، انجام مي دهدنتايج قرارداد هايي 
مديريت سود را به عنوان اختيار شركت در انتخاب سياست هاي 20بيتا مشايخي به نقل از اسكات

[22].حسابداري براي دستيابي به برخي اهداف خاص مدير اشاره مي كند
دستكاري سود توسط مديريت به منظور دستيابي به قسمتي از 21وي همچنين به نقل از فرن و همكاران

) مانند پيش بيني هاي تحليل گران و برآورد هاي قبلي مديريت(:سود مورد انتظار:پيش داوري هاي مربوط به 
[22].را به عنوان مديريت سود تعريف مي كند

ه هدفمند در فرايند بيان مي كند كه مديريت سود يك مداخل) 1989(23از شيپربه نقل 22ساموئل
[48].گزارشگري مالي خارجي با هدف كسب سود اختصاصي است

�� ��.+�
�� ;�<)�%�$
�� =�%"��
�� 8����
�� >�(�&���&���$+�7
�� ,%�+�7�&�7�&���
�� ?�+"��&�
�� ?%��.
�	 *�<��"
�
 ;��@�A�B$���
�� !(���
�� 1�%� ������
��!&5���C�(D$%�
�� !($+<<�%


