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  چکیده

ریسک د . ریسک به معنی احتمال عدم تحقق نتایج مورد انتظاراست 

قابلیت مطرح شدن دارد که یکی ازاین حیطه ها بانک رهر حیطه ای 

دلایل وجود ریسک در بانک را بانوع . و فعالیت های بانکداری است 

کارکرد آن می توان توجیه کرد ،چرا که بانک ها از یک سو سرمایه 

های مردم را که در قبال آن مسئولیت دارند ،جمع آوری کرده واز 

ایه ها اقدام به انجام عملیات سوی دیگر بااستفاده از این سرم

با توجه به این موارد . بانکی وفعالیت های اقتصادی می کنند 

هدف ما شناسایی عوامل موثر بر ریسک نقدینگی در بانک پارسیان و 

مطالعه وتعیین  روابط  بین  این متغیرها با  شاخص های ریسک 

سیان و نقد ینگی و دوم شناسایی آثار ریسک نقدینگی  در بانک پار

مطالعه روابط بین علل به وجود آورنده ریسک نقدینگی با این 

در تحقیق حاضر دو گروه از متغیر ها مطرح هستند .آثار می با شد

،متغیر های دسته اول به عنوان عوامل موثر بر ریسک نقدینگی که 

مستقل هستند و دسته دوم متغیرهای آثار ناشی از ریسک نقدینگی 

برای تجزیه وتحلیل داده ها ،بیان متغیرهای . که وابسته هستند 

ق وتصمیم گیری در مورد مستقل ،وابسته ،آزمون فرضیه های تحقی

فرضیه های تحقیق ازآمار استنباطی وفنون معادله یابی ساختاری 

یافته ها ی تحقیق نشان می دهد که متغیرهای . استفاده شد ه است 

سپرده های دیداری ،سایر سپرده ها و تسهیلات پرداختی   به صورت 

ی تاثیر سپرده ها. معنادار بر ریسک نقدینگی تاثیر می گذارند 

دیداری وسایر سپرده ها بر  ریسک نقدینگی معکوس ومعنادار است 

وتاثیر تسهیلات پرداختی بر ریسک نقدینگی مثبت ومعنادار است 

وبیشترین تاثیرازعلل ریسک به ترتیب به تسهیلات پرداختی، سپرده 

های دیداری وسایر سپرده ها اختصاص دارد وهمچنین ریسک نقدینگی 

معنادارازمتغیر های نشانگر بدهی به بانک در این بانک به صورت 

مرکزی وسایر بانک ها ،هزینه تامین مالی ،ارزش بازار سهام بانک 

و حجم اوراق مشارکت قابل اندازه گیری است و این متغیرها 

باریسک رابطه مستقیم و معنادار دارند وبیشترین تاثیرازآثار 

ی به بانک ریسک نقدینگی به ترتیب به حجم اوراق مشارکت، بده

مرکزی وسایر بانک ها، هزینه تامین مالی وارزش بازار سهام بانک 

 . اختصاص دارد
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 مقدمه -9-9

ریسک به معنی خطر کردن واحتمال محقق نشدن پیش بینی های .معنی لغوی ریسک یعنی خطر 

 .آینده تعریف می شود 

 .آگاهی از خطر انسان را مجبور به یافتن راههای گریزازخطر می سازد 

 گاهی خطر آنچنان سریع اتفاق می افتد که مجالی برای فرارازآن نیست ،مثلا زلزله،اما 

 .اما با مقاوم سازی ساختمانها پیش از وقوع زلزله ،می توان از اثرات مخرب آن کاست 

 .گفته می شود Risk Heding)) 1به چنین عملی اصطلاحا پوشش خطر

 .ظر می گیریمبرای یک بانک سه حالت ممکن رابرای آینده در ن

  ثبات یا عدم تغییر که دراین صورت پیش بینی با واقعیت یکی خواهد بود. 

  رونق یا انحراف مثبت که دراین حالت واقعیت از پیش بینی بهتر است. 

  رکود یا انحراف منفی که در این حالت واقعیت بدتر از پیش بینی است. 

ن است که مشکلات یکی یکی در بدترین مشکل زمانی است که رکود اتفاق می افتد در این زما

 :شرایط همه با هم شروع می شوند 

  به علت کاهش نرخ سود سپردها  خروج سپرده از بانک 

 بی نظمی در روند باز پرداخت وامهای پرداختی 

 کاهش نرخ بازده سرمایه گذاری های بانک 

  محدود شدن قوانین و... 

 سرعت وقوع این مسائل گاهی آنقدر زیاد است که هیچ کاری غیر از نشستن و منتظر شدن برای 
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 .  لحظه اعلام ورشکستگی از عهده بانک بر نمی آید 

 ریسک نقدینگی ابعاد مختلفی دارد ،به عبارتی دیگر ریسک نقدینگی عبارتست از ریسک میزان 

 دارایی های نقدی در بانکداری همیشه به عنوان داشتن.وجوه نقد در اختیار جهت ایفای تعهدات 

 به صورت داخلی وایک ضریب اطمینان عمل می کند چرا که امکان برطرف نمودن مشکلات ر 

 .بدون مراجعه به منابع خارجی فراهم می کند 

 -برای هر بانکی ضروری است که همیشه داراییهای نقدی داشته باشد ، بخصوص داراییهای کوتاه

 .ه داراییهای بلند مدت تحت تاثیر نوسانات بازار قراردارندو ممکن است دچار ضررشوندمدت چراک

 حذف مقررات زائد وجهانی سازی خدمات مالی ، همراه با رشد گسترده وپیچیده تکنولوژی مالی ،

  پی آمد این امرآنست که بانکها باید اهمیت بیشتری به.فعالیتهای بانکی را متنوع وپییچیده می سازد 

 هایی که با آن مواجه هستند نظیر ریسکهای نقدینگی،اعتباری، مدیریت موثر انواع گوناگون ریسک

 .بازار ،عملیاتی وسیستم های کامپیوتری بدهند 

 حداقل کردن همه انواع ریسک ها "به هرحال عامل کلیدی برای مدیریت موثر ریسک ،ضرورتا

 هند بود صرف ریسکی برای فعالیت های دارای با در نظرگرفتن ریسک ،بانکها  قادر خوا.نیست 

 .ریسک مطالبه نموده تا سود کافی عاید گردد، بنا بر این ریسک یک منبع سود است 

 در مدیریت  انواع گوناگون ریسک ها ،لازم است آنها را بر اساس ویژگی های ذاتی اشان به دو 

 .شود و دسته دیگر باید حد اقل گردد ریسک ها بایستی تقبل ازدسته اصلی تقسیم نماییم ،یک گروه 

بانک به عنوان یک مجموعه کل ،باید انواع مختلف ریسک را به دقت وبه صورت متمرکز اندازه 

 .گیری ومدیریت کند 

 بیان موضوع تحقیق -9-2

 .موضوع این تحقیق بررسی عوامل موثر بر ریسک نقدینگی در صنعت بانکداری می باشد 
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 :دو منبع اصلی ایجاد ریسک نقدینگی عبارتند از   

فقدان نقدینگی کافی به منظور پوشش تعهدات کوتاه مدت و خروجی غیر :منبع درون سازمانی ( 1

 منتظره وجوه

ع بحران و وعدم دسترسی به نقدینگی بازار به قیمت های مناسب مانند وق: منبع برون سازمانی( 2

 ار تحت مالکیت بانک و یا بحران در مسائل ارزی کاهش قیمت بازار اوراق بهاد

 اقتصاد کلان  به علت گستردگی بحث منابع درون سازمانی که در واقع مربوط به موضوعات

 کشور است در طراحی مدل پیشنهادی این تحقیق روند تغییرات اقتصادی را ثابت فرض کرده و  

 .پرداخته ایم نقدینگی صرفا به مطالعه منابع درو ن سازمانی و ریسک

 باتوجه به موارد ذکر شده دربالا سوال اصلی تحقیق ما این است که چه عواملی موجب

 ریسک نقدینگی می شود ، این عوامل تا چه اندازه موثر می باشدوآثار ناشی از ریسک 

 نقدینگی در بانک چیست ؟

 اهمیت موضوع تحقیق  -9-3

 .نعت بانکداری می باشد ریسک نقدینگی و عوامل موثر برآن از موضوعات مهم ص

 بانکها باید نسبت به سهامداران وسپرده گذاران تعهد دهند برای حداکثر سازی سود وبازگشت اصل 

 ده وتامین رضایت هردو گروه سپردهسرمایه بنابراین بانکها به منظور ایجادتعادل بین ریسک وباز

 به مدیریت انواع ریسک وراه اندازی گذاروسهامداربه عنوان دومنبع اصلی تامین وجوه دربانک، اقدام

 .احد های تحقیق،مدیریت دارایی ،بدهی و سایر واحد ها پرداخته است و

به بررسی  به این علت به منظورشناسایی مشکلات مرتبط با نقدینگی بانکها درقالب ریسک نقدینگی

 .عوامل مختلف موثر بر آن دربانک می پردازیم 

دربانکداری بدون ربا که دلایل آن را اجمالا می توان به شرح  نقدینگیبا عنایت به بالا بودن ریسک 

 زیر برشمرد ،

 بلند مدت  "ارائه تسهیلات وسرمایه گذاری ها باسررسید های نسبتا -1
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 جذب منابع به صورت سپرده های کوتاه مدت ومیان مدت  -2

 عدم وجود بازار ثانویه فعال برای تسهیلات اعطا شده -3

 شوندگی تسهیلات تکلیفی پایین بودن قدرت نقد -4

 

 آنچه راکه"یک ضرب المثل قدیمی می گوید .لزوم  مدیریت ریسک نقدینگی نمایان می گردد

 بنابراین ارزیابی نقدینگی به شیوه ای که مدیریت "اندازه گیری می کنی ،مدیریت می کنی 

 .کارآمد نقدینگی را تسهیل کند وبازدهی رابهبود بخشد ،ضروری است 

 یق در این زمینه به این علت است که می توان با مدیریت هوشمندانه تر مقادیرضرورت تحق

 بیهوده هدر رفتن فرصتهای سرمایه گذاری جلوگیری نموده ومقادیر نقدینگی مازاد از نقدینگی ،

 را برای مصارف سرمایه گذاری و اعطای تسهیلات به کار گرفت وازاین جهت درآمد های 

 نموده وسایر اهداف سرمایه گذاری و اعطای تسهیلات رانیز جامه بیشتری برای بانک کسب 

 .عمل پوشاند 

 از طرف دیگر مدیریت نقدینگی کار آمد ،ما را در رسید ن به محدوده های امن نقدینگی کمک 

 بتوانیم به موقع وبدون خطا جوا بگوی نیازهای نقدینگی مشتریا ن سپرده گذارو خواهد نمود تا

 .باشیم ت تسهیلامشتریان گیرنده 

 از این طریق مدیریت منظم تر نقدینگی ، باعث افزایش اعتبار بانک نزد مشتریان خود شده و

 .اعتماد آنهارا جلب خواهد نمود 

 جلب اعتماد مشتریان ،مخصوصا سپرده گذاران باعث افزایش حجم سپرده های بانک شده در نتیجه 

 بدین جهت رسیدن به اهداف برنامه ریزی شده .منابع بیشتری دراختیار بانک قرار خواهد گرفت 

 .بانک با مدیریت کار آمد نقدینگی آسانتر خواهد بود 

 هدف از مدیریت ریسک در بانک این است که به وسیله آن تمهیداتی صورت پذیرد تا حتی المقدور

 از رخداد های نامطلوب که منجر به بروز ریسک می شود ودر عین حال قابل پیش بینی هستند  
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 که در این .میزان ریسک وتهدید عملیات بانک را به حداقل ممکن برساند  "پیشگیری شده و نهایتا

 یراستا به منظور شناسایی مشکلات مرتبط به نقدینگی بانک ها که در قالب ریسک نقدینگی مطرح م

  وآثاراساس شناسایی روابط بین علل شوند به طراحی مدل اندازه گیری ریسک نقد ینگی که بر 

 kay mitsuch ,dieter. )می پردازیم (مورد داده های بانک پارسیان )نقد ینگی   ریسک

nautes,2005) 

 اهداف تحقیق  -9-4

 :اهداف تحقیق حاضر عبارتند از

در بانک پارسیان و مطالعه و تعیین  ارناشی از آنوآث ریسک نقدینگی برشناسایی عوامل موثر -1

 .روابط بین این متغیر ها با ریسک نقدینگی 

شناسایی آثار ریسک نقدینگی و مطالعه روابط بین علل به وجود آورنده ریسک نقدینگی بااین  -2

 آثار 

 رخ باید توجه داشت که مطالعه ریسک نقدینگی هر بانک که بر خلاف ریسک ها ی بازار نوسان ن

 بهره ونوسان نرخ ارز بیشتر منشا درون سازمانی دارد ارتباط مستقیم با اندازه بانک ومجموعه 

 مدل ریسک نقدینگی برای هر بانک منحصر به فرد وبا توجه به . فعالیت ها ی اصلی آن دارد 

 .روابط داخلی آن طراحی می شود 

 معیارهای زمانی ونقدینگی از  تواند بااز دیدگاه تئوریک پرتفوی معاملاتی یک موسسه مالی می 

 رمایه گذاری اش متمایز گردد ،  پرتفوی معاملاتی یک موسسه مالی  می تواند با معیارهایپرتفوی س

 .زمانی ونقدینگی از پرتفوی سرمایه گذاری اش متمایز گردد  

 تواند به  سرعت در پرتفوی معاملاتی شامل دارایی ها وبدهی ها  و قرار داد های مشتقه است  که می 

 پرتفوی سرمایه گذاری که در ادبیات بانکی . بازارهای سازمان یافته مورد خرید وفروش قرار گیرد 

 دفتر بانکی می گویند شامل دارایی ها وبدهی ها یی می با شد که غیر نقد بوده وبرای بیش از یک 

 امل موثر بر ریسک نقدینگی در با توجه به اینها هدف ما شنا سا یی عو. دوره نگهداری می شود 



6 
 

 بانک پارسیان و مطالعه وتعیین  روابط  بین  این متغیرها با  شاخص های ریسک نقد ینگی و دوم

 شناسایی آثار ریسک نقدینگی  در بانک پارسیان و مطالعه روابط بین علل به وجود آورنده ریسک  

 .نقدینگی با این آثار می با شد

 سوالا ت وفرضیه های تحقیق  -9-5

 

 :سولات این تحقیق عبارتند از 

 عوامل موثر بر ریسک نقدینگی در بانک پارسیان کدامست ؟ -1

 است ؟ شدت تاثیرهر عامل بر ریسک نقدینگی  چقدر -2

 آثار ناشی از افزایش ریسک نقدینگی  در بانک پارسیان کدام است ؟ -3

 مطرح شده چقد ر است ؟شدت تاثیر ریسک نقدینگی بر هر یک از آثار  -4

 

 فرضیه های تحقیق 

 .دارد وجودداری  اومعن معکوس رابطه ریسک نقدینگی دیداری وسپرده های بین  -1

 

 .دارد وجودداری  اومعن معکوس رابطه ریسک نقدینگی و سپرده هابین سایر  -2

 

 .دارد وجودداری  اومعن مثبت رابطه ریسک نقدینگی و تسهیلات پرداختی بین -3

 مدل تحقیق  -9-6

 که حالت ( MIMIC) "علل چندگانه –شاخص های چند گانه "در تحقیق حاضر ، بااستفاده از مدل 

 خاصی از مدلسازی معادلات ساختاری است اقدام به طراحی الگوی اندازه گیری ریسک نقدینگی 

متغیرها براساس شناسایی علل موثر برریسک نقدینگی وآثار ناشی از آن و مطالعه روابط علی بین این 

 .نموده ایم 

MIMIC  وبرای  عاملی و تحلیل مسیر به وجود آمدهمدل آماری است که ازترکیب مدل های تحلیل 

 .مورد استفاده قرار می گیرد (مکنون )برآورد متغیر نهان 

 متغیر نهان بر اساس دو دسته متغیر مورد بررسی قرار می گیرد ،متغیرهایی که عموما به عنوان 
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 .عات ونظریات جایگزین متغیر نهان اند ومتغیر های علل که سازنده این متغیر هستند شاخص درمطال

 (  1383؛"ارائه مدلی برای اندازه گیری ریسک نقدینگی دربانک سامان"مقاله کنارکی ،سیونه ،)

 مشکل رویارویی با متغیرهای غیرقابل مشاهده همانند سایر رشته های علوم انسانی درمدیریت مالی 

 .انواع مختلف ریسک از جمله این متغیرها هستند . وجود دارد  زنی

 –یکی ازروشهای موجود برای اندازه گیری چنین متغیرهایی روش شاخص های چند گانه ،علل چند 

 است که دراین تحقیق برای   MIMIC (Multiple Indicators – Multiple causes )گانه  

 .ده شده است اندازه گیری ریسک نقدینگی بانک استفا

  RL = α + a 1 x1 + a 2 x2 + a 3 x 3 + a 4 x4 +…+  an xn  

 Y 1 =b 1  R L  

Y 2 = b 2   R L 

Y3 = b 3  R L 

Y4 = b 4 R L 

 

= α  عددثابت 

 a i = ضرایبxi ها 

x i  = عوامل موثر بر ریسک نقدینگی 

R L   = ریسک نقدینگی 

y i  = آثار ناشی از تغییرات اندازه ریسک نقدینگی 

b i  = ضرایب 

 مشاهده ل قابرعلی بین متغیرهای غی روابط که گیری اندازهمدل مدل شامل دو قسمت است ، این

 ومتغیرهای مشاهده شده را نشان می دهد ومدل ساختاری که روابط علی بین متغیر های غیر

 :بندی کامل مدل به صورت زیر است  فرمول .قابل مشاهده راتصریح می کند  
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  η = β η + Г θ + ε                                     مدل معادله  ساختاری           

    

 y        y = Λ Y η + ε دل اندازه گیریم                  

                  x x = Λ x η +  δ مدل اندازه گیری                  

 η  = بردارمتغیر های پنهان وابسته یادرونزا 

  θ  =بردار متغیرهای پنهان مستقل یا برونزا 

  Y  = بردار شاخص های مشاهده شده ازη 

  X  = بردار شاخص های مشاهده شده ازθ 

  Λ  =ماتریس ضرایب رگرسیون شاخص های مشاهده شده روی متغی های پنهان 

   (Г وβ  : ماتریس ضرایب متغیر های پنهان در معادله ساختاری) 

 :در بانک عبارتند از (x i) عوامل درونی  موثر بر ریسک نقدینگی

 (vd)سپرده های دیداری -1

 (ltd)سپرده های بلند مدت -2

 (od)سایر سپرده ها -3

 (td)کل سپرده ها -4

 (Iv)حجم سرمایه گذاری بلندمدت -5

 (giv)رشد حجم سرمایه گذاری -6

 (Cs)وجوه نقد -7

 (Pl)تسهیلات پرداختی -8

 (alg)شکاف زمانی دارایی ها و بدهی ها -9

 

 :عبارتند از  (y i) عوامل ناشی از ریسک نقدینگی

 (dcob)بدهی به بانک مرکزی وسایر بانک ها -1

 (fsc)هزینه تأمین مالی -2
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 (vbsm)ارزش بازار سهام بانک -3

 (ccv)حجم اوراق مشارکت -4

 ریسک نقدینگی را با توجه به عوامل  MIMIC ازمدلنوآوری این تحقیق این است که با استفاده 

 موثر بر ریسک نقدینگی و آثار آن اندازه گیری می کنیم وهمچنین میزان تاثیر هر کدام از عوامل را بر 

 .یکدیگر وبر ریسک نقدینگی ومیزان تاثیر ریسک نقدینگی را بر هر یک از آثار آن می سنجیم

را با ریسک نقدینگی نشان می دهیم که در واقع مدل مفهومی تحقیق در نمودار زیرروابط بین متغیرها 

 .ما می با شد 
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مدل مفهومی )نقدینگی ریسک  متغیرهای علل وآثارشکل کلی وروابط درونی  -9-9مودار ن

 (تحقیق

 لبته استفاده از مدل مذکور ،رعایت قوانین حاکم برمدیریت ریسک نقدینگی را که از سوی ا

 .تصویب می گردد،نقض نمی کند مراجع قانونگذار از جمله بانک مرکزی ایران وکمیته بال 

 سپرده های دیداری

شکاف زمانی دارایی ها و 

 بدهی ها

 تسهیلات پرداختی

سپرده های بلند 

 مدت

 وجوه نقد

 رشد حجم سرمایه گذاری

 سایر سپرده ها

 کل سپرده ها

گذاری حجم سرمایه 

 بلندمدت

 حجم اوراق مشارکت

 ارزش بازار سهام بانک

 هزینه تأمین مالی

بدهی به بانک مرکزی 

 وسایر بانک ها

 ریسک نقدینگی


