
 أ 
 

  



 ب 
 

  
   

  دانشگاه آزاد اسلامي
  واحد تھران مرکزي 

  دانشکده اقتصاد و حسابداري 
  

  ) M.A(پایان نامھ برای دریافت درجھ کارشناسی ارشد 
  

  حسابداري: گرایش 
  

  :عنوان 
قبل و بعد  ٤٤ای موفقیت شرکتھای مشمول اصلبررسی مقایسھ

  از واگذاری
  

  : استاد راھنما 
 دکتر حسن مدرکیان

  

  : اور استاد مش
  دکتر حسین کرباسی یزدی

 
  

  :پژوھشگر
 جواد علی پور

  
  

  ٩٠تابستان 



 ج 
 

 
  :تقدیم بھ 

ي كشور زحمت و كساني كھ در راه اعتلا
مشكلات زیادي را تحمل و مسبب پیشرفت آن 

  شدند
  و تقدیم بھ

روح پرفتوح پدرم كھ با ایثار و از خودگذشتگي 
  انسانیت را بھ من آموخت

  
  
  
  



 د 
 

  : تشکر و قدردانی 
  از كسانیكھ در تھیھ این پژوھش مرا یاري دادند 

گرامي و خصوصاً جناب آقاي  ھمكارانكلیھ دوستان و 
مھندس امین الھ افراه كھ مستقیم و غیرمستقیم مرا در این 

  .نمودند یاریراه 
  :و ھمچنین اساتید محترم دانشگاه

كھ قبول ) استاد راھنما(مخصوصاً جناب آقاي دكتر مدركیان
وده و زحمات فراواني را متحمل شدند ، جناب موضوع نم

كھ از رھمنودھاي ایشان ) استاد مشاور(آقاي دكتر كرباسي 
بھرمند شدم و سركار خانم دكتر لشكري كھ بھ من افتخار 

  .داده داوري این پژوھش را پذیرفتند
پژوھش تا گوشھ اي از   امید كھ توانستھ باشم با ارائھ این

  .ر نھماین عزیزان را قد زحمات



 ه 
 

  تعھد نامھ اصالت پایان نامھ کارشناسی ارشد 
  

ج واد عل ي پ  ور  دان ش آموخت ھ مقط  ع کارشناس ی ارش د ناپیوس  تھ ب ھ ش ماره دانش  جویی                                         اینجان ب 
  ٤/٣/٩٠در رشتھ حسابداري  کھ در تاریخ  ٨٦٠٠١٤٣٠٥٠٠

قب  ل و بع  د از  ٤٤کت ھ  ای مش مول اص  ل  بررس  ی موفقی ت ش  ر  :از پای ان نام  ھ خ  ود تح ت عن  وان   
   واگذاری

  : دفاع نموده ام بدینوسیلھ متعھد می شومعالی و درجھ  ١٨.٢٥با کسب نمره 
این پایان نامھ حاصل تحقیق و پژوھش انجام شده توسط اینجانب ب وده و در م واردی ک ھ     - ١

استفاده نموده ...) اعم از پایان نامھ ،کتاب ،مقالھ و(از دستاوردھای علمی و پژوھشی دیگران 
ام ، مطابق ضوابط و رویھ ھای موجود ، ن ام منب ع م ورد اس تفاده و س ایر مشخص ات آن را در       

 .فھرست ذکر و درج کرده ام
در )ھ م س طح ،پ ایین ت ر ی ا ب الاتر       (این پایان نامھ قبلاً برای دریافت ھیچ مدرک تحص یلی   - ٢

 .سایر دانشگاھھا و موسسات آموزش عالی ارائھ نشده است
چنانچ ھ بع د از فراغ ت ازتحص  یل ، قص د اس تفاده و ھ ر گون  ھ بھ ره ب رداری اع م از چ  اپ           - ٣

  کتاب، 
از ای ن پای ان نام ھ داش تھ باش م ، از ح وزه معاون ت پژوھش ی واح د مجوزھ  ای          .... ثب ت اخت راع و   

  .مربوطھ را اخذ نمایم
ا بپ ذیرم  چنانچھ در ھر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت ش ود ، عواق ب ناش ی از آن ر    - ٤

و واحد دانشگاھی مجاز است با اینجانب مط ابق ض وابط و مق ررات رفت ار نم وده و در ص ورت       
 .ابطال مدرک تحصیلی ام ھیچگونھ ادعایی نخواھم داشت

 
  :نام و نام خانوادگی                 

  تاریخ و امضاء     
  
  



 و 
 

  
  
  

  بسمھ تعالی
  

  ٤/٣/٩٠:در تاریخ 
 ٢٥/١٨نمره از پایان نامھ خود دفاع نموده و با   ي پورجواد عل دانشجوی کارشناسی ارشد آقای

  .مورد تصویب قرار گرفت عالی  و با درجھ ھیجده و بیست و پنج صدم بحروف
  
  

              
  :امضاء استاد راھنما   

  
  
  
  
  



 ح 
 

 فهرست مطالب
  ١  ........................................................................................................  چکیده

  ١  ...................................................................................  کلیات تحقیق :فصل اول
  ٥  .............................................  بیان مسئلھ و چگونگی برگزیدن موضوع پژوھش ٢-١
  ٥  ...............................................................................  ضرورت انجام تحقیق ٣-١
  ٦  .......................................................................  اھداف و کاربرد ھای تحقیق ٤-١
  ٨  ..........................................................................................  قلمرو تحقیق ٥-١
  ٨  ...............................  ویژگی ھای شرکت ھای انتخاب شده در جامعھ آماری تحقیق ٦-١
  ٨  ....................................................................................  متغیر ھای تحقیق ٧-١
  ٩  ...................................................................................فرضیھ ھای تحقیق ٨-١

  ٩  ............................................................................................  فرضیات تحقیق 
  ٩  ..................................................................  روش ھای جمع آوری اطلاعات ٩-١
  ١٠  ...............................................................................  روش انجام تحقیق ١٠-١
  ١٠  .....................................................................................واژگان کلیدی ١١-١

  ٢  ....................................................................  ادبیات و پیشینھ پژوھش :فصل دوم
  ١٧  .......................................................................................................  مقدمھ

اصل چھل و چھارم  ٤٤ینھ خصوصي سازي و سیاستھای اصل مفاھیم و پیش –قسمت اول 
  ١٧  .................................................................قانون اساسی جمھوری اسلامی ایران

  ١٨  .........................  :ھجری شمسی ١٤٠٤سند چشم انداز جمھوری اسلامی ایران در افق 
  ٢٠  ............................  :قانون اساسی جمھوری اسلامی ایران)٤٤(سیاست ھای کلی اصل 
  ٢٠  .............................  قانون اساسی جمھوری اسلامی ایران)٤٤(سیاست ھای کلی اصل 

  ٢٤  ........................................................................................  الزامات واگذاری 
  ٢٤  ......................................................................................الزامات واگذاری-١
  ٢٤  ..........................................................  مصارف درآمدھای حاصلھ از واگذاری-٢

  ٢٥  ................................................................................  تعریف خصوصي سازي
  ٢٧  ......................................  تعریف شرکت دولتی و تفاوت ھای آن با شرکت خصوصی

  ٢٨  ..............................................  دست یابی بھ حداکثر سود در شرکت ھای خصوصی
  ٢٩  .............................................................................  تاریخچھ خصوصي سازي 

  ٢٩  .........................................................................  سرچشمھ ھاي انحصار دولتي 
  ٣٠  ........................................................................................  ي مليآغاز دولتھا

  ٣١  ..........................................................................................  نظریھ ھاي جدید
  ٣١  ..................................................  نظریات مختلف در ارتباط با فعالیتھاي اقتصادي 

  ٣١  ........................................................................................  دیدگاه فیزیوكراتھا
  ٣٢  ........................................................................................  نظریھ آدام اسمیت



 ط 
 

  ٣٢  ........................................................................  سوسیالیسم  –دیدگاه ماركسیسم 
  ٣٢  ....................................................................................................  نولیبرال

  ٣٢  ............................................................................................  نظریھ عاملیت
  ٣٣  ...........................................................................................  نظریھ كالتسكي
  ٣٣  ..........................................................................................  دیدگاه آمارتیاسن

  ٣٤  ................................................................................  اھداف خصوصي سازي
  ٣٥  ..................  افزایش رقابت و بھبود كارایي در مدیریت و عملیات موسسات اقتصادي -١
  ٣٦  ...............................................  كاھش نقش مستقیم دولت در فعالیتھاي اقتصادي  -٢

  ٣٨  ........................................  روشھاي واگذاري فعالیتھاي اقتصادي بھ بخش خصوصي
  ٤٨  .....................................  فرآیند اجرایی و مسائل مربوط بھ اجرا در خصوصی سازی

  ٥٠  ...............................................................................  تجارب خصوصی سازی
  ٥١  .................................................................  تجربھ خصوصی سازی در انگلستان
  ٥١  .................................................................  اھداف خصوصی سازی در انگلستان

  ٥٣  ............................................................  شیوه ھای خصوصی سازی در انگلستان
  ٥٧  ................................................................................................  ھ گیرینتیج

برخی از عواملی کھ موجب موفقیت فرایند خصوصی سازی کشورھای انگلستان، 
  ٥٨  ....  آلمان،مکزیک، فرانسھ و مرحلھ دوم خصوصی سازی کشور شیلی شده اند عبارتند از 

برخی از عواملی کھ موجب فقدان خصوصی سازی در کشورھای مالزی،پاکستان و مرحلھ 
  ٥٩  ..............................................  اول خصوصی سازی در شیلی گردیدند، عبارتند از 

  ٦٢  .............................................................................  موانع و مشکلات اقتصادی
  ٦٣  ......................................................................  قانونی -موانع و مشکلات حقوقی

  ٦٣  .................................................................  مدیریتی –موانع و مشکلات اجرایی 
  ٦٤  .....................................................................  ای سیاستیپیشنھادات و توصیھ ھ

  ٦٤  .......................................................................پیشینھ اقدامات خصوصی سازی
  ٦٥  ..............................................  تجدید ساختار شرکت ھای دولتی و خصوصی سازی

  ٦٥  ...................................................  مسائل و مشکلات خصوصی سازی در اندونزی
  ٦٦  .....................................................................  تجربھ خصوصی سازی در شیلی
  ٦٦  .......................................................................  تجربھ خصوصی سازی در ھند
  ٦٨  .......................................................................  مشکلات خصوصی سازی ھند 

  ٦٩  ....................................................  تجربھ خصوصی سازی در کشورھای آفریقایی
  ٧١  .............................................................................  ی در ایرانخصوصی ساز

  ٧٤  .............................................  فرآیند نظری اتخاذ واجرای سیاست خصوصی سازی
  ٧٥  ...............................................................................  مطالعات وتحقیقات داخلی
  ٧٦  .................................................................................  اثرات خصوصي سازي



 ي 
 

  ٧٨  ............................................................................  شیوه ھاي خصوصي سازي
  ٧٨  ....................................................................  اقتصاد ایران و مالكیت خصوصي

  ٨٠  .................................................  تاثیر خصوصی سازی بر بازده سھام: بخش سوم 
  ٨٠  ............................................................................تحقیقات نظری) قسمت اول 
  ٨٠  ...........................................................................  تحقیقات تجربی: قسمت دوم 

  ٨١  ...............................................................................  نقش شرکت ھا در بورس
  ٨١  ..............................................  )تقاضا کنندگان( سرمایھ گذاران عمده بازار سرمایھ 

  ٨٢  .............................................................  روشھای  سرمایھ گذاری در بازار سھام
  ٨٢  ...................................................  )Fundemental analysis( روش اصولی  -١
  ٨٢  .............................................................  )technical analysis( روش فنی  -٢
  ٨٢  ...............(approach modern portfolio theory)روش مجموعھ اوراق بھادار  -٣

  ٨٢  .....................................................................  تعریف سرمایھ گذاری و انواع آن
  ٨٣  .................................................................  سرمایھ گذاری مالی یا غیرمستقیم) ١
  ٨٣  ....................................................................  سرمایھ گذاری حقیقی یا مستقیم -٢

  ٨٣  ....................................................................................  گذاریفرآیند سرمایھ 
  ٨٤  ...................................  :ارتباط بین اھداف گزارشگری مالی و نسبت ھای حسابداری

  ٨٤  .............................................................  محتوای اطلاعاتی نسبت ھای حسابداری
  ٨٥  ...............................بھ عنوان متغیر در تحقیقات) مالی(کاربرد نسبت ھای حسابداری 

  ٨٥  .....................................................................................  نسبت ھای نقدینگی-
  ٨٥  ......................................................................................  بت ھای فعالیتنس -
  ٨٦  ...........................................................................  نسبت ھای بدھی یا اھرمی -
  ٨٧  ..................................................................................  نسبت ھای سود آوری-
  ٨٧  ........................................................................................  نسبت ھای بازار-



 ك 
 

  ١٣  ......................................................................روش شناسی تحقیق :فصل سوم
  ١١١  .....................................................................................................  مقدمھ

  ١١١  .....................................................................................  فرضیھ ھاي تحقیق
  ١١١  .................................................................................  فرضیات تحقیق  –ب 

  ١١٢  ............................................................................................  روش تحقیق 
  ١١٢  ............................................................................................  آماریجامعھ 

  ١١٢  .......................................................................................  متغیر ھای تحقیق
  ١١٣  .............................................................................)مالی(نسبتھای حسابداری

  ١١٤  .............................................................................................  حقیققلمرو ت
  ١١٤  ......................................................................................  زوج شده tآزمون 

  ٨٩  .................................................................  تجزیھ و تحلیل داده ھا :فصل چھارم
  ١١٨  .....................................................................................................  مقدمھ

  ١٢٠  ....................................................................................  آمار توصیفی) ١-٤
  ١٢٠  .................................................  آزمون فرضیھ ھا و تجزیھ وتحلیل داده ھا.  ٢-٤
  ١٢١  ..................................................................................  فرضیھ اول.  ١-٢-٤
  ١٢١  ................................................................  بازده مجموع دارایی ھا.  ١-١-٢-٤

  ١٢١  .................................................................................  آزمون میانگین زوجی
  ١٢٢  ..........................................................................  فرضیھ فرعی دوم.  ٢-٢-٤
  ١٢٢  ................................................  )فروش(نسبت سود نا ویژه بھ درآمد .  ١-٢-٢-٤
  ١٢٤  .....................................................  لص بھ سود ناویژهنسبت سود خا.  ٣-٢-٢-٤
  ١٢٥  ..................................................)فروش(نسبت سود خالص بھ درآمد.  ٤-٢-٢-٤
  ١٢٥  .........................................................................  فرضیھ فرعی سوم.  ٣-٢-٤
  ١٢٦  .....................................................................  گردش موجودی کالا. ١-٣-٢-٤
  ١٢٧  ......................................................................  گردش دارایی ثابت. ٢-٣-٢-٤
  ١٢٨  ...............................................................  گردش مجموع دارایی ھا. ٣-٣-٢-٤
  ١٢٨  .......................................................................  فرضیھ فرعی چھارم.  ٤-٢-٤
  ١٢٨  ..............................................................................  نسبت جاری.  ١-٤-٢-٤
  ١٢٩  .................................................................................  نسبت آنی.  ١-٤-٢-٤

  ٩٥  .................................................................  نتیجھ گیری و پیشنھادھا :فصل پنجم
  ١٣٢  .....................................................................................................  مقدمھ

  ١٣٣  ..........................................................................  نتایج تحقیقخلاصھ .   ١-٥
  ١٣٤  ...................................................................................................  پیشنھاد

١٣٧  ............................................................................................  منابع و ماخذ



1 
 

  چکیده
شورھای جھان خصوصاً کشورھای جھان ھمان طوریکھ در دھھ ھای اخیر شاھد بودیم اغلب ک

سوم من جملھ ایران بھ تبع نظام ھای اقتصادی دنیا سیاست خصوصی سازی را در پیش گرفتھ 
طبق برنامھ ھای تدوین شده از سوی مسئولین، یکی از اھداف خصوصی سازی در کشور . اند

  .ما بھبود وضعیت مالی شرکت ھای واگذار شده، می باشد
رایند خصوصي سازي مورد انتظار مي باشد، اصلاح، استقلال و انعطاف لذا آنچھ كھ از ف

پذیري لازم در نظام مدیریت و انتقال مالكیت واحدھاي دولتي بھ اشخاص حقیقي و حقوقي 
بنابراین خصوصي سازي ھنگامي مي تواند منجر بھ افزایش كارایي داخلي بنگاھھا . است 

درغیر اینصورت مھمترین  ا در پي داشتھ باشد،وموسسات دولتي گردد كھ انتقال مالكیت ر
  . نادیده گرفتھ شده است )افزایش كارایي (ھدف خصوصي سازي 

مقصود از كارایي تخصیص منابع، ھدایت منابع جامعھ در فعالیتھاي مطلوب و تخصیص بھینھ 
الكیت ، تغییر م از این دیدگاه در غیاب شرایط رقابتي ،. آنھا بین بخشھاي مختلف اقتصاد است 

ھیچگاه منجر بھ بھبود و افزایش كارایي نخواھد شد و خصوصي سازي قبل از آنكھ مشكلي را 
حل كند، مشكل خواھد آفرید وانحصار دولتي بھ انحصار خصوصي تبدیل مي شود كھ مسلماً 

موفقیت در شرکت  بادر این تحقیق رابطھ برخی نسبت ھای حسابداری . زیان بار تر است 
نسبت ھای  )برای دو سال قبل و بعد(،مورد بررسی قرار گرفتھ است ٤٤صل ھای مشمول ا

چھار گروه نسبت ھای سود آوری،عملکرد، بازدھی و نسبت ھای داری مورد بررسی از ابحس
زوجی مورد تجزیھ و  tنقدینگی بودند کھ رابطھ این نسبت ھا با موفقیت با استفاده از آزمون 

ق بیانگر آنست کھ بھ دلائل مختلف موفقیت شرکت ھای اصل تحلیل قرار گرفت کھ نتایج تحقی
تباه بودن خط مشی اتخاذ بعد از واگذاری حاصل نگردیده است کھ عدم موفقیت بھ مفھوم اش ٤٤

  .نمی باشدشده 

 



 

 

 

 

  فصل اول

  کلیات تحقیق
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  :مقدمھ ١- ١

 کنار و وشھگ در روزھا این کھ است ای واژه سازی خصوصی ھمان یا ھا دولت سازی کوچک
 اجتماعی حتی و سیاسی اقتصادی، زمینھ در گوناگون جوامع میان در غالب گفتمان بھ جھان
 آن مورد در زیاد نیز ایران در خصوص بھ موضوع این حواشی در دلیل ھمین بھ و شده تبدیل
 دارند آتش بر دستی اصطلاح بھ و داشتھ جای دولت داخل در کھ کسانی سوی از چھ .شنویم می
  .اند گرفتھ قرار گود خارج در نوعی بھ کھ کسانی چھ و

 .است خصوصی بخش بھ) دولتی (عمومی مالکیت از بخشی یا تمام انتقال سازی خصوصی 
 در چند حاتی اصلا انجام برای کھ است حقوقی و مالی و اجرایی اقدام یک سازی خصوصی

 است؛فروش متداول ناگونگو اشکال بھ سازی خصوصی .شود می انجام اقتصادی و اداری نظام
 سوی از خصوصی بنگاه یک واگذاری مدت، بلند اختیارات یا معافیت اعطای مدت، بلند اجاره یا

 فروش ،)دولتی(عمومی خدمت یک ارائھ کاھش یا توقف عمومی، خدمت یک ارائھ جھت دولت
 مختلف ھای گونھ از مشترک گذاری سرمایھ و دولت مالکیت تحت ھای شرکت سھام کوپن

   .است شدن خصوصی

 کارآیی دولتی بخش عملیات زیرا گیرد می صورت کارایی افزایش ھدف با سازی خصوصی
 برای انگیزه بودن فعالیت ھا انحصاری خاطر بھ . ھستند زده سیاست واغلب دارند کمتری
 وری بھره و کارآیی سازی خصوصی با .کم است کارآیی در بخش دولتی افزایش و رقابت
 بھ بھینھ صورت بھ تولید عوامل نتیجھ در . شود می فراھم شرایط برای رقابت و یافتھ افزایش

 ایجاد و خدمات و کالا تولید افزایش نتیجھ در یابد می افزایش جامعھ در تولید و شده گرفتھ کار
جوادی، ( .افزایش می یابد کمتر شده تولید خدمات و ھا کالا قیمت عمومی سطح رقابتی، بازار

  )٣،ص ٨٩بھاره ،

سیاست واگذاری فعالیت ھای اقتصادی بھ بخش خصوصی و محدود کردن حوزه فعالیت دولت 
وبخش دولتی در دو دھھ اخیر در جھان رواج بی سابقھ ای یافتھ است و امروز کم و بیش در کلیھ 
کشورھای جھان چھ توسعھ یافتھ وچھ در حال توسعھ در معیار بسیار گسترده یا بھ نسبت وسیع 

تحولات اروپای شرقی ھم بھ نوبھ خود زمینھ مساعد را برای . لھ اجراء در آمده استبھ مرح
  .تقویت و واگذاری فعالیت ھای اقتصادی بھ بخش خصوصی را فراھم ساختھ است
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ھیئت دولت و با  ١٦/١/١٣٧١و اصلاحیھ مورخ  ٢/٤/١٣٧٠در ایران براساس مصوبھ مورخ 
سالھ اول و  ٥وری اسلامی ایران و اھداف برنامھ قانون اساسی جمھ ١٣٨و ١٣٤توجھ بھ اصل 

بھ منظور ارتقاء کارائی فعالیت و کاھش حجم تصدی گری دولت در فعالیت ھای اقتصادی و 
سیاست (خدماتی غیر ضروری، و نیزایجاد تعادل اقتصادی و استفاده بھینھ از امکانات کشور 

  .تصویب شد) ولتیواگذاری سھام متعلق بھ دولت و سازمانھا و شرکت ھای د

قانون برنامھ سوم توسعھ اقتصادی،  ١٥  سازی در ایران، بھ موجب ماده سازمان خصوصی
با تغییر اساسنامھ سازمان مالی  – ١٣٧٩مصوب  –اجتماعی و فرھنگی جمھوری اسلامی ایران 

فعالیت  ١٣٨٠  این سازمان از خرداد. شده است  گسترش مالکیت واحدھای تولیدی سابق تشکیل
سازی یک شرکت سھامی دولتی  سازمان خصوصی. کرد  را با اھداف و وظایف جدید آغاز خود

وابستھ بھ وزارت امور اقتصادی و دارایی و دارای شخصیت حقوقی و استقلال مالی بوده و 
با صدور . رئیس ھیئت عامل و مدیرعامل آن، معاون وزیر امور اقتصادی و دارایی است

سازی در عین انجام وظایف  ، سازمان خصوصی١٣٨٠سال نامھ ھیئت وزیران در  تصویب
محولھ خود، بھ عنوان یک شرکت مادر تخصصی نیز تعیین شد تا طبق مقررات، بھ عرضھ و 

  .فروش سھام متعلق بھ خود در شرکت ھای زیرمجموعھ نیز اقدام کند

ر است سازی مستق تا کنون دبیرخانھ ھیئت عالی واگذاری در سازمان خصوصی ١٣٧٩از سال 
و بھ موجب حکم وزیر امور اقتصادی و دارایی، رئیس ھیئت عامل سازمان، دبیر ھیئت عالی 

  ) ٤،ص٨٦شعبانی، فاطمھ ،. (شود واگذاری محسوب می

درصد سھام قابل واگذاری متعلق بھ دولت و سازمان و شرکت ھای ٣٣بر اساس مصوبھ فوق 
ز سھام بھ کارگران و کارمندان واحد دولتی بھ قیمت معادل میانگین قیمت اسمی و قیمت رو

تولیدی و مابقی سھام بھ قیمت روز بھ عموم اشخاص عرضھ می گردد و واگذاری سھام بھ یکی 
  .از روش ھای مزایده،مذاکره مستقیم با متقاضیان خرید و یا از طریق بورس صورت می گیرد
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  :و چگونگی برگزیدن موضوع پژوھش بیان مسئلھ ٢- ١

نگاه اول بھ نظر  تر از آن است کھ در سازی پیچیده ت درباره خصوصیارزیابی و قضاو
نسبت ھای مالی  سازی و موفقیت آن را براساس یک روش این است فرآیند خصوصی. رسد می

 سازی را براساس عواید ناشی از فروش و در روش دیگر خصوصی.نماییم گیری اندازه
 گذاران خصوصی و میزان جذب سرمایھ ھای واگذار شده بھ بخش ھا، تعداد شرکت واگذاری

  )پروین گودرزی-ی برای خصوصی سازی موفقیدرسھا.(خارجی ارزیابی می نمایند

در این پژوھش با اشاره بھ اینکھ خصوصی سازی .در تحقیق حاضر روش اول مد نظر می باشد 
-ھزینھدر دو دھھ گذشتھ بعنوان یک سیاست مھم اقتصادی برای توسعھ اقتصادی مطلوب، کاھش 

از (ھای گزاف تولیدی و رھایی از عملکرد ناکارآمد شرکتھای دولتی مورد پذیرش دولت ایران 
شود و بوده است و با توجھ بھ اینکھ حرکت بھ سمت بازار باعث موفقیت شرکتھا می) ١٣٦٨سال 

ی سو برای اعتبار دھندگان جھت تصمیم گیری در مورد اعطای اعتبار و از سواین موفقیت از یک
گذاران از ارزیابی صحیح و علمی از عملکرد شرکت و در دیگر برای جلب اطمینان سرمایھ

-باشد، این سئوال را مطرح مینھایت انتظار آنھا از بازده مناسب حاصل از عملیات بسیار مھم می
سازی بھ موفقیت اقتصادی شرکتھای واگذار شده منجر شده است یا خیر؟ از کند کھ آیا خصوصی

بر اساس سازی رو ھدف از انجام تحقیق سنجش میزان موفقیت شرکتھای مشمول خصوصی این
 .است ودر صورت عدم موفقیت شرکتھا ، راھکارھای مناسب ارائھ خواھد شد نسبت ھای مالی

  :سوالات اصلی در این تحقیق عبارتند از 

  شده است؟ ٤٤آیا خصوصی سازی منجر بھ موفقیت شرکتھای مشمول اصل-١

بعد از خصوصی سازی افزایش یافتھ  ٤٤نسبت ھای حسابداری شرکت ھای مشمول اصل  آیا-٢
  است؟

 :ضرورت انجام تحقیق ٣- ١
خصوصی ساختھ  خصوصی سازی امر مبارکی است و باید اموری کھ از عھده مردم و بخش

لاحظھ قبلا بھ طور دقیق م است بھ آنھا واگذار گردد اما اولا آثار و پیامدھای ھر واگذاری باید
ابتدا باید مسیر را . قرار گیرد شود و ثانیا واگذاری تدریجی بھ عنوان یک اصل مھم مورد توجھ
آنھم آمادگی از نوع اصلاح  برای عبور خودرو خصوصی سازی از جاده سنگلاخ اقتصاد و

امکان پذیر  ۴۴سیاست ھای اصل  قوانین و زیرساخت ھا کھ بدون آنھا اجرای مواد لایحھ جامع
  ) ٥،ص٨٩محتشمی، عباس ،. (ھد بود را فراھم کردنخوا

موضوع خصوصی سازی پدیده ای است کھ در کشور ھای توسعھ یافتھ مدتھا پیش شروع شده 
در پی کشورھای توسعھ یافتھ،کشورھای در .است و یکی از بحث ھای داغ دنیای امروزی است



6 

وضعیت اقتصادی و رفاه  حال توسعھ و حتی توسعھ نیافتھ نیز خصوصی سازی را برای بھبود
خصوصی سازی یا بھ اصطلاح واگذاری فعالیت ھای اقتصادی . اجتماعی خود شروع کرده اند

بخش عمومی بھ بخش خصوصی بھ مجموعھ اقداماتی گفتھ می شود کھ در قالب آن در سطوح و 
زمینھ ھای گوناگون،کنترل مالکیت یا مدیریت از دست بخش دولتی خارج و بھ دست بخش 

سالھ جھت ارتقاء کارایی فعالیت ھا و  ٥در ایران با شروع برنامھ . وصی سپرده می شودخص
کاھش حجم تصدی دولت و فعالیت ھای اقتصادی و خدمات غیر ضروری و نیز ایجاد تعادل 
اقتصادی و استفاده بھینھ از امکانات کشور سیاست واگذاری سھام شرکت ھای دولتی آغاز 

اثرات این سیاست بر بھبود عملکرد و موفقیت شرکت ھا پارامتری است بنابراین بررسی . گردید
کھ نشان می دھد آیا خصوصی سازی با ابزار ھای مورد مطالعھ بر بھبود عملکرد واقعی 
اقتصادی شرکت ھا اثر مثبت داشتھ است یا خیر؟ ھم چنین این تحقیق در صدد آنست کھ واگذاری 

  ازی موفق بوده است یا خیر؟شرکتھا در ایران  بھ منظور خصوصی س

  :اھداف و کاربرد ھای تحقیق ٤- ١
بر »قبل و بعد از واگذاری ٤٤ای موفقیت شرکتھای مشمول اصلبررسی مقایسھ« :ھدف نخست

اساس اطلاعات صورت ھای مالی شرکت ھای واگذار شده بھ بخش خصوصی از طریق بورس 
  .می باشدتھران و سازمان خصوصی سازی  اوراق بھادار

با توجھ بھ اینکھ یکی از اھداف مھم برنامھ چھارم توسعھ اقتصادی ،اجتماعی و فرھنگی ذا ل
کشورمان باز نگری و اصلاح ساختار شرکت ھای دولتی می باشد بنابر این بررسی علل 
موفقیت و ناکامی ھای خصوصی سازی در ایران و نیز تجارب سایر کشور ھا در خصوص 

صی می تواند برای بھبود فرایند واگذاری موفق در بر نامھ واگذاری شرکت ھا بھ بخش خصو
اھداف خصوصی سازی با توجھ بھ ویژگی ھای اقتصادی  .خصوصی سازی دولت سودمند باشد

و موقعیت ھر کشور با یکدیگر متفاوت خواھد بود، ولی بھ ھرحال در ھمـھ کشورھایی کھ بھ 
در . بھ اوضاع و شرایط اقتصادی استخصوصی سازی پرداختھ اند، ھدف اصلی بھبود بخشیدن 

افزایش : کنار این ھدف اصلی اھداف دیگری نیز می تواند وجود داشتھ باشد کھ عبارتند از
کاھش ھزینھ ھا، کاھش حضور دولت، افزایش بھره وری، تامین رفاه  رقابت، بھبود کارآیی،

توسعھ بازارھای سرمایھ جامعھ، تامین سرمایھ لازم برای دولت بھ منظور جبران کسری بودجھ، 
از جملھ مھم ترین اھداف خصوصی   داخلی و دستیابی بھ منابع مالی و فناوری خارجی، کھ

یکی از مھم ترین اھداف خصوصی سازی، کھ مورد  .بھ شمار می آیند  سازی در کشور نیز
 با این. نیز بوده، افزایش کارآیی شرکت ھای دولتی است ٤٤تاکید ابلاغیھ راھبردی اصل 

توضیح، خریداران شرکت ھای دولتی پس از واگذاری باید بھ دنبال افزایش کارآیی و بھره وری 
  .عوامل تولید در این شرکت ھا باشند
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بسیار فراتر از انتقال  شوارتز تعریف خصوصی سازی را برای کشورھای با اقتصاد متمرکز 
معنی بھ وجود آوردن نظام  مالکیت و تعدیل در مقررات می داند و می گوید خصوصی سازی بھ

. ابعاد مختلف اقتصاد می باشد جدید در اقتصاد براساس بازار و در نتیجھ دگرگونی و تحول در
واگذاری،کنترل عملیاتی و یا مالی  خصوصی سازی اصطلاحی فراگیر و متنوع است کھ بھ

ی یا بھ عبارتی دیگر خصوص .موسسات در مالکیت دولت بھ بخش خصوصی اشاره می کند
لذا با نگاھی  .تقاضا است سازی حذف ھر نوع کنترل و دخالت در برقراری مکانیسم عرضھ و

قبیل بھبود عملکرد، انتقال مالکیت و  بھ تعاریف متعدد خصوصی سازی می توان مفاھیمی از
رقابت کامل، واگذار، حذف مقررات دست و  مدیریت، آزادسازی، بازارگرا بودن، ایجاد شرایط

مفاھیم می توان خصوصی سازی را فرایندی دانست  را دید کھ با در نظر گرفتن این ...پاگیر و 
نامرئی آدام اسمیت حیاتی دوباره می یابد، عملکرد  کھ طی آن کارایی مکانیسم بازار و دست
تصمیم می ) دولت(می رود و در نتیجھ بخش عمومی  فعالیت ھای اقتصادی دولت زیر سوال

نموده و مالکیت یا مدیریت برخی از واحدھای اقتصادی  خود را محدودگیرد دامنھ فعالیت ھای 
  .بازار محول نماید تحت تملک خود را بھ مکانیسم

 بلکھ وسیلھ ای است برای; در پایان باید گفت کھ خصوصی سازی بھ تنھایی یک ھدف نیست
 صوصی سازیلذا برای خ.رسیدن بھ اھدافی از قبیل افزایش کارایی و رشد سریع تر اقتصادی

 یعنی باید.موفق باید نگرش ھا اصلاح و از سازوکارھای صحیح خصوصی سازی استفاده کرد
بلکھ بحث ،  فقط بحث واگذاری ھا نیست ۴۴توجھ داشت کھ تمام بحث سیاستھای اصل 

محتشمی، ( .ھا ھم بسیار مھم است و باید بھ بحث رقابت و انحصار توجھ خاصی داشت آزادسازی

  )٣،ص٨٩، عباس
یک مالک، این نیست کھ  مسالھ اصلی در مورد دولت بھ عنوان: گوید نیلیس از بانک جھانی می 

یک سری اھداف متنوع  روشن است کھ آنھا دارای. کفایت و ضعیف ھستند مقامات دولتی بی
مواقع مایلند اھداف و عملکردھای  مقامات دولتی اغلب. خواھند بھ آنھا دست یابند باشند کھ می می
نماید و  سازی این روند را معکوس می خصوصی ی را فدای اھداف ثانویھ غیرمالی کنند ومال

اما . نماید گذاران کمک می تجاری بھ جذب سرمایھ ھمراه با حذف دخالت دولت، با آزادسازی
اقتصاددانان  .ای بھتر شود آنچھ کھ باید اثبات کرد این است کھ وضعیت مالی مردم از ھر طبقھ

ثمربخش باشد لازم  سازی برای اینکھ خصوصی. نامند می» تجزیھ و تحلیل رفاه«را این موضوع 
. مند شوند جدید بھره تر، خدمات بھتر و محصولات ھای پایین کنندگان از قیمت است مصرف

سایر . مشاغل بھتر نیاز دارند وری بیشتر بھ دستمزدھای بالاتر و کارگران برای دستیابی بھ بھره
اند نیاز دارند کھ  مشاغل خود را از دست داده نی کھ بھ دلیل تجدید ساختار اقتصاد،افراد و کارکنا

. جدید نیز نیاز دارند کھ کسب ثروت کنند مالکین. حق سنوات خدمت آنان پرداخت شود
ھا بھ دست آورند تا مطمئن  ھا را از مزایده بالاترین قیمت ھا ـ نیاز دارند تا فروشندگان ـ دولت

ھا  ھا نیز از اتھام واگذاری ثروت دھند و دولت ای را انجام می معاملھ عادلانھ دھندگان شوند مالیات
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 کنندگان تمام شود اگر بازده و سود بالاتر مالکین بھ ھزینھ مصرف. ازای ھیچ مبرا شوند در
  )٧،ص٨٩، پروین ،گودرزی( .وضع کشور بدتر خواھد شد

تار اقتصاد ایران را شکل می دھد،از این قانون اساسی مھمترین اصلی است کھ ساخ ٤٤اصل 
این اصل تحول .رو تأثیر آن بر تمام ابعاد و حوزه ھای اقتصادی کشورمان شایان توجھ می باشد

عظیمی رادراقتصادملی بھ وجود خواھدآورد و از حجیم شدن دولت جلوگیری کرده و عامل 
  .شتاب  رشد اقتصادی آتی در کشور خواھدشد

ون اساسی و گام برداشتن در جھت خصوصی سازی،آغاز یک حرکت قان ٤٤اجرای اصل  
 wtoجھانی شدن و پیوستن بھ .جھانی است کھ ایران را بھ سازمان تجارت جھانی پیوند می زند

کھ از نیازھای غیر قابل انکار کشورمان می باشد از پیامدھای اجرای ) سازمان تجارت جھانی(
  .باشدو از اھداف این تحقیق می ٤٤صحیح اصل 

 :قلمرو تحقیق ٥- ١
باشد تا محقق بتواند در یک چار چوب مشخص  ھر تحقیقی بایددارای قلمرو و دامنھ مشخصی

قلمرو تحقیق یعنی مشخص کردن ابعاد موضوع ،زمان و . ،تمامی مراحل تحقیق را طی کند 
  .مکان تحقیق

بانک ھای   ای موفقیت شرکتھا وبررسی مقایسھدر خصوص  این تحقیق: قلمرو موضوعی 
  .استقبل و بعد از واگذاری  ٤٤مشمول اصل
قانون اساسی می  ٤٤مکان این تحقیق شامل شرکتھا و بانک ھای  مشمول اصل : قلمرو مکانی

درصد سھام آنھا از طریق بورس اوراق بھادار تھران بھ بخش خصوصی   ٥١باشد کھ بیش از 
  .شرکت می باشند  ٦واگذار شده است کھ شامل 

 :گی ھای شرکت ھای انتخاب شده در جامعھ آماری تحقیقویژ ٦- ١
بھ منظور انجام این تحقیق و رسیدن بھ اھداف مورد نظر و کم کردن سایر عوامل موثر بر 
موفقیت مانند عواید ناشی از فروش و واگذاریھا،تعداد شرکتھای واگذار شده، و میزان جذب 

، شرکتھا و ٤٤مختلف مشمول اصلسرمایھ گذاری خارجی، از بین شرکتھا وبانک ھای  
در دسترس می باشد بھ عنوان جامعھ  ٨٨ سال پایان تا ٧٥بانکھای کھ داده ھای آن برای سالھای 

، حائز شرایط ٤٤با توجھ بھ تعدا کم شرکتھا و بانکھای مشمول اصل .آماری انتخاب خواھد شد
انتخابی بر جامعھ آماری  نمونھ) سھام آنھا از طریق بورس و مزایده% ٥١حداقل (تعیین شده 
  .منطبق است

 :متغیر ھای تحقیق ٧- ١
انجام ھر تحقیقی مستلزم تعین و تعریف ھر یک از متغیر ھای تحقیق می باشد متغیر ھا بر 

   .اساس نقشی کھ در تحقیق بھ عھده دارند بھ دو دستھ متغیر مستقل و وابستھ تقسیم میشوند
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گیری ،دستکاری یا انتخاب می شود و تاثیر یا ارتباط آن  متغیر ھای مستقل بھ وسیلھ محقق اندازه
  . با متغیر دیگر معین میشود

متغیر وابستھ نیز مشاھده یا اندازه گیری میشود تا تاثیر متغیر مستقل بر آن معلوم ومشخص گردد 
در این تحقیق از آن جائی کھ ھدف مشخص کردن این مطلب است کھ آیاخصوصی سازی بھ 

ای واگذار شده منجر می شود یا خیر ؟ بنابر این خصوصی سازی شرکت ھا بھ موفقیت شرکت ھ
  .عنوان متغیر مستقل و موفقیت بھ عنوان متغیر وابستھ مد نظر قرار میگیرد

  متغیر ھای مستقل تحقیق 
وابستھ و بھ دلیل در دسترس نبودن تمامی  مستقل بر متغییر بھ منظور بررسی اثر متغیر ھای

چھار گروه از نسبت ھای مالی شامل یازده نسبت مالی بھ عنوان متغیر  مستقل اطلاعات لازم، 
  :انتخاب شده است، متغیر ھای مذکور عبارتند از 

  نسبت ھای بازدھی شامل، بازده مجموع دارایی ھا و بازده سرمایھ )الف
، )شفرو(درآمد سود عملیاتی بھ ،)فروش(سود ناویژه بھ در آمد: نسبتھای سود آوری شامل)ب

  )فروش(سود بھ سود ناویژه، سود بھ درآمد
نسبت ھای عملکرد شامل، گردش موجودی کالا، گردش دارایی ثابت و گردش مجموع ) ج

  دارایی ھا
  نسبت ھای نقدینگی شامل، نسبت جاری و نسبت آنی) د

  :فرضیھ ھای تحقیق ٨- ١
  .می باشدفرضیھ اصلی  چھار این تحقیق دارای

  :  تحقیقفرضیات 

 پس از خصوصی سازی ٤٤واگذار شده مشمول اصل یشرکتھا بازدھیای نسبت ھ -١
  . افزایش یافتھ است نسبت بھ قبل

 سازیخصوصی  از پس ٤٤مشمول اصل واگذار شده یشرکتھا نسبت ھای سود آوری -٢     
  .افزایش یافتھ است نسبت بھ قبل

 نسبت  سازی صیپس ازخصو ٤٤واگذار شده مشمول اصل یشرکتھا نسبت ھای عملکرد -٣     
 .افزایش یافتھ است بھ قبل

نسبت  پس از خصوصی سازی ٤٤ی واگذار شده مشمول اصلشرکتھا نقدینگینسبت ھای  -٤    
 .افزایش یافتھ است بھ قبل

  :روش ھای جمع آوری اطلاعات ٩- ١
مقالات، کتب، مجلات داخلی، اینترنت و نیز : منابع نظری این تحقیق از منابع مختلف مانند

العات کتابخانھ ای در دانشگاه ھای استان تھران و کتابخانھ سازمان بورس و اوراق بھادار مط
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داده ھای تحقیق کھ شامل اطلاعات . تھران  و سازمان خصوصی سازی جمع آوری خواھد شد
 ٨٨تا پایان سال  ٧٥برای سالھای  ٤٤مالی برای شرکتھای مشمول اصل  نسبت ھایمربوط بھ 
مجلات و خصوصا سایت ھای مختلف سازمان بورس و اوراق بھادار تھران  از طریق. می باشد

  .و ھمچنین نرم افزارھای و سی دی ھای بورس جمع آوری خواھد شد

  :  روش انجام تحقیق ١٠- ١
ھر تحقیقی باید بر اساس مسالھ اصلی ،اھداف ، فرضیات ، امکانات ، محدودیت ھا، و سایر 

شتھ باشد تا بھ کمک آن بتوان بھ شناخت دقیق واقعیات ملاحظات روش یا متدلوژی خاصی دا
قلمرو مکانی تحقیق شامل شرکتھایی است کھ موضوع مورد مطالعھ و اھداف تحقیق دست یافت، 

سھام آنھا از طریق بورس و مزایده بھ بخش خصوصی واگذار شده و قلمرو زمانی % ٥١بیش از 
عات کافی در زمینھ معیارھای عملکرد در بدلیل وجود اطلا. باشدمی ١٣٧٥-١٣٨٨آن سالھای 

خصوص شرکتھای واگذار شده از طریق بورس و مزایده، جامعھ آماری مورد  نظر شرکتھای 
کم شرکتھای حائز شرایط  دالبتھ با توجھ بھ تعدا. اندواگذار شده از این طریق در نظر گرفتھ شده

نمونھ انتخابی بر جامعھ آماری ) سھام آنھا از طریق بورس و مزایده% ٥١حداقل (تعیین شده 
در این پژوھش با کمک آمار توصیفی و با استفاده از صورتھای مالی شرکتھای . منطبق است

و با استفاده از ) سازیسال قبل و بعد از خصوصی  دو حداقل برای(واگذار شده و سالنامھ بورس، 
تفاوت بین دو وضعیت قبل و بعد  ، معنی دار بودن یا نبودنtو از طریق آزمون  spss نرم افزار 

از این روش اغلب در تحقیقات معتبر و . سازی مورد آزمون قرار خواھد گرفتاز خصوصی
المللی سازی از جملھ تحقیقات بین  مطرح در زمینھ خصوصی

  .استفاده شده است ٢٠٠٣محمد عمران ,١٩٩٩نلیس,٢٠٠١بوبکری,١٩٩٩مگنیسون
متغیر ھای معرفی شده قبل و بعد از خصوصی سازی  الینسبت ھای مدر این تحقیق با داشتن 

بھ کمک آمار توصیفی مورد مقایسھ قرار )سال قبل و بعد از خصوصی سازی دوحد اقل برای (
مقایسھ زوج ھا ھر دو جامعھ با نمونھ ھای وابستھ و ازمون Tمی گیرد و سپس از طریق آزمون 

و بعد از خصوصی سازی را آزمون  پیش فرض معنی دار بودن  تفاوت بین دو وضعیت قبل
  .میکند

  :واژگان کلیدی ١١- ١
  خصوصی سازی ،نرخ بازده سھام، سرمایھ گذاری ،سود خالص

در فرھنگ لغت وبستر بعنوان تغییر مالکیت  ١٩٨٣برای اولین بار در سال : خصوصی سازی
خصوصی از سیستم دولتی بھ خصوصی مورد استفاده قرار گرفت بھ عقیده بسیلی و لیتولد 

سازی وسیلھ ای است برای بھبود عملکرد فعالیت ھای اقتصادی از طریق نقش بازار با حداقل 
  . درصد بھ بخش خصوصی، بھ عبارت دیگر انتقال حاکمیت از دولت بھ ملت ٥٠واگذاری 


