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 :بیان مسأله( 1-1

توری  تموماماد  ر مو یریا سواشماسز مسوا      ساختار سرمایه مورر  دو ی ی وز مش م و           

  ( مش طریووس سوور  مووائز مرم ووه  وو  )دما ووه یووض ممیوو  ماووای سوور   ر   وور ا  بطرری ووه

دوا  ور ب بوه     ور   وه تیسواد بو دز بوه  و   مرمیوز        ر ا شمواسز بوا  ی ر بور  موز    )ریسض 

(.. 766: 3122ل 1باسووتر  مل ئوواپ   نل ووا )مسووا (  نوو غلبووه بوور  یوورا  ووا بای سوو ا  مووز

دووا  بوو دز قباوو  مش  وور ال مووائز توواما  منوواب  تر اوو  چگوورسگز بووه سوورمایه سوواختار بحوو 

برخوز  .  مر  م وار   عوا    سو ا     ممتواش  سو ا   مو دل  بلنو   بو دز  قرضوهل  م رما مو دل   رتا 

سظوور   ر خوور   سوورمایه سوواختار بوورم  رم م  وو   ماووا ت نووا  مش  برسامووه دووا  دووا  وور ا

دوا    بو  ی  موائزل  مو یریا  ترسو    و    متخوا   موائز  تموماماد  تناسو   بوه  تن وا    گارس سمز

 دوا  ور ا  میو  .  ننو   موز   ور ا   سورمایه  سواختار  تغااور  بوه  مق م  م خمز ریز برسامه گرسه

منوواب   توواما   ر سوورمسما ممووا  یابنوو ل  سووا مرفیاووا بووه موو د  رتووا   ر مسووا مم وو  مگرچوه 

شینووائز   ).  وورس  مووز مرمجووه م  عموو   م وو  د بووا خوور  دووا  فمائاووا بوورم  لاش  مووائز

 .(55: 2431محم  ا یل 

یوض  ور ا      فمائاوا   سامناسو  بورم  دور  ور تز  لاوه     مفز ی بر می ل سواختار سورمایه       

عو    وار یز  ر باشمریوابز    ترمسو  باعو  بور ش مسوایلز سظاور       دو    موز   رم تحا تاثار قورمر موز  

محموورلادل عوو    ار موو     سوواترمسز  ر ب ووارگار  مناسوو  ساوور   مسسوواسز   موورمر  م ووابه   

 (.51: 2433دا مز   مخ قزل )  ر 

م لل ماووزمی سوورمایه : تموماماد مربووره بووه سوواختار سوورمایه  ور ا  مرم     جنبووه مسووا       

بوور میوو  مسووا  ووه بنگووا  مقتمووا   مش  فوور . موورر  ساوواش      ل تر اوو  منوواب  توواما  سوورمایه

 یو   مازمی سرمایه مرر  سااش خر   گوادز  مر   ر چنوا   وائتزل مسوبله بوه میو   وررد  ر موز        

: 2431سوما  ل محمو     عباسوزل    ) ه برم  تواما  سورمایه بایو  مش  و م  منواب  مسوتنا    نو        

                                                             
1 Bistrova, Lace, & Peleckienė 
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ر میوو  ماووایل مسوو   دووا تمریووه  وو    م    سوو ا     گوور   م وولز توواما  مووائز  وور ا  (. 31

مسوتنا   مش منووابمز  ووه مش میمووا  بوو دز  ا وو   و   مسووا ضووم  میمووا  میوو مر قابوو  توورج ز   

سووانا زل ) دزینووه ثابووال مرجوو  مفووزمی  مدوور     ر ستامووه ریسووض با ووتر خرمدوو  گر یوو      

2437 :75.) 

بنابرمی  بوا ترجوه بوه جایگوا  سواختار سورمایه   تواثار  ی بور مرشرل سور   ر    عمل ور                 

ئوو م میوو  .   مقتمووا  ل تماووا  سوواختار ب انووه سوورمایه مش مدماووا بووالایز برخوورر مر مسووا   م وو

نووه د  مش طریووس بررسووز رمبطووه ماووای سووطا مدوور    ممااردووا   سوواب مر  عمل وور   م وو    

دووا  ن یرفتووه مقتمووا  ل بووه بررسووز توواثار مستخوواا سوورب سوواختار سوورمایه بوور عمل وور   وور ا 

 .نر مش      ر بررس م رما ب ا مر ت رمی مز

 :ضرورت تحقیق اهمیت و  (1-2

توری   لایو     ور   وه عمو     با مرمجمه به تحیایواد   م باواد مو یریا موائز م واد   موز            

گو مر    تواما  موائز سامناسو    سا وافز      دوا  فیو می یوا عو    نایوا سورمایه      سا امز  ور ا 

اوو  سامناسووبز مش دوا مم وو  مسوا تر   بوه عنوورمی م،والل مائ ووای میوو  گرسوه  وور ا   .  سوای مسووا 

رم مستخوواا  ننوو ل یووا مین ووه منووابمز رم تحمووا   ننوو   ووه    ( بوو دز  ر میابوو  سوورمایه )منوواب  

دووا  سیوو ینگز بووالایز رم بوورم   سووای بووه  سبووال  م ووته با وو    یووا       تم وو مد   محوو   یا 

 تووز مم وو  . یووز بوالایز رم بوور  سوای تحماوو  سمایو    قرمر م دوایز منمیوو   ننو   ووه تم و  دزینووه   

تاما  مائز به عرضوه  ننو گای منوابمز مرمجموه  ننو   وه  وار  ور ی بوا  س وا م و              مسا برم  

گو مر  سامناسوبز  ور     دوا  مرجور  منمور بوه سورمایه      بنابرمی ل مم   مسوا ضومه  . ساش با  

 (. 31: 2431سما  ل محم     عباسزل ) ه م ممه بیا    ااد  ر ا رم ت  ی   ن  

 گو مر   سورمایه  سورب  بوا  موائز  تومما   ر ر  وه  با و   مظو  مر دما ه بای  مائزم یرمی  مما      

 مرشر دود  توا   نو   مسوتنا     ی ممیورل   و    ر مدور   مش دمچنوا     با و   سواشگار   ور ا 
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 بو دزل  مش مسوتنا     مسوطه  بوه  موائز  ریسوض  سوامطلرا  ناامو دا   مش دود     ر    م ،ر  ر ا

 .(271: 2433مرباباای   گرمیلزل ) ن  جلرگار 

دوا چگرسوه مقو م  بوه تواما  منواب  موائز  ننو           ر ل  وه  ور ا  مسائه مطرح مز بنابرمی  می      

  سو ام مرمی   عمل ور   ور ا  و م ،ر تواثار م،بوا رم بگو مر ی ئو م میو           تا بر سور    بواش    

 بوه  ترجوه  بوا  بررسوز  دوا   ور ا  عمل ور   بور  سورمایه  سواختار  تواثار  تحیاس با د ی بررسوز 

گارسو گای مختلوهل بوه ستوای      نا    ننو گای یوا تموماد   توا مسوت  . گاور   ر ا  وررد موز   مس مش 

 .دا  خر ل ترجه  م ته با ن  ی  ر تمزیه   تحلا    تمماد گار 

  : تحقیق های هدف( 1-3

 . ر دا  می  تحیاس به  رح شیر ت  ی  مزد ی     

 :اصلی اهداف( 1-3-1

 بررسز دا  ر ا عمل ر  بر سرمایه تماا  رمبطه ساختار( 2    

 :فرعی اهداف( 1-3-2

 دا دا با سرخ باش    مرمیزدا   رتا  م د به     مرمیزسسبا ب دز رمبطه تماا ( 2    

 دا دا با سرخ باش    مرمیزدا  بلن  م د به     مرمیزسسبا ب دز رمبطه تماا (  3    

 دا دا با سرخ باش    مرمیزدا به     مرمیزسسبا خائص ب دز رمبطه تماا (  4    

 س ا   ا بای دا با سرخ باش    یرادا   رتا  م د به     مرمیزسسبا ب دز رمبطه تماا ( 5    

 س ا   ا بای دا با سرخ باش    یرادا  بلن  م د به     مرمیزسسبا ب دز رمبطه تماا (  6    

 س ا    ا بای دا با سرخ باش    یرابه     مرمیز داب دز سسبا خائص رمبطه تماا (  7    

 

 



 

 

5 

 

 های پژوهصپرسص( 1-4

 .می  تحیاس به  رح شیر تنظاد     مسا دا نرس 

 دا تاثار  مر یدا بر سرخ باش    مرمیزدا   رتا  م د به     مرمیز یا سسبا ب دز( 2     

 دا تاثار  مر یر سرخ باش    مرمیزدا بدا  بلن  م د به     مرمیز یا سسبا ب دز(  3     

 دا تاثار  مر یدا بر سرخ باش    مرمیزدا به     مرمیز یا سسبا خائص ب دز(  4     

س ا  تاثار   ا بای دا بر سرخ باش    یرادا   رتا  م د به     مرمیز یا سسبا ب دز(  5    

  مر ی

س ا  تاثار   ا بای دا بر سرخ باش    یرازدا  بلن  م د به     مرمی یا سسبا ب دز(  6    

  مر ی

 س ا  تاثار  مر ی  ا بای دا بر سرخ باش    یرابه     مرمیز داب دز  یا سسبا خائص(  7    

 تحقیق های فرضیه ( 1-5

 .دا  می  تحیاس به  رح شیر تنظاد     مسافرضاه

 .دا تاثار  مر خ باش    مرمیزدا بر سردا   رتا  م د به     مرمیزسسبا ب دز(  2    

 .دا تاثار  مر دا بر سرخ باش    مرمیزدا  بلن  م د به     مرمیزسسبا ب دز(  3    

 .دا تاثار  مر دا بر سرخ باش    مرمیزدا به     مرمیزسسبا خائص ب دز(  4    

 .س ا  تاثار  مر  ا بای  دا بر سرخ باش    یرادا   رتا  م د به     مرمیزسسبا ب دز(  5    

 .س ا  تاثار  مر   ا بای دا بر سرخ باش    یرادا  بلن  م د به     مرمیزسسبا ب دز(  6    

 .س ا  تاثار  مر   ا بای دا بر سرخ باش    یرابه     مرمیز داب دز سسبا خائص( 7    

 :تعریف عملیاتی واژگان کلیدی تحقیق( 1-6

 ر می  تحیاس . دا ا   تیساد سر  خائص بر مممرب  مرمیز :هادارایی بازده نرخ( 1-6-1     

 .دا مش سایا   مل ب سا  م با مستنا   مش مط عاد  ررد سر    شیای   ترمشسامه  ر ا
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  ا   تیساد سر  خائص بر  یرا  ا بای :سهام صاحبان حقوق بازده نرخ( 1-6-2     

دا مش سایا سر    شیای   ترمشسامه  ر ا دا عاد  ررد ر می  تحیاس با مستنا   مش مط . س ا 

 .  مل ب سا  م 

 .دا ر م  تیساد بر مممرب  مرمیز دا من ا  ا      ب دز :هابدهی خالص( 1-6-3     

 .دا  سر    شیای   ترمشسامه مستخرمج گر ی  ر می  تحیاس مش  ررد  مط عاد لاش

مط عاد لاش  . t ر شمای  i    ر مازمی فر ر  ر ا برمبر مسا با ر :رضد فروش(1-6-4     

 .مش  ررد سر  شیای ب سا  م   ه به  ررد شیر محاسبه گر ی 

 
مط عاد لاش  مش . t ر شمای  iدا   ر ا برمبر مسا با ر    ر  مرمیز :رضد دارایی( 1-6-5     

 .ب سا  م   ه به  ررد شیر محاسبه گر ی  ترمشسامه ررد 

 

دال  ه  ر مینما مش تیساد فر ر بر    برمبر مسا با گر ر     مرمیز :کارایی( 1-6-6    

دا  سر    شیای   ترمشسامه مط عاد لاش   ر می  تحیاس مش  ررد .گر  دا محاسبه مز مرمیز

 .مستخرمج گر ی 
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 و تحقیقرقلم (1-7

 : قلمر  مرضرعز( مئه

 عمل وور  بوور سوورمایه سوواختار اثارتوو بررسووزبووه  مرضوورعز قلموور  سظوور مش تحیاووس میوو  

  .نر مش  مز بررسز دا   ر ا

 :قلمر  م اسز( ا

 ب ووا مر م رما بووررس  ر  وو   ن یرفتووه دووا  وور ا  ووام  تحیاووس میوو  م وواسز قلموور  

 .با   مز ت رمی

 : قلمر  شماسز( ج.

 .بر  خرمد  2431 سال تا 2437 سال مشس تحیا می  مجرم  شماسز قلمر      

 ها ی تحلیل دادهها ضیوه( 1-8

 دووا  وور ا عمل وور  بوور سوورمایه سوواختار توواثار بررسووزمش  سمووایز  ووه عنوورمی تحیاووس   

مسووا بوورم   2431 تووا 2437 دووا سووال بووا  مسووا  وور ا مسوو مش  بووه   ترجووه بووا بررسووز

. گر یوو مسووتنا    EVIEWS 7 ر سوور  مفووزمر  یتووا  ننوو  ر ر دووا  تحیاووس مشبررسووز فرضوواه

بوورم  سوونم    م وو  ری ووه  شمووری   ووحا ستووای   ی مش  بووه منظوورر بوور  ر  موو ل تحیاووس 

بورم  سونم  مثورمد ثابوا   مثورمد       داسوم  دوا  چوا       متغاردا  تحیاوس   مش  شموری   نایایز

 .تما فز   مستخاا مئگر  مناس  مستنا     

 :   فر  شیر بمررد تحیاس به منظرر بررسز فرضااد  لز م ل
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ROA =داسرخ باش    مرمیز 

ROE = س ا   ا بای باش    یراسرخ 

STDA =دادا   رتا  م د به     مرمیزسسبا ب دز 

LTDA =دادا  بلن  م د به     مرمیزسسبا ب دز 

NDA =(.3122ل باستر  م   دم ارمی) دابه     مرمیز  داب دز سسبا خائص 

NDA=  

SG = ؛ ر    ر مازمی فر ر  ر ا فروشرضدi  ر شمای t  

AG =دا   ر ا ر    ر  مرمیز ؛ضد داراییرi  ر شمای t  

EFF =دوا  دوال  وه  ر مینموا مش تیسواد فور ر بور  و   مرمیوز        گور ر  و   مرمیوز    ؛کارایی

 .گر  محاسبه مز

 

 



 

دوم فصل   

تحقیقو پیشینه  ادبیات  


