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 مقدمه .1-1

نقش موسسات و نهادهای مالی در بهبود وضعیت اقتصادی و رشد اقتصادی مبتنی بر بازار دارای اهمیت  

طی سال های اخیر ، بخش خدمات مالی در کنار سایر زیر مجموعه های بخش خدمات ، به طور . بسیاری است

حال رشد به حساب کلی یکی از بخش های به سرعت در حال رشد اقتصاد کشورهای صنعتی و کشورهای در 

علاوه براین بایستی به نقش بازارها . می آید، که با خلق فرصت های شغلی در بهبود نرخ بیکاری تأثیرگذار است

این مسئله مخصوصا ً در کشورهای در حال توسعه با . و نهادهای مالی در جذب و تجهیز سرمایه اشاره کرد

     .ر می باشد توجه به محدودیت منابع از اهمیت بیشتری برخوردا

نحوۀ مالکیت این نهادها، روند اعطای تسهیلات و مدیریت اعتباری آن ها، نرخ های بهره رایج و چگونگی 

  .تعیین آن ها، همگی از جمله عواملی هستند که کارایی بخش مالی را تعیین می کنند

مل می کنند، بانک ها       یکی از مهمترین نهادهای مالی در هر کشور که به عنوان یک واسطه مالی ع  

فعالیت بانک ها و به طور کلی صنعت بانکداری ، بی گمان یکی از اساسی ترین بخش های اقتصادی  .می باشند

منظور از بانک اشاره به بنگاه یا نهادی است که فعالیت های جاری و مستمر آن . در هر کشور محسوب می شود

می گیرد و از سوی دیگر، شامل سپرده پذیری از عموم آحاد جامعه از یکسو، اعطای تسهیلات مالی را در بر 

ترکیب همزمان این دو فعالیت بارزترین مشخصه بانک ها محسوب می شود؛ چرا که بخش عمده ای از . است

وام و اعتبارات اعطا شده به وسیله هریک از بانک ها از محل وجوه سپرده های عموم مردم و آحاد جامعه تأمین 

بنابراین بانک ها یکی از مهمترین ابزارهای تخصیص منابع پولی و مالی هستند که در سیاست گذاری . می شود

از این بابت اگر سیستم و نظام بانکی ، نظامی کارآمد باشد رونق و . کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می گیرد

کشور به دلایل مختلف با مشکلات در حال حاضر نظام پولی و بانکی . رشد اقتصادی را در پی خواهد داشت

علاوه بر این به . مهمی چه در زمینه جذب منابع سرمایه و چه در تخصیص بهینه و مطلوب منابع ، مواجه است

دلیل فقدان کارآیی لازم در سیستم بانکی امکان استفادۀ مطلوب از سیاست های تغییر نرخ بهره فراهم نیست و 

به طوری که افزایش نرخ بهره بانکی از یک طرف مشکلات . مزید علت استعدم توسعه یافتگی بازار سرمایه 

عدیده ای را ، از جمله افزایش هزینه ها بر اقتصاد ملی تحمیل می نماید و از طرف دیگر کاهش آن منجر به 

     (1931مه لقا اترک ،. )فرار سرمایه ها به خارج از کشور می شود
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به ویژه در کشورهای در حال توسعه در حد زیادی مطرح است و کاهش  امروزه بحث اصلاحات مالی    

تفاوت نرخ سود دریافتی و پرداختی بانکی نیز از جمله مهمترین اصلاحات مورد نظر در سیستم بانکی است زیرا 

یکی از کلیدی ترین نماگرهای عملکرد و کارایی صنعت بانکداری درهرکشور، تفاوت نرخ سود دریافتی 

بانکی نامیده می شودو به معنای تفاوت نرخ سود دریافتی ( Spread)باشد که اصطلاحاً اسپرد  می یوپرداخت

که از این پس به منظور )از تسهیلات از یک سو و نرخ سود پرداختی بابت سپرده ها از سوی دیگر می باشد 

ده بهینه از منابع در نهاد بانک به و به نوعی می تواند بیانگر استفا( رعایت اختصار، اسپرد بانکی نامیده می شود

بالا بودن این تفاوت به معنای بالا بودن سود عملیاتی بانک ها است و چنانچه این وضعیت در یک . حساب آید

بازار رقابتی صورت پذیرد می تواند بیانگر کارایی بالا باشد، اما اگر نظام بانکی کشور دارای یک بازار انحصار چند 

شرایطی که در اغلب کشور های  )ص اگر سهم بازار بیشتر در اختیار  بانک های دولتی باشد جانبه باشد، بخصو

، بانک ها جهت پوشش هزینه ها و کسب سود بیشتر سعی در افزایش این نرخ (در حال توسعه وجود دارد 

انع برای گسترش حال در چنین شرایطی، هر چه اسپرد  بانکی بالا و قابل ملاحظه باشد، به عنوان یک م. دارند

ساز و کار ممانعت از توسعه بازار مالی بدین گونه است که بالا بودن . و توسعه واسطه گری مالی عمل می نماید

این نرخ ، موجب کاهش بازده سپرده گذاری شده و پس اندازکنندگان بالقوه را با عدم تشویق مواجه می سازد و 

و تأمین مالی قرض گیرندگان را با محدودیت  گذاران شده این امر موجب کاهش جمع آوری وجوه نقد سپرده

این امر همچنین آثار نامساعد وسیعی در اقتصاد ملی به دلیل کاهش فرصت های         . مواجه می سازد 

 .سرمایه گذاری به بار می آورد و رشد بالقوه و تولید ملی را کاهش می دهد

 به عنوان یکی از مهمترین شاخص های ارزیابی سودآوری)کی بنابراین شناخت عوامل مؤثر بر اسپرد بان  

و همچنین میزان و نحوه اثرگذاری آنها می تواند در تعیین نرخ تعادلی آن و در نهایت افزایش کارآیی ( ها بانک

نظام بانکی تأثیر بسزایی داشته باشد به طوری که با ترغیب مشتریان به عنوان سپرده گذار و یا تسهیلات 

ه ، منجر به جمع آوری بیشتر وجوه نقد مردم و سرمایه گذاری در بخش های مختلف اقتصادی و در گیرند

محققان بسیاری تلاش کرده اند تا این عوامل را را در نظام بانکی . . نهایت رشد و توسعه اقتصادی می گردد

لیاتی در بانک ها و در اغلب این تحقیقات بالا بودن هزینه های عم. کشورهای مختلف شناسایی نمایند

موسسات اعتباری ، سرکوب مالی ، فقدان رقابت در مؤسسات مالی ، بی ثباتی اقتصاد کلان، نرخ ذخایر قانونی، 
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محیط مقرراتی و  ریسک اعتباری از جمله مهمترین دلایل بالا بودن اسپرد بانکی و در نتیجه کاهش کارآیی 

 (1932گودرزی، . ) وب می شونددرنهادها و مؤسسات مالی از جمله بانک ها محس

 مسئله پژوهش .1-2

بانک ها یکی از مهمترین  واسطه های مالی در نظام اقتصادی هر کشور محسوب می شوند که نقش جذب  

منابع و تبدیل آن به وجوه سرمایه گذاری را برای فعالیت های سرمایه گذاری در بخش های اقتصادی بر عهده 

از این رو بانک ها در                    . تخصیص منابع پولی و مالی نقش حیاتی دارنددارند و لذا در کم و کیف 

سیاست گذاری های کلان اقتصادی مورد استفاده قرار می گیرند و اهداف کلان اقتصادی همچون کاهش نرخ 

یک کشور              تورم ، افزایش رشد پایدار تولید ملی ، از جمله اهدافی هستند که بانک ها در سیستم مالی 

بنابراین لازم است بانک ها به عنوان یک بنگاه . می توانند در دست یابی به آن ها نقش مؤثری بازی کنند

اقتصادی از عقلانیت اقتصادی برخوردار باشند و همواره برای تجهیز و تخصیص منابع در یک چارچوب رفتاری 

برگشت منابع، مد نظر قرار دهند تا علاوه بر حفظ ارزش برای عقلائی عمل نمایند و حساسیت لازم را از منظر 

 .سپرده گذاران زمینه ایجاد ارزش را نیز برای صاحبان سرمایه فراهم آورند

برای آنکه بانک ها بتوانند نقش حیاتی خود را در سیستم مالی به خوبی ایفا نمایند لازم  است که رفتار خود 

می باشد که  CAMELکل دهند که یکی از این چارچوب های متداول را در چارچوب معیارها و اصولی ش

هر یک از این عناصر به . 5و نقدینگی 4، سودآوری9، مدیریت2، کیفیت دارایی 1کفایت سرمایه: عبارت است از

صورت انفرادی قابل بررسی و تجزیه و تحلیل بوده و به صورت یکپارچه نیز ارتباط تنگاتنگ و ارگانیکی با هم 

بنابراین یکی از عناصر در مدیریت بانکی، سودآوری بوده که تجزیه و تحلیل و بررسی عوامل مؤثر بر آن            . نددار

یکی از . می تواند برای مدیریت بانکی درک صحیحی از وضع موجود جهت برنامه ریزی های آتی فراهم آورد

این شاخص به عنوان نمادی از . کی استمهم ترین شاخص های سنجش سودآوری بانک ها، شاخص اسپرد بان

کارایی در نظام بانکی، بیانگر تفاوت میان متوسط میزان سود کسب شده از دارایی های درآمدزا و متوسط سود 

     .پرداخت شده به منابع جمع آوری شده سپرده ای می باشد

                                                           
 
 - Capital adequacy  
 
 - Assets qualification  
 
 - Management  
 
 - Earning  
 
 - Liquidity 
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طی که نرخ سود و یا نرخ بهره به صورت البته این مفهوم در نظام های بازار آزاد با بازار غیر آزاد، یعنی شرای

درشرایط بازار آزاد ، متولیان امور پولی مجبور هستند از ابزار بازار پول . دستوری تعیین می شوند ، تفاوت دارد

جهت اثرگذاری بر نرخ های فوق الذکر استفاده کنند ، اما در نظام های غیرآزاد ، مسئولین پولی رأسا ً در 

یکی از ( اسپرد)در نظام های بازار آزاد ، این متغیر . گیری و سیاست گذاری می نمایند خصوص نرخ ها تصمیم

اگر این اختلاف قابل ملاحظه . شاخص های کلیدی در ارزیابی عملکرد و کارآیی سیستم پولی و بانکی است

ممانعت از توسعه ساز و کار . باشد می تواند، همانند یک مانع جلوی گسترش و توسعه بازار مالی را سدنماید

برای مثال ، به علت بالا بودن حجم بدهی ) بازار مالی بدین گونه است که در صورت مدیریت نامناسب بانکی 

هزینه هر واحد وام افزایش می یابد و در شرایط انحصاری بودن نظام بانکی ،              ( های معوق و سوخت شده

 (. 1932گودرزی و واشقانی، )الاتر به وام گیرندگان تحمیل می کند بانک ها این هزینه را در قالب نرخ بهره ب

بنابراین، لازم است که بانک ها از یک طرف، با عقلانیت اقتصادی سود خویش را حداکثر سازی کنند و از 

. طرف دیگر ، در دنیای رقابتی امروز برای کاهش قیمت تمام شده خدمات خود ، اسپرد محدودی داشته باشند

سئله مهم این است که چگونه می توان تعارض میان این دو نوع عقلانیت را کاهش داد؟ یکی از اهداف حال م

این تحقیق کمک به این مسئله است و با تعیین عوامل مؤثر بر اسپرد بانکی می توان در این راستا کمک 

 .شایسته ای نمود

 اهداف پژوهش .1-3

مل مؤثر بر اسپرد بانکی را ،که بر سیستم مالی هر کشور و پژوهش حاضر سعی دارد تا در مرحله اول، عوا

قیمت تمام شده پول مؤثر است، تعیین نماید و در مرحله بعد، نحوه اثر گذاری هر یک از این عوامل را مورد 

همچنین این تحقیق قصد دارد تا متغیرهای مطرح شده در ادبیات موضوع را از زوایای . بررسی قرار دهد

 .ساختار نظام بانکی مورد توجه قرار دهدمختلف مانند 

نیم نگاهی به ادبیات موضوع در زمینه این تحقیق و کشف شکاف تحقیقاتی آن، مبین آن است که این 

تحقیق با بکارگیری روش های آماری مناسب می تواند در سیاست گذاری های پولی و بانکی نقش معناداری 

ولی در اکثر کشورهای درحال توسعه از جمله ایران که رقابتی شدن با توجه به اهداف مالی و پ. بازی نماید

صنعت بانکداری را هدف گذاری نموده اند و با توجه به اهمیت نرخ سود بانکی در کارائی سیستم مالی کشور ، 

  .نتایج احتمالی این تحقیق انگیزه انجام آن بوده است
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 اهمیت موضوع و ضرورت انتخاب .1-4

این سیستم با توجه به نقش (. در مقابل سیستم های بورس محور)ر ما بانک محور است سیستم مالی کشو

حیاتی خود در اهداف کلانی چون رشد اقتصادی پایدار و با ثبات و اشتغال زایی پروژه ها ، می بایست از نظر 

نگیزه بالای رقابت ، در کشورهای توسعه یافته به دلیل شفافیت بازارهای پولی و ا  .هزینه ها آسیب شناسی شود

زیرا از . زمینه کارآیی مؤسسات مالی بخصوص بانک ها مهیا بوده و تفاوت این دو نرخ بانکی پایین می باشد

پرداختی به سپرده گذاران بالا می باشد که رضایت ( سود اسمی پس از تعدیل نرخ تورم) طرفی سود واقعی 

ه بیشتر نقدینگی موجود به سمت سیستم مالی می شود مشتریان را به همراه خواهد داشت و باعث جذب هرچ

و از طرف دیگر سود دریافتی از متقاضیان تسهیلات پایین می باشد که باعث ترغیب سرمایه گذاری و در نتیجه 

به این دلیل که از . در حالیکه در کشورهای درحال توسعه اسپرد بانکی بسیار بالاست.رشد اقتصادی  می شود

پدیده ) عی پرداختی به مشتریان پایین بوده و باعث نارضایتی در این خصوص می شودیک سو، سود واق

و از سوی دیگر، سود دریافتی از تسهیلات بالا می باشد و مطلوبیت استفاده از تسهیلات را برای ( سرکوب مالی

  .سوق  می یابدبخش هایی از اقتصاد از بین می رود و سرمایه ها فقط به طرف بخش های بازرگانی و خدمات 

بنابراین، کاهش اسپرد بانکی از عوامل مهم اصلاحات مالی می باشد که منتج به رشد و توسعه اقتصادی   

از این رو، این تحقیق سعی دارد مهمترین عوامل تأثیرگذار بر اسپرد بانکی را در چارچوب شرایط . خواهد شد

جایی که یکی از ملاک های مهم کارآیی بانک ها و از آن . در حال توسعه تبیین نماید  اقتصادی کشورهای

استفاده بهینه از منابع و مصارف ، شناخت عوامل موثر بر اسپرد بانکی است ، لذا شناسایی این عوامل و نحوه 

تأثیرگذاری آنها بر اسپرد، سیستم بانکی کشور را در خصوص افزایش کارآیی و گسترش بهینه عملیات بانکی 

رنامه ریزان اقتصادی و مالی را در خصوص ساز و کار تعیین نرخ سود در کشور یاری             کمک می نماید و ب

 . می رساند
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 فرضیه های پژوهش .1-5

نسبت هزینه های عملیاتی و نسبت مطالبات غیرجاری رابطه مثبت و معنی داری با اسپرد بانکی در  -1

 .مجموعه  بانک های دولتی و خصوصی منتخب دارند

سهم هر بانک از بازار سپرده های بانکی، رابطه مثبت و معنی داری با اسپرد بانکی در مجموعه               -2

 .بانک های دولتی و خصوصی منتخب دارد

تغییرات نرخ تورم تأثیر معنی داری بر اسپرد بانکی در مجموعه بانک های دولتی و خصوصی منتخب  -9

 .دارد

و اسپرد بانکی در مجموعه بانک های دولتی و خصوصی ( GDP)میان رشد تولید ناخالص داخلی  -4

  .منتخب رابطه معنی داری وجود دارد

 .ورود بانک های خصوصی تأثیر معنی داری بر روی کاهش اسپرد بانک های دولتی دارد -5

اثرگذاری عوامل مؤثر بر اسپرد بانکی درمجموعه بانک های دولتی و مجموعه بانک های خصوصی  -6

  .است منتخب متفاوت

 تعاریف عملیاتی .1-6

 :بانک 

بانک نهادی اقتصادی است که وظیفه هایی چون تجهیز و توزیع اعتبارات ، عملیات اعتباری، عملیات مالی، 

خرید و فروش ارز، نقل و انتقال وجوه ، وصول مطالبات اسنادی و سود سهام مشتریان ، قبول امانات ، نگهداری 

 .قیمتی مشتریان و انجام وکالت خرید یا فروش را بر عهده دارد سهام و اوراق بهادار و اشیای

 ( : Deposit) سپرده 

اعم از قرض الحسنه پس انداز و جاری و خالص انواع چک های بانکی ) شامل کلیه سپرده های دیداری 

می باشد   (کوتاه مدت و بلند مدت ارزی و ریالی) و سپرده های غیر دیداری ( فروخته شده و سایر سپرده ها

 .که همگی به نوعی منابع بانک ها تلقی می گردند
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 : سپرده قرض الحسنه پس انداز

 و عمومی تعاون قصد به آن صاحب که شود می اطلاق حسابی به انداز پس الحسنه قرض سپرده حساب

 افتتاح بانک دنز بانکی خدمات انواع از برخورداری و معنوی اجر و پاداش از برخورداری و نیازمندان به کمک

 ( . 1935بهمند و بهمنی )  .گیرد نمی تعلق سودی هیچگونه ها حساب این موجودی به. نماید می

 :سپرده قرض الحسنه جاری

سپرده قرض الحسنه جاری به تقاضای اشخاص حقیقی و یا حقوقی به موجب قرارداد فی ما بین بانک و 

دارنده حساب بوسیله صدور چک و به موجودی حساب  برداشت از این حساب توسط. متقاضی افتتاح می گردد

 ( .1935بهمند و بهمنی . ) سودی تعلق نمی گیرد

  :سپرده سرمایه گذاری مدت دار 

به بانک سپرده می شود و بانک ها با ( سود) به آن دسته از سپرده هایی  اطلاق می شود که به قصد انتفاع  

           دیداری ، آنها را در عملیات مجاز بانکی به کار می گیرندقبول وکالت از طرف صاحبان سپرده های غیر 

  ( . 1935بهمند و بهمنی ) 

 ( :Loan)تسهیلات 

کلیه مبالغی که بر اساس هر یک از عقود تعریف شده در قانون به منظور کسب درآمد به مشتریان اعطا شده 

        .ضیان طبق قانون عملیات بانکی بدون رباعبارت است از تأمین مالی یا تضمین تعهدات مالی متقا. است

قرض الحسنه ، مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی ، سرمایه گذاری : روش های اعطای تسهیلات بانکی عبارتند از

مستقیم ، مضاربه ، معاملات سلف ، فروش اقساطی ، اجاره به شرط تملیک ، جعاله ، مزارعه ، مساقات ، و خرید 

 (. 1913بانک مرکزی ) دین 

 ( :Spread)تفاوت نرخ سود دریافتی و پرداختی  

اختلاف میان نسبت سود های دریافتی ناشی از تسهیلات به کل تسهیلات و نسبت سودهای پرداختی به 

 .سپرده ها به کل سپرده ها
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سود پرداختی به سپرده گذاران

کل سپرده های مدت دار و دیداری
  -  

سود دریافتی از تسهیلات 

کل تسهیلات
 اسپرد بانکی  = 

 (: Economic Growth )رشد اقتصادی

 .رشد اقتصادی عبارت است از درصد تغییرات تولید ناخالص داخلی حقیقی یک کشور بین دو سال متوالی

 :سپرده قانونی نزد بانک مرکزی 

ص نزد خود را در بانک ها موظفند همواره نسبتی از بدهی های ایجاد شده و به طور اخص سپرده های اشخا

طبق قانون پولی و بانکی کشور ، نسبت سپرده قانونی بانک ها نزد بانک مرکزی بر . بانک مرکزی نگهداری کنند

درصد کمتر و  11حسب ترکیب و نوع فعالیت بانک ها، نسبت های متفاوتی است که در هر حال این نسبت از 

نک مرکزی در حکم مالیات برای بانک ها بوده و در حال سپرده قانونی نزد با. درصد بیشتر نخواهد بود 91از 

حاضر از مهم ترین ابزار سیاست پولی بانک مرکزی محسوب می شود و تغییرات آن بر روی اسپرد بانکی تأثیر 

مستقیم خواهد گذاشت زیرا هزینه پنهان ناشی از مسدود شدن منابع بانکی در نرخ سود دریافتی از             

 .ان انعکاس می یابدسپرده گذار

 ( : غیر مالی) هزینه های عملیاتی 

عبارت است از هزینه های پرسنلی یا اداری یا تشکیلاتی بابت پرداخت حقوق و مزایای پرسنل بانک و   

 .هزینه های جاری بانک به غیر از هزینه های تأمین مالی ، مطالبات مشکوک الوصول و نیز استهلاک

   (: مالی) هزینه های غیر عملیاتی

 .عبارت است از سود پرداختی به انواع سپرده ها اعم از سپرده های ارزی ، ریالی ، کوتاه مدت و بلند مدت

 :( Inflation)نرخ تورم 

 (.معمولاً یک سال ) عبارت است از افزایش مداوم سطح عمومی قیمت ها طی یک دوره 

 :( Liquidity Risk)ریسک نقدینگی 

 .ریسک نقدینگی به دلیل کمبود و عدم اطمینان در میزان نقدینگی بانک ایجاد می شود در مورد بانک ها ، 
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  نهاد یا مؤسساتی که می توانند از یافته های این پژوهش بهره گیرند .1-7

با توجه به اهداف این تحقیق ، نهادها و بنگاه های نیازمند برنامه ریزی پولی و مالی در صنعت بانکداری و 1)  

 .مرکزی بعنوان مقام ناظر پولی ،می توانند از یافته ها و نتایج این تحقیق بهره مند شوندبانک 

محققان و دانش پژوهانی که می توانند از این قبیل تحقیق ها ، به عنوان منبعی جهت پژوهش های بعدی 2) 

 .استفاده نمایند

  قلمرو پژوهش .1-8

 .مانی و موضوعی پژوهش مشخص شودپیش از انجام هرپژوهشی باید قلمرو  مکانی ، ز

 قلمرو مکانی پژوهش.1-8-1

طبق تئوری روش تحقیق ، هر پژوهشی باید دارای حدود مشخص و تعریف شده ای باشد تا پژوهشگر بتواند 

قلمرو مکانی این تحقیق عبارت است . در تمامی مراحل تحقیق احاطه کافی و قابل اطمینان بر آن داشته باشد

ولتی شامل بانک های ملی ، رفاه کارگران، تجارت و سپه و بانک های خصوصی شامل بانک های بانک های د: از

 .اقتصاد نوین ، کارآفرین ، پارسیان، سامان

 قلمرو زمانی پژوهش.1-8-2

 1933تا سال  1916با عنایت به داده های در دسترس، قلمرو زمانی تحقیق برای بانک های دولتی از سال  

 .است 1933تا  1931خصوصی با توجه به سابقه اندک فعالیت آنها در دوره  و برای بانک های

                                                  قلمرو موضوعی پژوهش. 8-3- 1

مانند هزینه های عملیاتی، سهم هر ) این تحقیق به منظور بررسی اثر عوامل متغیرهای مختلف حوزه بانکی  

همچون نرخ تورم و ) و حوزه اقتصاد کلان ( ده، نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلاتبانک از بازار سپر

 .بر روی تفاوت نرخ سود دریافتی و پرداختی بانک ها صورت خواهد گرفت( رشد اقتصادی

       روش تجزیه و تحلیل داده ها. 1-9

ا استفاده از تکنیک های   روش به کارگرفته شده در این پژوهش روش علیّ و همبستگی است که ب   

علاوه بر این، جمع آوری داده ها نیز به روش کتابخانه ای . اقتصاد سنجی به تحلیل داده ها پرداخته می شود
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