
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

وامٍ بٍ داوشگاٌ بًعلی سیىا تعلق داسد. دس کلیٍ امتیاصَای ایه پایان
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  مادرمپذر و  تقذیم به 

بستً ػان که ثمري  نًی پ  یهادست یکنم و نه برا  ايیشذ، س  ذیرا که در راي عزت مه سف  ؼانی مىها تىانمینه م که 
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ن پروردگار یکتا را که هستی مان بخشیذ و به طریق علم و دانغ رهنمىنمان شذ و به همنصینی رهروان علم سپاص بی کرا 
 .و دانغ مفتخرمان نمىد و خىشه چینی اس علم و معرفت را روسیمان طاخت

ر سحمات دلسىسانه استاد راهنمای محتزم خىیغ، آقای دکتز عباص صمذی و  چنیه استاد مؼاور ، هم  سپاطگذا
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که در طی ایه  "محمذرضا پیزهادی" ،"هادی خاتم"، "حمیذرضا فرهىدی"،  "بهزاد شیزمردی" و "یاصز یىسفی" 
 .انذهای اینجانب بىديها و خىشیها همیشً همراي سختیطال

 

 



 

 

 

 

 شگبُ ثَػلی سیٌبداً
  هشخظبت سسبلِ/پبيبى ًبهِ تحظیلی

 ػٌَاى:

ثیٌی شبخض ثَسس اٍساق ثْبداس دس ايشاى ثب استفبدُ اص ًظشيِ آشَةپیش

 احوذ طبلحی ًبم ًَيسٌذُ:

 دوتش ػجبس طوذی ساٌّوب:بدتًبم اس

 دوتش ساهیي طبدلیبى :هشبٍسًبم استبد

طٌبيغ گشٍُ آهَصشی:فٌی ٍ هٌْذسی :داًشىذُ

ّبی تحلیل سیستن گشايش تحظیلی:هٌْذسی طٌبيغ سشتِ تحظیلی:

 التظبدی ٍ اختوبػی

 وبسشٌبسی اسشذ همطغ تحظیلی:

 110 تؼذاد طفحبت: 10/07/1390 :دفبعتبسيخ  05/11/1388 :تتبسيخ تظَي

 

 چىیذُ:

ی هشوضی دس اتخبر ٍ اخشای سیبستّبّب ٍ ثبًهثیٌی هتغیشّبی ولاى التظبدی اهشٍصُ اوثش دٍلتثِ دلیل اّویت پیش

گیشًذ. دس ايي ّبی وَتبُ هذت ٍ ثلٌذ هذت هتغیشّبی اطلی التظبد سا دس ًظش هیثیٌیّبيشبى ػلاٍُ ثش تَخِ ثش ٍضغ هَخَد، پیش

لبلت گیشد. تحمیمبت صيبدی دس ّبی ثبصاس ثَسس ثِ دلیل تلاطن ثسیبس صيبد ثش سًٍذ آى ثیشتش هَسد تَخِ لشاس هیهیبى شبخض

ّبی گزشتِ دس ايشاى طَست گشفتِ است. اهب ّوِ ايي تحمیمبت هشثَط ثِ ّبی ثبصاس ثَسس دس طی سبلتحلیل سشی صهبًی شبخض

وِ ثب ششٍع خظَطی سبصی، ثش سًٍذ حشوتی شبخض ول طَست گشفتِ دس آى  1388ثَدُ ٍ شَن سبل  1385ّبی لجل اص سبل

سبل گزشتِ  2يبدی ًسجت ثِ تىشاس تبسيخ ٍ تشىیل دٍثبسُ حجبة لیوتی دس ايي تحمیمبت لحبظ ًشذُ است.وبسشٌبسبى ثسیبس ص

اًذ. پس لاصم ثَد دٍثبسُ تبثیشگزاسی ايي شَن ثش سًٍذ حشوتی سشی اًذ ٍ احتوبل تشویذى ايي حجبة سا گَشضد وشدُّشذاس دادُ

ثب تفبسیش اسائِ شذُ ثِ طَست تئَسی دس ايي ّبی سيبضی صهبًی شبخض ول ثَسس هَسد هطبلؼِ لشاس گیشد ٍ ًتبيح حبطل اص هذل

 سٌدی ٍّبی گزشتِ پشداختِ ٍ سپس ثب استفبدُ اص هجبًی التظبدًبهِ ثِ هشٍس وبسصهیٌِ هطبثمت دادُ شًَذ. دس ايي پبيبى

 ّبی خبًَادٍُ هذلARIMA  ّبی آشَة ثِ تحلیل آى پشداختین. ثؼذ اص تحلیل سًٍذ حشوتی شبخض ول ثَسس، هذلآصهَى

GARCH  سا ثشای تخویي شبخض ول ثَسس ثشای دٍسُ وَتبُ هذت آى، هحبسجِ وشدين. ٍ دس ًْبيت اص هذل شجىِ ػظجی

استفبدُ وشدين. ٍ دس اًتْب اثش   GARCHّبی خبًَادُ ٍ هذل ARMAّبی هذلهظٌَػی، ثشای همبيسِ خطبی تخویي آى ثب 

وشدين. ّوبًطَس وِ اًتظبس داشتین تٌْب شَن تبثیشگزاس ثش سًٍذ حشوتی ثیٌی ثشسسی ّبی پیشّبی سبختبسی سا ثش دلت هذلشَن

ّبی هختلف سا تحت تبثیش لشاس دادُ ثَد. اهب ثش سٍی آشَثٌبن ثَدى ايي سشی هذلثیٌی ثَد وِ دلت پیش 1388ثَسس شَن سبل 

  تظبدفی ٍ آشَثٌبن هؼیي است.چٌبى سشی صهبًی شبخض ول ثَسس غیشتبثیشی ًگزاشتِ ٍ ّن

 .ّبی ػظجی، شبخض ول ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاىآشَة، شجىِ، ARIMA ،GARCH ّبی ولیذی:ٍاطُ
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 همذهِ -1-1

  تؼریف ٍ تیاى هسالِ -1-1-1

زٝٓات   یثطٛب٠ٗ اّٝ تٞؾؼ٠ اهتهابز  ٝ قطٝع ظٗبٙ ثب ات٘بٕ رَٜ تح٘یٔی١ٖ طاٙیثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض زض ا

ٗزاسز ثاٞضؼ ثاب ثطٛبٗا٠ اّٝ      تیا . ١ٖ ظٗبٙ قاسٙ كؼبٓ ذٞز ضا اظ ٛٞ قطٝع ًطز تیكؼبٓ 1369زض ؾبّ 

اظ ٗاست   پاؽ آٙ ثاٞز  ثبػاج ضٝٛان ثاٞضؼ اٝضام ث٢ابزاض       ی١باظ ٗحٞض یٌی یؾبظی٠ ذهٞنتٞؾؼ٠ ً

قسٟ  طكت٠یپص ی١بؾبّ حزٖ ٗؼبٗلات ٝ تؼساز قطًت چٜسیٚٗزسز قس ٝ ثب ُصقت  تیاظ كؼبٓ یًٞتب١

زض ثاٞضؼ اٝضام ث٢ابزاض    یبضیثؿا  یٝ حواٞه  یوا یزاضاٙ حوثطذٞضزاض قس ٝ ؾ٢بٕ یطیچكٖ ُ فیاظ اكعا

٠ً  یضًطز  ث٠ َٞ سایاهتهبز ًكٞض پای زض ربیِبٟ ٝیػٟ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ذیٝ ث٠ تسض ز قسٛست٢طاٙ ٝاض

 ـ تیٛساقت اٗاطٝظ ٝياؼ   یچٜساٛ تیقبذم ؾ٢بٕ ٠ً زض ُصقت٠ ا١٘ ز١ٜاسٟ آٙ ٝ   طییا آٙ ٝ ػٞاٗاْ ت

 .>1=ثطذٞضزاض قسٟ اؾت یهبثْ ٗلاحظ٠ ا تیآٙ اظ حؿبؾ طاتییتـ ذیٛتب

 اٛس:تٞر٠ پػ١ٝكِطاٙ هطاض ُطكت٠ ًبٛٞٙ بیثٞضؼ زض ًْ زٛ ی١بٗزعا ثبظاض ْیزٝ زٓ ث٠

 .یػ٘ٞٗ یاهتهبز ی١بٝ رٜج٠ یكطز یٗبز ی١بعٟیاِٛ

 ـ 1980اظ ؾبّ  ػٟیٝ ث٠ ٝ 70اٝاؾٍ ز٠١  اظ  یٜا یثفیپا  تیا هبثٔ ٜا٠ یزض ظٗ یاُؿاتطزٟ  ی١اب تالا

ٗخاْ   یتاط كاطكت٠ یض پٝ اثعا یَٞلاٛ یظٗبٛ ی  ؾطسیرس یبيیض ی١باظ ضٝـ ٟؾ٢بٕ ثب اؾتلبز ی١ب٘تیه

 ییٝ قابذم ؾا٢بٕ زض ًكاٞض١ب    ٘ات یاَلاػبت ه یثط ضٝ یبزیظ ی١بآؿبظ قس ٝ آظٗٞٙ ی١ٞـ ٗهٜٞػ

زض  ٚیٗؼا  یكواساٙ ؾابذتبض   بیا   ًبٛبزا  آٓ٘بٙ ٝ غاپٚ ناٞضت ُطكات تاب ٝراٞز     ٌبیٗخْ اِٛٔؿتبٙ  آٗط

 . >2=ى ًٜٜسضا ٛو یتهبزك ی١بُبٕ ٠یضاٟ كطي ٚیؾ٢بٕ ٛكبٙ زازٟ قٞز ٝ اظ ا ٘تیاَلاػبت ه

ٙ  یزاٛابٛ یبيیآقٞة تٞؾٍ ض ٠یٛظط  70ٝ  1960 ی١اب زض ز١ا٠  2ٞضىیا ٘عیٝ ر 1ازٝاضز ٓاٞضٛع  چاٞ

ثا٠ ااب١ط    ١بیكطآیٜس بٙی٠ً زض ٗ ثبٝض ثٞزٛس ٚیثط ا ٠یٛظط ُصاضاٙ ایٚثٜیبٙ .ثٜیبٙ ُصاقت٠ قس یلازیٗ

  ٢ٛلتا٠ اؾات  ٛظاٖ   ٛاٞػی ١بی ٗابٓی(  ١ٞا تب ثبظاضٝ  ١بی آةؾیؿتٖ اظاػٖ )ٗرتٔق  ی١بسٟیپس تهبزكی

 
1. Edwards Lorenz 

2. james yorks 
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ی ٜا یثفیهبثْ پا  طیث٠ اب١ط ؿ سٟیچیپ ی١بؿتٖیؾ ٚیزض ا یؿت٘یُطاٙ ؾفپػ١ٝ عیتلاـ چبٓف ثطاِٛ

 ُطاٙ ٝ َطكساضاٙ ایٚ ٛظطیا٠ پػ١ٝف. >3=ضكتبض ٛبٜٗظٖ ًكق ًٜٜس یٜیثفیپ یضا ثطا یاؾت ٠ً هٞاػس

ٝ اؾاتلبزٟ اظ   ؿات یٛ یٛظٖ ٗكرها  یزاضا ٠ی٠ً ثبظاض ؾطٗب سٛسیضؾ ز٠یٛت ٚیث٠ ا ؿتیهطٙ ث اٝاذطزض 

ّ یٗ  بیٝ پٞ یذُطیؿ ی١ب ؿتٖیزض ؾ ١بی ُؿتطزٟثب كط١ّٞٗبی ضیبيی ٗسّ  زابز یضا ا یی١اب تٞاٛس ٗاس

ّ  ٗٞراٞز زض ُصقات٠ ضا ظیاط ؾاٞاّ ثجاطز.      ی١اب ٠یٛظطثٜیبٙ ًٜس ٠ً   ثاب تٞرا٠ ثا٠    طیا اذ ی١اب زض ؾاب

ٖ  پیكطكت  ّ      ای١ابی ضایبٛا٠  ١بیی ٠ً زض ظٗیٜا٠ ؾیؿات  ١ابی ٝ ١اٞـ ٗهاٜٞػی ٝ ١٘چٜایٚ اضائا٠ ٗاس

 یٜا یث فیزض ر٢ات پا   یی١بتیكؼبٓثیٜی ثب زهت ثیكتط  ١ب زض ر٢ت پیفثت ایٚ ٗسّثیٜی ٝ ضهبپیف 

اٛزابٕ قاسٟ    ی١اب تیا كؼبٓ ٚیا ا بٙیا ٗرتٔق اٛزبٕ قس. زض ٗ یزض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض زض ًكٞض١ب ٘تیه

 .>4=ای ضا ث٠ ذٞز اذتهبل زازٟ اؾت١ب ربیِبٟ ٝیػٟزض ر٢ت ًكق ضٝاثٍ پسیسٟآقٞة  یتئٞض

 Chaosٜيیا اؾات ٝ ٗتاطازف آٙ زض ٌٗبٛ   یٛظ٘ا  یٝ ثا  یآقلتِ  یرتِیزض ١ٖ ض یزض ٓـت ث٠ ٗؼ 

 ب یا پٞ یؾبظُبض بی3یذٞزؾبظٗبٛس١  2یاٗبٜٛس احط پطٝا٠ٛ یی١ب٠یپب ی  زاضاآقٞة یثبقس. تئٞض یٗ 1تلاَٖ

آقاٞة ثا٠    یٌٛت٠ ٢ٖٗ زض تئاٞض  ٚیثبقس. ایٗ 5تیػز ی١بٝ ربشث٠  ی١ُٞٓٞطاك تیذبن بی4ییذٞز ٗبٛب

ٝ  یاؾبؾا  طاتییتٞاٛس تـیٗ ٠یاٝٓ ٍیزض قطا یرعئ طییتـ يی٠ً   ز١سینٞضت ثطرؿت٠ ذٞز ضا ٛكبٙ ٗ

 .>5=ًٜس زبزیا ذیٝ ٛتب یٜیثفیزض پضا  یسیقس

ٗزبٝض ثب  ی١بطیاؾت ٠ً ٗؿ ٚیا یٌیٜبٗیز ی١ب ؿتٖیزض ؾ ٠یاٝٓ ٍیاظ حؿبؼ ثٞزٙ ث٠ قطا ٜٗظٞض

ٖ یؾ یلابٝت انأ    تتیذهٞنا  ٚیا قاٞٛس. زض ٝاهاغ ا  یاظ ١ٖ رسا ٗا  ییؾطػت ٝ ث٠ َٞض ٛ٘ب  ی١اب ؿات

ٖ یآقاٞثٜبى اؾات. زض ؾ   طیا ؿ یٌیٜبٗیز ی١بؿتٖیآقٞثٜبى ثب ؾ یٌیٜبٗیز ٗ یز ی١اب ؿات  طیا ؿ یٌیٜاب

ثب ظٗبٙ  یثٞزٟ ٝ ث٠ َٞض ذُ یطیاٛساظٟ ُ یث٠ ػٜٞاٙ ذُب طیزض زٝ ٗؿ ٠یآقٞثٜبى  اذتلاف ًٞچي اٝٓ

ثاب كبنا٠ٔ    طیزٝ ٗؿ ٚیلاف ثآقٞثٜبى  اذت یٌیٜبٗیز ی١بؿتٖی٠ً زض ؾ یًٜس زض حبٓیٗ سایپ فیاكعا

 
1. Turbulance 

2. Butterfly Effect 

3. Dynamic Adoption 

4. Self Similarity 

5. Strange Attractors 
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 .>6=بثسییٗ فیاكعا یی٠ً ُلت٠ قس  ث٠ َٞض ٛ٘ب یاٛسى ١٘بٙ َٞض بضیثؿ

ٛظ٘ی ٜٗظٖ یب ٛظٖ ٛظ٘ی ٝ آقٞة ٛٞػی ثیثی "ًٜس: ة ضا ای٠ِٜٛٞ تؼطیق ٗیآقٞ 1990زض  ١1یٔع

ثیٜی اؾت ٝ ٗاٜظٖ ثاساٙ ر٢ات ًا٠ اظ     آٙ ضٝ ٠ً ٛتبیذ آٙ ؿیط هبثْ پیف ٛظٖ اظٛظ٘ی اؾت. ثیزض ثی

ِ  ُٞٛا٠ تؼطیاق ٗای   آقلتِی ضا ایٚ ١2٘چٜیٚ آزاٗؽ "ٛٞػی هُؼیت ثطذٞضزاض اؾت.  یًٜاس : اظ آقالت

ایٜبٙ ثب تئاٞضی آقاٞة ٝ تئاٞضی    . >7=آیسی٠ٌ ٠ً اظ ٛظٖ ػبزت ثٞرٞز ٗیقٞز زض حبٓظٛسُی ظائیسٟ ٗی

١بی زاٛف ثكطی ٝ تـییطات ٗحیٍ ٝ ضٝاثٍ اؾت  پیچیسُی ؾبظٗبٛی ٠ً ٛتیز٠ ٝ ظاییسٟ تـییطات ٝ تبظٟ

ذٞا١یاس  بٙ زازٛس ٝ حبثات ًطزٛاس ًا٠ اُاط ٗای     ًبضثطز ػٕٔٞ ٛیٞتٜی ضا ث٠ ثبیِبٛی ثطزٛس ٝ ث٠ ٗسیطاٙ ٛك

 ك٠ تـییط نٜؼت  ؾبظٗبٙ ٝ ؾیؿتٖ ثبقیس.نٜؼت یب ؾبظٗبٛی ٗٞكن زاقت٠ ثبقیس ثبیس زض اٛسی

 یٜا یثفیپ یثطا یسیرس ١بیضٝـ بیپٞ ی١بؿتٖیٝ ؾ یبيیزاٛكٜ٘ساٙ ػٕٔٞ ض ی١بث٠ زٛجبّ تلاـ

 كاطكت٠ یپ ی١اب يیتٌٜ ٚیٝ ١ٖ چٜ ذُیطیؿ ١بیقسٟ اؾت. ًبضثطز ٗسّ زبزیزض ثبظاض ثٞضؼ ا ١ب٘تیه

ذاٞز   ِبٟیٗست ظٗبٙ ًٖ تٞاٛؿت٠ رب ٚیض ١٘ز ی٠ً قطٝع قسٟ اؾت ٝٓ ؿتیٛ یبزیظ ١بیاُط چ٠ ؾبّ

١اب  ٛیع زض ایٚ ٗست ظٗابٙ ثا٠ ایاٚ ٛظطیا٠     یٗبٓ یزض اهتهبز ثبظ ًٜس. ثبظاض١ب ػٟیضا زض ػٕٔٞ ٗرتٔق ث٠ ٝ

آٙ اظ  یٜا یثفیؾا٢بٕ ٝ پا   ٘ات یضكتابض ه  حیزض تٞي یؾؼ ذُیطیؿ ١بیؿتٖیؾ ٚیٝ ٗترهه پیٞؾت٠

اظ  ی١اٞـ ٗهاٜٞػ   ١بیآقٞة ٝ ضٝـ ی٠یزٟ اظ ٛظطاٛس. اؾتلبثٞزٟ یطذُیؿ كطكت٠یپ ١بیضٝـ نیَط

ٝ  يیغٛت تٖیآِٞض  یػهج ی١ب٠ً قبْٗ قج٠ٌ ی١ٞـ ٗهٜٞػ ی١بيیتٌٜ. اٛس١ب ثٞزٟتطیٚ تٌٜیي٢ٖٗ

 اٛس.آٝضزٟ ثسؾت سٟیچیحْ ٗؿبئْ پ ٠ٜیزض ظٗ یعیآٗتیٗٞكو ذیاؾت ٛتب یُٜٗن كبظ

 ٍ اّذاف تحمیك اّویت هَضَع -1-1-2

 ١ابی ظٗابٛی ٝ   بزٟ اظ ٛظطی٠ آقٞة ثطای پی ثطزٙ ث٠ ضٝٛس حطًتای ؾاطی  ١بی ظیبزی ثب اؾتلكؼبٓیت

تاٞاٙ ثا٠   اظ ر٠ٔ٘ ایٚ ًبض١ب ٗای  ١بی ٗرتٔق نٞضت پصیطكت٠ اؾت.١ٖ چٜیٚ ٗب١یت ضٝاثٍ ثیٚ ٗتـیط

بز  ها  ت س زض اه یٞ ٓ ت  طی ث طغی اٛ  ست قا   ي ی بٜٗ  زی  ی طضؾا  ثزٝؾت تحت ػٜاٞاٙ   ٛب٠ٗ آهبی ٗیخٖ ٛؿطیٚپبیبٙ

 
1. Hills 

2. H. Adams 
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( ثب ضٝیٌطز ٛظطی٠ آقٞة  ٠ً زض زاٛكاٌسٟ  OPEC)  ت لٛ   سٟٜ ٜ  بزضً ن  بی ٞض١ كً   بٙ بظٗ ٞ ؾً  ػ  بی ٞض١ كً 

 اهتهبز زاٛكِبٟ ثٞػٔی ؾیٜب اٛزبٕ قسٟ اؾت  اقبضٟ ًطز. 

ًبض١بی ٗرتٔلی زض ایطاٙ ثطای تحٔیْ ضٝٛس حطًتی ؾطی ظٗبٛی ثاٞضؼ ناٞضت ُطكتا٠     ١ٖ چٜیٚ

ًا٠   ١بی زًتط ؾؼیس ٗكیطی ٝ زًتط حجیت ٗطٝت اقبضٟ ًطزتٞاٙ ث٠ ٗوب٠ٓض١ب ٗیاؾت. اظ ر٠ٔ٘ ایٚ ًب

ذُای ناٞضت ُطكتا٠    ١بی ذُی ٝ ؿیطثیٜی آٙ ثب ٗسّثطای ثطضؾی ٗب١یت ؾطی ظٗبٛی ثٞضؼ ٝ پیف

١بی نٞضت ُطكت٠ زض ایٚ ظٗی٠ٜ ٗطثٌٞ ث٠ ظٗبٛی اؾت ٠ً ؾطی ظٗبٛی اؾت  اقبضٟ ًطز. اٗب اًخط كؼبٓیت

ًطز ٝ ث٠ ؿیط اظ حجبة ث٠ ٝرٞز آٗاسٟ زض آٙ  ضؼ اظ یي ضٝٛس حطًتی ٜٗظ٘ی پیطٝی ٗیقبذم ًْ ثٞ

ّ    ؿقٌ ١ابی  ١ابی اذیاط ٝ پیاسایف قاٞى    ت ؾبذتبضی ذبنی زض آٙ نٞضت ِٛطكتا٠ ثاٞز. اٗاب زض ؾاب

١بی ثاعضٍ زض  ؾبذتبضی ثط ضٝی ؾطی ظٗبٛی ثٞضؼ ث٠ زٓیْ قطٝع ذهٞنی ؾبظی ٝ ٝاضز قسٙ قطًت

١اب ٝ تر٘ایٚ ظزٙ   طضؾی زٝثبضٟ ٗب١یت ضٝٛس حطًتی قبذم ًْ زض َی ایٚ ؾبّثبظاض ثٞضؼ  ٛیبظ ث٠ ث

   قس.١بی زیِط احؿبؼ ٗیآٙ ثب اؾتلبزٟ اظ قج٠ٌ ػهجی ٗهٜٞػی ٝ ٗسّ

ٝ اضائا٠  ی ثٞضؼ اظ ٛٞع تهبزكی یاب آقاٞثٜبى    زض ایٚ تحوین ث٠ زٛجبّ تكریم ٗب١یت ضٝٛس حطًت

 ؿتیٖ.ط زض آٙ ١تثیٜی ثب زهت ثیك١بیی ثطای پیفٗسّ

 سَالات تحمیك -1-1-3

 ّ قاٞز. اظ  ١اب ُٗاطم ٗای   ؾٞالات ٗتٜٞػی زض ٗٞضز ؾطی ظٗبٛی قبذم ًْ ثٞضؼ زض َی ایٚ ؾاب

 تٞاٙ ث٠ ٗٞاضز ظیط اقبضٟ ًطز.١ب ١ؿتیٖ ٗیر٠ٔ٘ ایٚ ؾٞالات ٠ً ث٠ زٛجبّ پبؾد ث٠ آٙ

قطٝع قسٟ ٝ زض حبّ تكٌیْ یاي حجابة هی٘تای زٝثابضٟ      1388آیب قٞى هی٘تی ٠ً اظ ؾبّ  .1

 تبحیطی ثط ضٝٛس حطًتی قبذم ًْ ثٞضؼ زاقت٠ یب ٠ٛ!؟اؾت  

١بی هجْ اظ آٙ ؾاطی ظٗابٛی قابذم ًاْ ثاٞضؼ اظ      آیب ثب ایزبز ایٚ قٞى ؾبذتبضی ٝ قٞى .2

حبٓت آقٞثٜبى ٗؼیٚ ٠ً زض تحویوبت هجٔی اقبضٟ قسٟ ثٞز ث٠ حبٓات تهابزكی تـییاط ٗب١یات     

 زازٟ اؾت یب ٠ٛ؟!

 اٛس یب ٠ٛ!؟بی ٗرتٔق  ٗتبحط اظ ایٚ قٞى ثٞز١ٟثیٜی ثب اؾتلبزٟ اظ ٗسّٝ آیب زهت پیف .3
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 ّاّا ٍ آزهَىچْارچَب هذل -1-1-4

ّ   GARCHذبٛٞازٟ  ذُیٝ ؿیط  ١ARIMAبی ذُیٛب٠ٗ اظ ٗسّزض ایٚ پبیبٙ ١ابی  ٝ ١٘چٜایٚ اظ ٗاس

اؾت. ٌٛت٠ هبثاْ شًاط   ثیٜی قبذم ًْ ثٞضؼ اؾتلبزٟ قسٟقج٠ٌ ػهجی ٗهٜٞػی ثطای تحٔیْ ٝ پیف

ایٖ. ث٠ ایٚ ٗؼٜی ًا٠  ثیٜی اظ حبٓت زیٜبٗیي اؾتلبزٟ ًطز١ٟب ثطای پیفٚ ٗسّایٚ اؾت ٠ً زض ٠٘١ ای

ثیٜی قسٟ تٞؾاٍ  ١بی پیف١بی ٝاهؼی اؾتلبزٟ ًطزیٖ ٠ٛ اظ زازٟثیٜی زض زٝضٟ آظٗٞٙ اظ زازٟثطای پیف

 .ؾطی ظٗبٛی

 هتغیرّا ٍ تؼریف هفاّین: -1-1-5

ثبقاس ًا٠ اظ اٝاؾاٍ    ًْ ثٞضؼ ٗای ٢ٗ٘تطیٚ ٗتـیط ٗٞضز اؾتلبزٟ زض ایٚ تحوین  ؾطی ظٗبٛی قبذم 

ٛب٠ٗ تؼطیق ًٔای  ٗٞضز ثطضؾی هطاض ُطكت٠ اؾت. زض كهْ اّٝ ایٚ پبیبٙ 1390تب اٝایْ ؾبّ  1376ؾبّ 

اظ ٗلب١یٖ ضایذ زض ثٞضؼ ُٜزبٛسٟ قسٟ اؾت. ٗلب١یٖ ٢ٗ٘ی اظ هجیْ ٛ٘بز قبذم ٝ قبذم ًْ ثٞضؼ 

ثیٜای اظ ر٘ٔا٠ اناُلاحبت    ١بی پایف ٝ ٗسّ ١بی ظٗبٛیٝ ... . زض ازا٠ٗ ث٠ تؼطیق ًٔی اظ ٗلب١یٖ ؾطی

قاٞز. اٗاب زض حبٓات ًٔای ٢ٗ٘تاطیٚ      ذُی ٝ قج٠ٌ ػهجی پطزاذت٠ ٗی١بی ذُی ٝ ؿیطآقٞة ٝ ٗسّ

ٛب٠ٗ ٗل٢ٕ٘ٞ ٠ً٘ٔ آقٞة ث٠ ٗؼٜی ١طد ٝ ٗطد ٝ یب زض اناُلام ثا٠ ااب١ط    ٗل٢ٕٞ اؾتلبزٟ قسٟ زض پبیبٙ

 ثبقس.هطاض زاضز  ٗیتهبزكی اٗب ٗؼیٚ ٠ً زض ٗوبثْ ٗل٢ٕٞ تهبزكی ٛبٗؼیٚ 

 

 

 

 



 :2 فظل

 
 

 

 مطالعات مروری 
 

 

 

 



 8                                                                     زٕٝ: ُٗبٓؼبت ٗطٝضیكهْ 

 

 همذهِ: -2-1

 :ثرف تكٌیْ قسٟ اؾت 3ایٚ كهْ اظ 

پطزاذتا٠ ٝ ؾاپؽ ثا٠ تؼطیاق ٗلاب١یٖ اٝٓیا٠       ای اظ تكٌیْ ثٞضؼ ٗطٝض تبضیرچ٠ث٠   زض ثرف اّٝ 

پاطزاظیٖ. زض ازاٗا٠   ١بی ُٗطم ثٞضؼ زض زٛیاب ٗای  ١بی آٙ ٝ ٗؼطكی تؼسازی اظ قبذمثٞضؼ ٝ قبذم

 ًٜیٖ.١بی ُٗطم ثٞضؼ ت٢طاٙ ضا ٗؼطكی ٗیذم ًْ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ٝ تؼسازی اظ قبذمقب

١بی آقٞثی ٝ تهبزكی پطزاذت٠ ٝ پاؽ اظ تؼطیاق آقاٞة ٝ    ث٠ ثطضؾی تلبٝت ؾیؿتٖ  زض ثرف زٕٝ

 پطزاظیٖ.ای اظ ًبض١بی اٛزبٕ قسٟ زض ایٚ ظٗی٠ٜ ٗیآقٜبیی ًٔی ثب ایٚ ٗل٢ٕٞ ث٠ ٗطٝض تبضیرچ٠

پطزاظیٖ. زض ایٚ ثراف اثتاسا ثا٠    ١بی ظٗبٛی ٗیثیٜی ؾطی١بی پیفث٠ ثطضؾی ٗسّ  ثرف ؾٕٞ زض

ّ  GARCHذُی ذبٛٞازٟ ١بی ؿیطٝ ٗسّ  ARIMAتؼطیق ٗسّ ذُی  ١اب ضا  پطاذت٠ ٝ تلبٝت ایٚ ٗاس

١بی ػهاجی ٗهاٜٞػی ٝ ٗاطٝض ًبض١ابی اٛزابٕ      ًٜیٖ. ٝ زض آذط ایٚ ثرف تؼطیق ًٔی اظ قج٠ٌثیبٙ ٗی

 پطزاظیٖ.  ایٚ ظٗی٠ٜ ٗیقسٟ زض 

 :تَرس -2-2

ث٢یٜا٠   ثبظاض ٗتكٌْ ؾطٗبی٠ اؾت ٝ ٝابیق ٢ٗ٘ی اظ ترهیم ؾ٢بٕ زض ًكٞض١بی پیكطكت٠,  ثٞضؼ

ٕ     اٛساظ١ب ثطای اٗٞض تٞٓیسی ٝ ؾٞزآٝضی ثاطای ؾاطٗبی٠  ٜٗبثغ ٝ رٔت پؽ  ١ابی ٗاطزٕ ضا ثا٠ ذاٞثی اٛزاب

تطیٚ ذهٞنایبت ثاٞضؼ زض ًكاٞض١بی    اظ ٢ٖٗ  ١بز١س. ثسی٢ی اؾت تبٗیٚ ٜٗبثغ ٗبٓی ثطای قطًتٗی 

 پیكطكت٠ اؾت.

اذص قسٟ ٠ً زضاٝایاْ هاطٙ پابٛعز١ٖ زض     "ٝاٛسض ثٞضؼ"اظ ٛبٕ ذبٛٞازُی كطزی ث٠ ٛبٕ  "ثٞضؼ"ٝاغٟ 

  آٗسٛس ٝ ثا٠ زاز ٝ ؾاتس ًابلا   اٝ ُطز ٗی یذب٠ٛ ٝ نطاكبٙ ق٢ط زض ٗوبثْ ظیؿت٠ق٢ط ثطٝغ زض ثٔػیي ٗی

ّ  یبٕ ٝی ثؼس١ب ث٠ ًٔی٠پطزاذتٜس. ٛث٢بزاض ٗی پّٞ ٝ اٝضام  ٝ  اٗبًٜی اَلام قس ٠ً ٗحْ زاز ٝ ؾتس پاٞ

 .>1=ًبلا ٝ اؾٜبز ٗبٓی ٝتزبضی ثٞزٟ اؾت


