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به ویژه  تقدیم  

 

عزیزم که هیچ سپاسی پاسخگوی زحمتشان نیست مادرو  رپد  

گاه بی ادعا و نگرانشان همیشه پناهم،  و ن

 و  دعای خیرشان همواره بدرقه راهم بوده است،

به  تقدیم و   

...شان دارمت دوس مرا  یاری رساندند و  که  دوستانی  همه        

 باد سلامت وجودشان همیشه 
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 و توسعه، رشد، آن، از گيريبهره با تا همواره فرمود عطا را خرد سلاح, داد قرار وجودمان جوهر

 نعمات شکر. اوست از ما جان برهوت در علم شکوفايي. گردد محقق معنويات و زندگي ارتقا در
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دانم، بر خود واجب مي "من لم يشکر المخلوق لم يشکر الخالق"پس از آن به مصداق آيه شريفه  

آنان که . ها چيدمسپاس بيکران خود را نثار اساتيد و معلماني نمايم که از خرمن علمشان خوشه

:راهم را روشن  نمودند تا توان پيمودن بيابم  

يه اساتيدي که اينجانب را براي انجام اين تحقيق ياري در ابتداي امر بر خود لازم مي دانم از کل 

که  محمد علی خطیب سمنانیدکتر رسانده اند، به خصوص اساتيد گرامي، جناب آقاي 

استاد راهنماي اينجانب بوده اند و زحمت راهنمايي اين تحقيق را برعهده داشته اند و جناب آقاي 

استاد عزيز جناب ازو  تشکر را داشته باشم استاد مشاور اينجانب کمالدکتر ابراهیم عباسی 

ري اين تحقيق را بر عهده گرفتند نيز ، که قبول زحمت فرموده و داوجواد صلاحیدکتر آقاي 

.تشکر مي نمايم  
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 مقدمه -1-1

 در و يافته  توسعه كشورهاي در اقتصاددانان توجه كانون در اخير دهه چند طي كه مسايلي از يكي

 رشد و توليد ويژه به و كلان اقتصاد ساختار بر نفتي هاي شوك اثرات بررسي است بوده توسعه حال

 ركود بروز آن متعاقب و 1970 در دهة نفتي مثبت هاي شوك وقوع با حقيقت در .باشد مي اقتصادي

 كلان اقتصاد ساختار بر نفتي هاي شوك اثرات به بررسي محققان از بسياري توجه جهاني اقتصاد در

 اقتصاد بر نفتي مثبت هاي شوك اثر مورد در زيادي بسيار دوران مطالعات اين طي .گرديد معطوف

 اغلب در .پذيرفت انجام يافته توسعه كشورهاي در اقتصادي رشد و توليد بر طور خاص به و كلان

در . گرفت قرار تاكيد مورد اقتصادي هاي فعاليت و نفت قيمت افزايش ميان منفي مطالعات رابطة اين

 در نوعي رونق كه بود آن بر انتظار خام نفت جهاني قيمت كاهش با و ميلادي 1980 دهة طول

 نامتقارن اثرات علت بحث همين به و نگرديد برآورده انتظاري چنين اما آيد، بوجود جهاني اقتصاد

 بعد به دوران اين از .گرديد ادبيات اقتصادي وارد زمان اين از كلان اقتصاد ساختار بر نفتي هاي شوك

 اقتصاد بر نفتي هاي شوك نامتقارن اثرات منظور بررسي به فراواني مطالعات اخير دهة چند طي و

 با اما . است شده انجام آيند، مي شمار به خام نفت كنندة عمدتاً وارد كه غربي يافته توسعه كشورهاي

 انجام مورد اين در نفت كنندة وارد يافتة توسعه كشورهاي در كه اي بسيار گسترده مطالعات وجود

 مورد اثراتي در چنداني مطالعات گذشته هاي دهه طول در نفت كننده صادر كشورهاي است، در شده

 شوك نامتقارن ويژه اثرات به و گذارند مي جاي بر كلان اقتصاد ساختار بر نفتي هاي شوك بروز كه

 در پذيرفته انجام اخير دهة عمدتاً در كه شده انجام مطالعات عمده و است نشده انجام نفتي هاي

قيمت نفت بر روي اقتصاد  نيبنابرا. است بوده كلان اقتصاد متغيرهاي بر نفتي هاي شوك اثرات مورد

در کانالهاي مستقيم به . تاثير مي گذارد هم بصورت مستقيم و هم بصورت غير مستقيم اثر مي گذارد

نفت يكي از منابع مهم درآمدي . تواند بر سودآوري بانک تاثير داردعنوان مثال شوک قيمت نفتي مي 

براي كشورهاي صادركننده نفت و همچنين ماده خام اصلي در فرآيند توليد در كشورهاي واردكننده 

ثباتي در متغيرهاي كلان در هر دو گروه از تواند موجب بيهاي قيمت نفت مينوسان. نفت است

تواند مورد ين کشورها ميکه در ا ين مسئله اياما مهمتر. ردكننده نفت شودكشورهاي صادركننده و وا
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ن کشورها را تحت يا ياست که به خاطر اقتصاد نفت يو بانک يانات پوليرد جريبحث و مطالعه قرار گ

 .رديتواند مورد مطالعه قرار گ يدهد م يا نميدهد  ير قرار ميتاث

آشنايي اوليه با موضوع، فرضيه  .رساله توجه شده است در اين فصل به طور مختصر به اجزاء مختلف

ها، متغيرها، هدف و روش تحقيق، قلمرو تحقيق و نظر محقق را از انجام اين پژوهش آشکار خواهد 

 .تعريف واژه ها و اصطلاحات مورد نظر نيز در پايان اين فصل خواهد آمد. کرد

 

 بيان موضوع -1-7

ويژه در گذاري در توليد نفت و گاز بهشف منابع جديد، كمبود سرمايهدليل عدم اميد به كبازار نفت به

هاي سياسي و اوپك، رشد تقاضاي نفت كشورهاي درحال توسعه و اقتصادهاي نوظهور و بحران

ثباتي در بازار نفت هاي قيمت نفت و بيبا توجه به نوسان. نظامي در سطح جهان مورد تأكيد است

 .قيمتي نفت مورد توجه اقتصاددانان كلان قرار گرفته استهاي جهاني، مطالعه شوك

قيمت نفت بر روي اقتصاد تاثير مي گذارد هم بصورت مستقيم و هم بصورت غير مستقيم اثر مي 

. در کانالهاي مستقيم به عنوان مثال شوک قيمت نفتي مي تواند بر سودآوري بانک تاثير دارد. گذارد

براي كشورهاي صادركننده نفت و همچنين ماده خام اصلي در فرآيند نفت يكي از منابع مهم درآمدي 

ثباتي در تواند موجب بيهاي قيمت نفت مينوسان. توليد در كشورهاي واردكننده نفت است

رساله حاضر رابطه . متغيرهاي كلان در هر دو گروه از كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت شود

رسد كند و به اين نتيجه ميهاي عمده در اقتصاد كلان را بررسي ميهاي قيمت نفت و متغيربين شوك

د يتول ،بانکها يجهت افزايش وارد شود، متغيرهايي نظير سودآور كه اگر شوكي به قيمت نفت در

نسبت به شوك وارده واكنش نشان  كنندهشاخص قيمت مصرف و ي، نرخ بهره واقعيناخالص داخل

 . ا نهي دهندمي

هاي نفت و متغيرهاي اقتصادي يك ارتباط تئوريك اين نتيجه دست يافتند كه بين قيمت دانشمندان به

العمل منفي بر اقتصاد كلان كشورهاي واردكننده نفت هاي نفت، عكسثباتي قيمتبي. وجود دارد

عنوان يك شوك منفي عرضه، منحني عرضه كل اقتصاد را به دارد و يك شوك افزايش قيمت نفت به
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ها و هم يك كاهش در دهد؛ بنابراين، هم افزايش در سطح قيمتو چپ شيفت ميسمت عقب 

ها و صنايع به دليل اينكه نفت يك عامل توليد در بيشتر بخش. آوردوجود ميمحصول و اشتغال را به

ها را افزايش داده و در نتيجه باعث كاهش در هاي نفت، هزينه توليد شركتاست، افزايش در قيمت

عنوان يك هاي نفت بهدر مجموع، يك افزايش در قيمت. شودورهاي واردكننده نفت ميمحصول كش

عامل توليد، منجر به يك شيفت به سمت چپ در منحني عرضه و تقاضا خواهد شد و در پي آن، به 

ده شده يسنج ياقتصاد يرهايتاکنون ارتباط انواع متغ. شودهاي بيشتر و محصول كمتر منتهي ميقيمت

نفت در  يشوک هامي خواهيم بدانيم که سودآوري بانکها با ن مطالعه ما به طور خاص ياما در ااست 

اثر مستقيم يا ارتباط مستقيم با سودآوري بانکها دارد يا ارتباط غير  شوکاين  وارتباط مي باشد 

 .مستقيم دارد

 

 :تحقيقو ضرورت انجام اهميت  -1-3

 مدي  نفدت  كنندده  توليدد  كشورهاي اقتصادي نوسانات در منبع ترين اصلي نفتي، درآمدهاي نوسانات

 اقتصداد  روي بدر  3791سدال   از بعدد  هدا  درآمدد  اين ناگهاني ترقي از حاصل اقتصادي اثرات.  باشند

 فدروش  از حاصدل  درآمدهاي دوره اين در .است بوده پيچيده حدودي تا نفت كننده كشورهاي صادر

 كشدورهاي  در واردات و دسدتمزد  هداي  نرخ قيمتها، سطح رشد باعث و يافت شدت افزايش به نفت

 ملدي،  درآمدد  در مدوثر  عامل يك عنوان به نفت بخش رشد مهمتر، همه از .خام شد نفت كننده صادر

 مبادلده  قابدل  غير بخش در بيشتر سودآوري و قيمت افزايش نتيجه در كل و تقاضاي افزايش به منجر

 مقابدل  در آن شددن  قويتر نتيجه در و بخش اين سمت به كار و نيروي سرمايه شدن سرازير و اقتصاد

" بيمداري هلنددي  "بده   اقتصدادي  ادبيدات  در پديدده  ايدن  .گردد مبادله مي قابل بخش شدن تر ضعيف

 بخدش  سدهم  توجده  قابل افزايش نفت، صادركننده در كشورهاي هلندي بيماري نتيجه. است معروف

 سرانه، درآمدهاي در افزايش شرايط اين در .باشد مي غير نفتي بخشهاي به نسبت ملي درآمد در نفت

 بزرگ نسبتا و متنوع اقتصادهاي در حتي پديده اين باشد و مي نفتي درآمدهاي در افزايش دليل به تنها

 طراحدي  و اقتصدادي  بحرانهداي  بدروز  از جلوگيري جهت بنابراين. است مشاهده قابل نيز ايران مانند
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شدوکهاي   در تغييدر  اثرات بررسي اقتصادي، ثبات و حفظ تعادل منظور به مناسب اقتصادي سياستهاي

 برنامده  تدوين همچنين. باشد مي ضروري ايران بسيار اقتصادي كلان متغيرهاي روي بر نفتي درآمدي

 بيني پيش انجام و شناخت مستلزم سالانه كشور هاي بودجه تنظيم و اجتماعي -اقتصادي توسعه هاي

 طوري به باشد، مي اقتصادي هاي كلان متغير بر نفت درآمد شوکهاي تاثيرگذاري ميزان از دقيق هاي

 ممكن حداقل به كلان بر متغيرهاي را آن تاثير نفتي، هاي تكانه بروز هنگام به بتوانند ريزان برنامه كه

قيمدت   شوکبر آن شديم که  بنابراين در اين تحقيق كنند اتخاذ را صحيحي سياستهاي و دهند كاهش

کلان اقتصادي ديگر را بر سودآوري بانکهاي کشورهاي توليد کنننده نفدت   نفت را به همراه متغيرهاي

 .بسنجيم

 

 :جنبه جديد بودن و نوآوري در تحقيق  -1-4

مت يق شوکاثر پس از بررسي مطالعات انجام شده در داخل و خارج کشور، شواهد نشان مي دهد 

در مناطق  يرهاير متغيو سا يد ناخالص داخلي، تورم، توليرشد اقتصاد رينظ ينفت بر عوامل اقتصاد

مورد عوامل مختلف در جهان مورد بررسي قرار گرفته شده، در حالي که تاکنون هيچ گونه بررسي در 

صورت نگرفته  د کننده نفتيتول يمت نفت در کشورهايق شوکبانکها با توجه به  يموثر بر سودآور

روشن نمايد، که اين پژوهش در ادامه کارهاي عاد جديدتري از نوع تاثيرات را واند اباست که مي ت

بر سودآوري بانک  کلان، به بررسي ميزان تأثير متغيرهاي مت نفت يقشوک ر يتاثقبلي در خصوص 

با استفاده از رگرسيون چند متغيره مي پردازد و با مطالعه ارتباط بين  د کننده نفتيتول يکشورهاهاي 

 .ا مورد بحث و بررسي قرار مي دهدو سودآوري بانک ر عملکرد

 

 چهارچوب تئوري - 1-5

ش رونق و يدر افزا يصادر کننده آن، نقش عمده ا يحاصل از فروش نفت در کشورها يدرآمد ها

ن کننده يبه عنوان تام ينفت يصادر کننده نفت، درآمدها يدر کشورها. ن کشورها دارديا يرفاه عموم

تواند به  ير منتظره آن ميشوند و هر گونه کاهش غ يمحسوب م يعموم ياز بودجه ها يبخش بزرگ
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منجر به بحران و  يح اقتصاديصح ياست هاياب سير گذاشته و در غيم بر بودجه دولت تاثيطور مستق

ش ي، به افزايک عامل موثر در درآمد مليرشد بخش نفت به عنوان . شود ياقتصاد يعدم تعادل ها

مانند )  ر قابل مبادله اقتصاديش تر در بخش غيب يمت و سودآوريش قيجه افزايکل و در نت يتقاضا

تر  يجه قوين بخش و در نتيکار به سمت ا يرويه و نير شدن سرمايو سراز( خدمات و ساختمان

ن يا. منجر شود( و صنعت يمانند کشاورز)ف تر شدن بخش قابل مبادله يشدن آن در مقابل ضع

 يدر کشورها يهلند يماريجه بيدر نت. معروف است يهلند يماريبه ب يات اقتصاديبده در اديپد

، نسبت به ير قابل مبادله و نفت در درآمد مليش قابل توجه سهم بخش غيصادر کننده نفت، افزا

 ياقتصاد شوکن منبع در يتر ي، اصلينفت يدرامدها شوک. است ير نفتيقابل مبادله غ يبخش ها

 .کننده نفت هستندد يتول يکشورها

 درآمدهاي به آنان اقتصادي ساختار وابستگي نفت كننده صادر كشورهاي اغلب هاي ويژگي از يكي

 بر حاكم رونق يا ركود شرايط از تاثيرپذيري موجب وضعيت اين كه است نفت صادرات از حاصل

 و كامل شكل به يا نفتي آمدهاي در ، نفت صادركننده كشورهاي از برخي در. شود مي جهاني اقتصاد

 مالي، هاي سياست اعمال طريق از نيز مزبور هاي دولت و دارد قرار دولت دست در آن از بخشي يا

 صادر كشورهاي اقتصاد بر نفتي درآمدهاي اثر بنابراين .كنند مي تزريق اقتصاد به را مذكور درآمدهاي

 و دولت بودجه ساختار اينكهي در اقتصاد جريان مي يابدو با توجه به مال سياست طريق از نفت كننده

 وابسته نفت به زيادي بسيار ميزان به نفت صادر كننده كشورهاي اغلب در مالي هاي سياست اعمال

 اين بر علاوه .باشد مي برخوردار زيادي بسيار اهميت كشورها از اين در نفتي درآمدهاي است،

 در مركزي بانك توسط بايد مي شود مي اقتصاد وارد بودجه ازطريق كه نفتي درآمدهاي از بخشي

 بازار در ارز اين از بخشي كه آنجا از اما شود تبديل ملي پول به و رسيده فروش به داخلي ارز بازار

 كه يافت خواهد افزايش مركزي بانك خارجي هاي دارايي خالص رسد، نمي فروش به ارزداخلي

 اين كه يابد مي اقتصاد افزايش در نقدينگي حجم آن متعاقب و شده پولي پايه منابع افزايش به منجر

 صدور از حاصل ارزي درآمدهاي باافزايش همچنين . است انبساطي پولي سياست با مترادف وضعيت

 آنها واردات افزايش موجب مطلب همين كه يابد مي افزايش نفت كننده صادر كشورهاي ثروت نفت،

                                                             
1 Non-tradables 
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 كشورهاي ملي پول ارزش افزايش زمينه اين در ديگر موثر عامل يك (002 ، كمپ و بك) گردد مي

 مي بوقوع ارزداخلي بازار به نفت صادرات از حاصل ارز تزريق نتيجة در كه است نفت صادركننده

 يافت خواهد افزايش واردات ميزان و يافته كاهش وارداتي كالاهاي قيمت شرايط اين در .پيوندد

 نفت صادرات از حاصل ارزي درآمدهاي افزايش با كه رسد مي نظر به بنابراين( 2009 ، مورسي)

 وپولي مالي هاي سياست بيانگر كه پول عرضه افزايش و دولت مخارج افزايش با آن ومتعاقب

 و اي سرمايه وتجهيزات آلات ماشين واردات منظور به نياز مورد ارزي منابع تامين و هستند انبساطي

 يابد، افزايش توجهي قابل شكل بايدبه مي اقتصادي رشد و توليد اقتصاد، عرضه بخش شرايط بهبود

 رشد است، مشخص كه آنچه نفت كننده كشورهاي صادر در اقتصادي رشد عملكرد به نگاهي با اما

باشد که ما در اين تحقيق با توجه به تغييراتي  مي گذشته چند دهة طي كشورها اين در پايين اقتصادي

که نفت بر رشد اقتصادي اين کشورها دارد بر آن هستيم که اين تغييرات را بر بازده و سودآوري 

 .نفت به تجزيه و تحليل آنها بپردازيم شوکبانکها بررسي نمايم و با توجه به متغيرهاي کلان و 

 

 :موضوع تحقيق -1-6

 نفت بر سودآوري بانکهاي کشورهاي توليد کننده نفت قیمت شوکبررسي تاثير 

 

 اهداف تحقيق  -1-2

نفت بر سودآوري بانکهاي کشورهاي توليد قیمت بررسي تاثير شوک هدف کلي اين تحقيق بررسي 

 .مي باشد کننده نفت

  

                                                             
2 Beck, R. Kamps 
3 Morsy 
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 :اهداف ويژه

قيمت نفت در کشورهاي توليد  شوکبررسي عوامل موثر بر سودآوري بانک هاي با توجه به ( الف

 .5030الي  5002کننده نفت در سال هاي 

بررسي تأثير سودآوري بانک ها با توجه به متغيرهاي کلان اقتصادي مانند توليد ناخالص داخلي، ( ب

 .تورم و نرخ بهره واقعي در کشورهاي توليد کننده نفت

 سوالات و فرضيات تحقيق -1-8

 سوالات تحقيق -1-8-1

 مت نفت چه تاثيري بر سودآوري بانک هاي کشورهاي توليد کننده نفت دارد؟قي شوک -3

متغيرهاي کلان اقتصادي مانند نرخ تورم و نرخ بهره واقعي و توليد ناخالص داخلي چه  -5

 تاثيري بر سودآوري بانک هاي کشورهاي توليد کننده نفت دارد؟

 :فرضيات تحقيق -1-8-7

 .قيمت نفت دارد شوکبا  سودآوري بانک رابطه مثبت و معنادار -3

 .سودآوري بانک رابطه مثبت و معنادار با توليد ناخالص داخلي دارد -5

 .سودآوري بانک رابطه مثبت و معنادار با نرخ بهره واقعي دارد -1

 .سودآوري بانک رابطه منفي و معنادار با تورم دارد -4

 

 مدل تجربي - 1-9

استفاده از پنل ديتا جامع در بانک و سطح کشور خط مبناي مدل ما شناسايي تعيين عملکرد بانک و 

  ، گلاسن و همکاران(5007)  ، برگر(5004)  مودوس و همکاران بر اساس مطالعات قبلي. است

  (5007)  ج و همکارانيتريو د( 5007)

     =     +         +        +        +        +      

                                                             
4 Maudos and Fernández de Guevara 
5 Berger 
6 Claessens and Horen 
7 Dietrich and Wanzenried 


