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 چکیده :

دچار بحران مالی و سپس ها برخی از شرکتدر دهه های اخیر با افزایش وضعیت رقابتی در بازارهای مالی، 

بینی بحران مالی به موضوعی مورد علاقه شوند. لذا پیشمی  ورشکستگی و نهایتا به ناچار از گردونه رقابت خارج

تا از این طریق بتوانند تصمیمات لازم را به موقع اخذ  و با اهمیت برای ذینفعان شرکت تبدیل شده است

کیب اجزای صورت جریان وجه نقد به عنوان یک عامل عینی طبق بیانیه نمایند. در این پژوهش با استفاده از تر

بینی ایران به صورت جداگانه به پیش 2هیئت استانداردهای حسابداری مالی و استاندارد حسابداری شماره  39

یار شرکت دارای بحران مالی را با استفاده از سه مع 92شرکت سالم و  92پردازیم. بدین منظور بحران مالی می

قانون  101درصد سود تقسیمی نسبت به سال قبل، سه سال متوالی زیان خالص و ماده  04: کاهش بیش از 

بینی انتخاب کردیم و با استفاده از روش رگرسیون لوجستیک به پیش 1934تا  1939های تجارت در طی سال

هیئت  39وجه نقد طبق بیانیه  بحران مالی پرداختیم. نتایج تحقیق نشان داد که ترکیب اجزای صورت جریان

-باشد و تاثیر این ترکیبات بیش از سایر نسبتبینی بحران مالی موثر میاستانداردهای حسابداری مالی در پیش

باشد. همچنین نتایج تحقیق نشان داد که ترکیب اجزای صورت جریان وجه های مالی موجود در تحقیق می

 بینی بحران مالی موثر نمی باشد.ران در پیشای 2نقد طبق استاندارد حسابداری شماره 

 پیش بینی، بحران مالی، صورت جریان وجه نقد. های کلیدی :واژه
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 مقدمه.1-1

ها دچار بحران مالی و سپس از شرکت برخی با توسعه بازارهای مالی و متعاقب آن حاکم شدن وضعیت رقابتی،

نگرانی صاحبان سرمایه را فراهم  اتاین امر موجب شوند. می  ورشکستگی و نهایتا به ناچار از گردونه رقابت خارج

هایی هستند آورد و آنان برای اینکه از سوخت شدن اصل و فرع سرمایه خود جلوگیری کنند به دنبال روش می

 . بینی کنند بحران مالی را پیش  که

 در دو دهه اخیر دیگری است.  های اخیر در سراسر جهان بیش از هر زمانهای مالی در سال میزان وقوع بحران

میزان بحران  شکستگی است.بحران مالی و به تبع آن ور  ای از میزان سابقه دهنده افزایش بی ارقام اقتصادی نشان

بینی  توانایی پیش .کندتوجه عموم را به خود جلب میو  مالی در یک کشور شاخص اقتصادی مهمی است

. باشددهنده تخصیص نامناسب منابع می انزیرا نش بسیار مهم استبحران مالی از نظر اجتماعی و خصوصی نیز 

انجام اقدامات پیشگیرانه   گذاران را قادر به مدیریت و سرمایه هشدار زود هنگام احتمال وقوع بحران مالی،

نماید و تار مالی و حتی تصفیه اختیاری میتجدید ساختار سازمانی یا ساخ مشی عملیاتی، همچون تغییر خط

 .بخشدمنابع اجتماعی و خصوصی را بهبود می  تخصیص با کاهش ضرر و زیان،یا 

بینی بعضی از رویدادها قبل از اتخاذ تصمیم ضروری است، ارزیابی سودمندی اطلاعات  از آنجایی که پیش

روش  پیدایش باشد.نظر مناسب می مختلف به  ویدادهایبینی ر حسابداری برحسب توانایی آن برای پیش

ناشی از تاکید بر خصوصیت مربوط بودن به عنوان شاخص اولیه در گزارشگری مالی  ،بینی ی در پیشسودمند

رویدادهای   بینی کنندگان را در پیش آن است که اطلاعات مالی به نحوی تهیه شود که استفاده  است و به معنای

 .(1939)شریعت پناهی و عراقی، اقتصادی یاری دهد

همیت و نامطلوبی که وقوع بحران مالی و در نهایت ورشکستگی بر تمامی ذینفعان شرکت با توجه به تاثیرات با ا

می گذارد، یافتن راهی که بتوان با استفاده از آن به موقع از وقوع بحران مالی شرکت اطلاع پیدا کرده و به این 
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جلوگیری کرد، بسیار ترتیب با اخذ تصمیم مناسب از به هدر رفتن منابع و فرصتهای سرمایه گذاری مناسب 

 مفید خواهد بود.

 باشدرایط مالی و نظارت منابع میصورتهای مالی منبع مهم اطلاعاتی در مورد عملکرد مالی، شاز آنجایی که 

-فراهم می را ریان وجه نقد اطلاعات مربوطیصورت ج بینی بحران مالی استفاده کرد.توان از آنها در پیشمی

ان در ارزیابی عملکرد شرکت تواند به استفاده کنندگترازنامه و صورت سود و زیان میز کند که به صورت مجزا ا

ران مالی بینی بحپیش ودن اطلاعات صورتهای مالی را درمفید بزیادی بینی آینده کمک کند. محققان و پیش

در پیش بینی بحران  های نقدیاند. مطالعات آنها نشان دهنده مفید بودن اجزای جریانمورد استفاده قرار داده

-از پیش بینی بحران مالی می های نقدی عملیاتی سیگنالیاند که جریانآنها یافته .باشدها میمالی شرکت

  .(2446، 1جدجانتاباشد)

 

 بیان مسئله. 1-2

ای به اقتصاد بخشیده و رقابت روز افزون غییرات محیطی وسیع، شتاب فزایندهامروزه پیشرفت سریع فناوری و ت

زایش داده است. ورشکستگی را اف نهایتدر احتمال وقوع بحران مالی و مؤسسات، دستیابی به سود را محدود و 

توان با استفاده هایی که میشده است. یکی از راه گیری مالی نسبت به گذشته راهبردی تربدین ترتیب تصمیم

پیش بینی بحران ، ر منابع کمک کردهای سرمایه گذاری و تخصیص بهتسب از فرصتگیری منااز آن به بهره

 .ورشکستگی است ومالی 

اقتصادی کشورها  جدی برای حیاتای ها مسالههای دولتی و خصوصی و همچنین بانکبحران مالی شرکت

هم ها ورشکستگی شرکت تواند منجر بهمیو آورد، فردی و اجتماعی زیادی به بار می باشد و هزینه هایمی

ها را به تفکر واداشته است. گذاران و اعتباردهندگان شرکتلذا این مسئله بسیاری از مدیران، سرمایه شود.
                                                                 
1
- Jantadej 
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هایی باشند که تداوم فعالیت و سودآوری شرکت را در گیر فعالیتمدیران به عنوان مباشران سهامداران باید پی

تند تا ارزیابی توانایی بازپرداخت تعهدات شرکت را بسنجند. لذا آنها پی دارند. اعتباردهندگان نیز مایل هس

 حسابرسانبینی کنند. ها را پیششرکت هایی هستند تا از آن طریق بتوانند بحران مالینیازمند بکارگیری مدل

رمایه گذاران س د.نبه عنوان یکی دیگر از این گروه ها باید نظر خود را در رابطه با تداوم فعالیت شرکت بیان کن

نیز به عنوان رکن اصلی یک شرکت باید از تداوم فعالیت و سودآوری نسبی شرکت آگاهی داشته باشند چرا که 

بینی بحران مالی ازدهی معقولی نیز دارند. لذا پیشکنند و انتظار بآنها سرمایه خود را در شرکت مصرف می

دنبال دانستن آینده یک شرکت و آنچه قرار است رخ همواره امری ضروری است و طیف وسیعی از کاربران به 

بینی بهتری دارد همیشه به عنوان یک مسئله مهم باشند. اینکه بحران مالی از چه طریقی قابلیت پیشدهد، می

های مالی مانند نسبت های سودآوری را در پیش از آنجا که بیشتر تحقیقات گذشته نسبتمطرح بوده است. 

باشد که می تواند در شرایط متفاوت تحت تاثیر ار گرفته اند و سود نیز یک عامل ذهنی میبینی بحران مالی بک

-تواند به عنوان یک معیار کامل برای پیشهای انجام شده توسط مدیران شرکت تغییر کند، لذا نمیتخصیص

یق آن به پیش بینی بهتر تری بود تا از طربینی بحران مالی تلقی شود. از این رو باید به دنبال معیارهای عینی

بحران مالی پرداخت. یکی از معیارهای عینی که می توان آن را به عنوان نتیجه نهایی عملیات شرکت تلقی 

ما در این لذا  .های مالی دیگر باشدباشد که می تواند جایگزین مناسبی برای نسبتکرد جریان وجه نقد می

از طریق آن بتوانیم وقوع  باشیم تای صورت جریان وجه نقد میتحقیق به دنبال یافتن الگویی از ترکیب اجزا

 .بینی کنیمپیشهای پیش رو در سالرا  هاشرکت مالیبحران 

 اهمیت و ضرورت انجام پژوهش. 1-9

 . ضرورت انجام پژوهش 1-9-1

ی سرمایه گذار هاز جمله مهمترین موضوعات مطرح شده در زمینه مدیریت مالی، سرمایه گذاری و اطمینان ب

های ذاری کمک کند وجود ابزارها و مدلتواند به نحوه تصمیم گیری سرمایه گباشد. یکی از مسائلی که میمی
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باشد. تغییرات محیطی و رقابت روز افزون موسسات، ها میمناسب برای ارزیابی شرایط مالی و وضعیت سازمان

های گذاران و بسیاری از شرکتمایهاست. برای سر دستیابی به سود مورد نظر را برای آنها محدود کرده

ها هستند، استفاده از ابزار سریع و راحت از اهمیت علمی برخوردار صی که تحت تاثیر بحران مالی شرکتخصو

گیری سریع داشته باشند و ممکن است درک است زیرا آنها اغلب مجبور هستند درباره سرمایه خود تصمیم

 (.2443، 2اندراچ)پرما ها نداشته باشندکرد شرکتتحلیلی را نسبت به عمل

ها، مخصوصاً پس از جریان طرات ناشی از تعهدات و دیون شرکتاقتصادهای جهانی نیز امروزه نسبت به خ

. از طرفی وضع نامطلوب مالی اندورلدکام و انرون آگاه و حساس شدههای بزرگی همچون وسقوط سازمان

گان اقشار مختلف جامعه و خصوصاً سرمایه گذاران شامل سهام داران و اعتباردهندها نیز باعث زیان برای شرکت

گردد، که نه تنها سرمایه گذاران، بلکه مدیران ارشد و حسابداران و حسابرسان نیز علاقمندند به طور علمی می

 ها را پیش بینی نمایند.الی شرکتوضعیت م

 بحران مالیهای نقدی در پیش بینی اهمیت جریان .1-9-2

از   تجاری  فعالیت  ماهیت  درک  مستلزم  مدیریت  مباشرت  و وظیفه  تجاری  فعالیت  ها و مخاطراتفرصت  ارزیابی

  و صورت  عملکرد مالی  های، صورت . ترازنامه است  واحد تجاری  نقد توسط وجه  ایجاد و مصرف  نحوه  جمله

  بازپرداخت  ، توانایی نقدینگی  و همچنین  ، عملکرد مالی مالی  مورد وضعیت را در  نقد تواماً اطلاعاتی وجوه  جریان

 آورند.یم  فراهم  مالی  پذیری و انعطاف هابدهی

 از  اطمینان  و میزان  مان، ز مبلغ  به  نسبت  تواند در قضاوتنقد می وجوه  جریان  به  مربوط  تاریخی  اطلاعات

 مزبور، بیانگر  کند. اطلاعات  کمک  مالی  هایصورت  کنندگان استفاده  به  نقد آتی وجوه  هایجریان  تحقق

                                                                 
2
- permachandra 
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  یتکیف  کننده صمشخ  نقد و درنتیجه ایجاد وجه  جهت  آن  و توان  واحد تجاری  سودآوری  بین  ارتباط  چگونگی

  برخوردهای تأثیر  نقد تحت وجوه  جریان  صورت  که از آنجا. است  واحد تجاری  توسط  شده  سود تحصیل

  ، ارائـه نیست  مختلف  تجاری  واحدهای  در سطح  یکسان  رویدادهای و  معاملات  درخصوصی حسابدار  متفاوت

استانداردهای ) دهدمی  را افزایش  مختلف  تجاری  ایواحده  عملکرد مالی  عملیاتی  جنبه  مقایسه  قابلیت  آن

 .(1934حسابداری، 

ای دییلو.تی های بزرگ زنجیرهپس از ورشکستگی فروشگاه بینی بحران مالینقدی در پیشهای اهمیت جریان 

همه ساله سود قابل  1366-1379های بیش از پیش بارزتر شد. این شرکت در طول سال 1379گرانت در سال 

سر و در  نقد حاصل از عملیات آنها در یک سال مثبت، در دو سال سر بهتوجهی داشت حال آنکه خالص وجوه

و ورشکستگی شرکت منجر شد؛ در نهایـت   1379ها منفی بود. این وضعیت به زیان آشکار در سال بقیه سال

های نقد وقوع این رخداد یکی از عواملی بود که مراجع حسابداری را بر آن داشت تا تهیه و ارائه صورت جریان

ابزار اصلی و در خور اهمیت بسیاری  های نقدینرا الزامی کنند. در فهم و چگونگی عملکرد مالی، اجزای جریا

های ه نهایی فعالیت واحد تجاری جریاننتیج که به طور صریح بیان داشته است( 1339لی) هستند. پروفسور

که وجه نقد یک منبع فیزیکی می باشد. بنابراین در نقدی است نه سود. سود یک مفهوم مجازی است، درحالی

تر است ولی وجوه نقد به عنوان یک عامل حیاتی و مشابه خون جاری ست، سود مهمهر سازمانی، درآمد مهم ا

واقعیـت   ز صورت جریان وجه نقد به عنوان یـک لذا ما در این تحقیق اترین است؛ ها مهمهای سازمانر رگد

 گیریم.بینی بحران مالی بهره میدر پیش عینی

 سوالات پژوهش.1-0

به دنبال  تحقیق و همچنین بیان مسئله تحقیق، مابا توجه به مطالب پیش گفته در مورد اهمیت و ضرورت 

های زیر در این ا سوالباشیم، لذنقد میپیش بینی بحران مالی با استفاده از ترکیب اجزای صورت جریان وجه 

 شود که :رابطه مطرح می
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 باشد؟موثر میها بینی بحران مالی شرکتآیا ترکیب اجزای صورت جریان وجه نقد در پیش .1

آیا ترکیب اجزای صورت جریان وجه نقد در صورتی که پاسخ به سوال اول تحقیق قانع کننده باشد،  .2

 ها دارد؟ینی بحران مالی شرکتبیشهای مالی تاثیر بیشتری در پنسبت به نسبت

 های پژوهشفرضیه .1-9

دارد های مالی آمریکا و استانهیئت استاندارد 39اساس بیانیه ر بترکیب اجزای صورت جریان وجه نقد  .1

 باشندها موثر میبینی بحران مالی شرکتالمللی حسابداری در پیشبین کمیته استانداردهای 7شماره 

بینی بحران مالی  ایران در پیش 2ترکیب اجزای صورت جریان وجه نقد طبق استاندارد شماره  .2

 ها موثر است شرکت

بینی بحران در پیشتری  های مالی، تاثیر بیشاجزای صورت جریان وجه نقد نسبت به نسبتترکیب  .9

 .ها داردمالی شرکت

 اهداف پژوهش .1-6

الی آن در هنگام سررسید تعریف بحران مالی به عنوان عدم توانایی شرکت برای مواجه شدن با تعهدات م

اگر یک شرکت نتواند وجه نقد کافی  مبنای این تعریف،(. بر 1336، 0؛ پاستنا و رولند1366، 9شود)بیورمی

برای برآوردن احتیاجات نقدی خود)به عنوان مثال بازپرداخت به وام دهندگان و بستانکاران( فراهم کند 

شدن با  های نقدی عاملی حیاتی برای مواجهالی را تجربه کند.پس کمبود جریانممکن است بحران م

 صورت جریان وجهحاضر نیز بررسی این موضوع است که آیا ترکیب اجزای بحران مالی است. هدف تحقیق 

 باشد؟های مالی مفید میبینی بحراننقد برای استفاده کنندگان در پیش

 در این تحقیق به صورت ویژه به دنبال اهداف زیر هستیم :

                                                                 
3
- Beaver 

4
 - Pastena & Ruland 
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و بررسی این ها بینی بحران مالی شرکتدر پیش اثیر ترکیب اجزای صورت جریان وجه نقدبررسی ت .1

 ،های مالی(نسبت به تاثیر سایر اطلاعات مالی)نسبت تاثیر

ایران و بیانیه  2شماره حسابداری طبق استاندارد  های وجه نقدمقایسه ترکیب اجرای صورت جریان .2

المللی کمیته استانداردهای بین 7و استاندارد شماره حسابداری مالی هیئت استانداردهای  39

 ها.بینی بحران مالی شرکت حسابداری در پیش

 روش پژوهش. 1-7

 تحقیقنوع . 1-7-1

این تحقیق از نظر هدف کاربردی و از نظر ماهیت و روش از نوع تحقیقات همبستگی است که مبتنی بر تجزیه 

باشد. جهت انجام تحقیق جاری، ابتدا با و تحلیل اطلاعات جمع آوری شده از جامعه آماری مورد نظر می

روش کتابخانه ای مبانی نظری مرتبط با موضوع تحقیق از منابع داخلی وخارجی استخراج شده است استفاده از 

-روشتحقیق است. آنگاه با استفاده از  که شامل شناسایی متغیر وابسته و متغیرهای مستقل بالقوه و پیشینه

جهت قیق نموده ایم. های تحماری مناسب اقدام به آزمون فرضیههای آهای نمونه گیری تصادفی و تحلیل

های زار مورد استفاده در آزمون فرضیهها از روش رگرسیون لوجستیک استفاده شده است و نرم افآزمون فرضیه

 باشد.می spss 16تحقیق 
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 . مدل تحقیق1-7-2

باشد که از متغیر مستقل می 3شامل هیات استانداردهای حسابداری مالی  39بیانیه  مدل تحقیق بر اساس

 .بیان شده است 1-1صورت جریان وجه نقد تشکیل شده و در جدول ترکیبات اجزای 

 های حسابداری مالی هیئت استاندارد 39ر اساس بیانیه ترکیب اجزای صورت جریان وجه نقد ب . 1-1جدول

خالص جریان وجه نقد 

های حاصل از فعالیت

 تامین مالی

خالص جریان وجه نقد 

 هایفعالیتحاصل از 

 سرمایه گذاری

 

 هایجریان خالص

نقدی حاصل از 

 عملیاتی هایفعالیت

statement CF 

 

variable 

 CFC1 منفی مثبت مثبت

 CFC2 منفی مثبت منفی

 CFC9 منفی منفی مثبت

 CFC0 مثبت مثبت منفی

 CFC9 مثبت منفی مثبت

 CFC6 مثبت منفی منفی

 CFC7 منفی منفی منفی

 CFC3 مثبت مثبت مثبت

P(DISTRESS)  = 1 / { 1+ exp[ - ( β4 +  β1CFC1+ β2CFC2+β9 CFC9+β0CFC0 + β9CFC9 

+ β6CFC6 +β7 CFC7+ β3NITA + β3OCFTL + β14ICFTL + β11FCFTL + β12CACL + 

β19TLTA + β10FIRMSIZE)]} 
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ترکیب از اجزای  92شامل ایران بیان شده است که  2مدل دوم تحقیق بر اساس استاندارد حسابداری شماره 

 بیان شده است. 2-1و جدول  1-1باشد. این ترکیبات در شکل صورت جریان وجه نقد می

 

 ایران 2. صورت جریان وجه نقد طبق استاندارد حسابداری شماره 1-1شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وجه نقد صورت جریان  

 

 

خالص 

جریان وجه 

نقد حاصل از 

های فعالیت

 تامین مالی

خالص جریان 

وجه نقد 

حاصل از 

 هایفعالیت

سرمایه 

 گذاری

خالص جریان 

وجه نقد 

بازده حاصل از 

سرمایه گذاری 

و سود 

پرداختی بابت 

 تامین مالی

خالص 

جریان وجه 

مالیات نقد 

 بر درآمد

خالص 

جریان وجه 

نقد حاصل از 

 هایفعالیت

 عملیاتی
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 ایران 2شماره  اجزای صورت جریان وجه نقد بر اساس استاندارد حسابداریترکیب . 2-1جدول 

خالص جریان وجه نقد 

های حاصل از فعالیت

 تامین مالی

 

خالص جریان وجه 

نقد حاصل از 

سرمایه  هایفعالیت

 گذاری

 

خالص جریان وجه 

مالیات بر نقد 

 درآمد

 

خالص جریان وجه 

بازده نقد حاصل از 

سرمایه گذاری و 

 پرداختی بابتسود 

 تامین مالی

خالص جریان های 

نقدی حاصل از فعالیت 

 های عملیاتی

   Statement CF                                          

 

 

Variable 

 CFC1 منفی منفی منفی منفی منفی

 CFC2 منفی منفی منفی منفی مثبت

 CFC9 منفی منفی منفی مثبت منفی

 CFC0 منفی منفی منفی مثبت مثبت

 CFC9 منفی منفی مثبت منفی منفی

 CFC6 منفی منفی مثبت منفی مثبت

 CFC7 منفی منفی مثبت مثبت منفی

 CFC3 منفی منفی مثبت مثبت مثبت

 CFC3 منفی مثبت منفی منفی منفی

 CFC14 منفی مثبت منفی منفی مثبت

 CFC11 منفی مثبت منفی مثبت منفی

 CFC12 منفی مثبت منفی مثبت مثبت

 CFC19 منفی مثبت مثبت منفی منفی

 CFC10 منفی مثبت مثبت منفی مثبت

 CFC19 منفی مثبت مثبت مثبت منفی

 CFC16 منفی مثبت مثبت مثبت مثبت

 CFC17 مثبت منفی منفی منفی منفی


