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 چکیدٌ:

ثااب تَجااِ ثااِ ًقااؾ دسآهااذّبٕ اسصٕ ًبؿااٖ اص كاابدسات ًفاات داابم دسکـااَسّبٕ كاابدس     

کٌٌاذُ ًفات دس اٗاي تقق٘ااب ثاِ ثشسػاٖ آثاابس تآ٘٘اشات دسآهاذّبٕ ًفتااٖ ثاش هتآ٘شّابٕ کاالاى          

ٖ اقتلابدٕ رشد  ٖ   ادتاِ هاا ِ  ؿاَد ٍ اٗااي هَهاَّ ثشسػااٖ ها ّابٕ ًفتااٖ داسإ  ؿاَد کااِ آٗاب تکبًاا

اثشات ًبهتقبسًٖ ثش سٍٕ هتآ٘شّابٕ اقتلابدٕ اػاتب ٍثاِ دًجابت ٗابستي ربػاؤ اٗاي ػا ات اػات           

کِ آٗب ًقاَُ تخلا٘ق دسآهاذّبٕ ًفتاٖ هَجات ثاشٍص تاَسم ػابدتبسٕ دس اقتلابد اٗاشاى ؿاذُ            

 اػتب

ٖ اًلآاابتٖ کااِ دس اٗااي تقق٘ااب هااَسد ت   گ٘ااشد ؿاابها دسآهااذّبٕ  ضٗااِ تقل٘ااا قااشاس هاا

ًفتااٖت تَل٘ااذًبدبلق دادلااٖ ثااذٍى ًفااتت ًااشم اسص هااَثشت هخاابس  دٍلااتت ٍاسدات ٍ   اان رااَت  

 ٖ ٖ    1387تاب    1367ًٖ دٍسُ صهابً ُ     ٍ ثاِ كاَست سلالٖ ها  ثبؿاذ  آهبسّابٕ هاَسد ًِاش اص ربٗ اب

ثذػات آهاذُ اػات      1الوللاٖ راَت   هشثاَى ثاِ كاٌذٍی ثا٘ي     IFSاساضاس   ثبًك هشکضٕ اٗشاىت ٍ ًشم

 ِ ٖ       اٗي هٌبلِٔ ثش اثشات ًبهتقبسى تکبًا کٌاذت ثاِ   ّابٕ هبجات ٍ هٌفاٖ دسآهاذّبٕ ًفتاٖ تمک٘اذ ها

 ؿَد اػتفبدُ هٖ VECMوVARّبٕ اٗي هٌَِساص هذت

     ٖ ّابٕ دسآهاذٕ هبجات ٍ هٌفاٖ  ًفات دس کَتاابُ      دّاذ ؿاَ   ًتابٗ  اٗاي تقق٘اب ًـابى ها

ٖ  ًااشم اهااذت اثااش ٗکؼاابًٖ ثااش تَل٘ااذ ًذاسًااذ  کاابّؾ      اابکٖ سص ٍاقٔااٖ ٍ تَل٘ااذ غ٘ااش ًفتاا

اصٍجَدرذٗااذُ ث٘واابسٕ ّلٌااذٕ دس اقتلاابد اٗااشاى اػاات ّویٌ٘ي ًتاابٗ  اٗااي هٌبلٔااِ ٍجااَد دٍ   

دّااذت دس اابلٖ کااِ دسآهااذ ًفتااٖ دس ثلٌااذ ساثٌااِ ثلٌااذ هااذت ثااشإ تَل٘ااذ ٍ تااَسم سا ًـاابى هااٖ

ٖ   هذت هَجت اسضاٗؾ تَسم هٖ  اِ  ابکٖ اص   ثاٖ تامث٘ش اػات  اٗاي ًت٘     گشددت ثش تَل٘اذ غ٘اش ًفتا
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      َ ٕ ًبدسػاات تخلاا٘ق  ٍجااَد تااَسم ػاابدتبسٕ دس اقتلاابد اٗااشاى اػاات کااِ ًبؿااٖ اص ؿاا٘

 دسآهذّبٕ ًفتٖ اص ػَٕ دٍلت اػت 

کل٘ااذ ٍاطُ: تااَسم ػاابدتبسٕت ث٘واابسٕ ّلٌااذٕت اثااشات ًبهتقاابسىت هااذت تلااق٘  دٌاابٕ     
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 هقذهِ 1-1

دسآهااذّبٕ ًفتااٖ دس اقتلاابد اٗااشاى ٗکااٖ اص هتآ٘شّاابٕ هْاان ٍ تاامث٘ش گاازاس ثااش هتآ٘شّاابٕ  

اًذ  ثخؾ ًفات ًاِ تٌْاب ثاِ ٌٓاَاى ٗکاٖ اص سٔبل٘تْابٕ هْان اقتلابدٕ ثاش ػابٗش            کلاى اقتلبدٕ

 ٖ ت ثلکاِ دسآهاذّبٕ  بكاا اص آى ًقاؾ هْواٖ سا ثاِ ٌٓاَاى        گازاسد هتآ٘شّبٕ اقتلبدٕ تمث٘ش ها

 کٌٌذ هبلٖ دٍلت ٍ دسآهذ اسصٕ کـَس اٗفب هٖ اكلٖهٌجْ 

 ٖ -گ٘ااشد ٍ اص کٌتااشت ػ٘بػااتتآ٘٘ااشات ق٘واات ًفاات کااِ اص تقااَست ثشًٍااضا ػشچـااوِ هاا

     ٖ   کٌااذگاازاساى اقتلاابدٕ داابس  اػااتت دسآهااذّبٕ ًفتااٖ سا ثااب ًَػاابًبت صٗاابدٕ هَاجااِ هاا

ت ثاِ ٓبهاا اكالٖ    قتلابد اٗاشاى ثاِ دسآهاذّبٕ ًفتاٖ ٍ ًبربٗاذاسٕ اٗاي دسآهاذّب        اٍاثؼت ٖ صٗابد  

اًاذت ثاِ   ثاِ تَل٘اذ ًبدابلق دادلاٖ کـاَس تجاذٗا ؿاذُ        ّب ٍ ًباًوٌ٘بًٖاًتقبت هؼتق٘ن ثٖ ثجبتٖ

ًااَسٕ کااِ ّااش گًَااِ تآ٘٘ااش دس ق٘واات ًفاات هَجاات تآ٘٘ااش ػاابٗش هتآ٘شّاابٕ کاالاى اص جولااِ   

   ٖ ثجاابتٖ آًْااب ؿاذُ اػاات  ثَدجاِ دٍلاات کاِ صثاابى هاابلٖ    تَل٘اذ ًبداابلق دادلاٖ ٍ دس ًت٘ ااِ ثا

ّاابٕ اقتلاابدٕ اػااتت ثااش اٗااي دسآهااذّبٕ ًبربٗااذاست ًَػاابًٖ ٍ ًبؿااٖ اص سااشٍؽ اّااذاو ٍ ثشًبهااِ

اتکااب ثااِ چٌاا٘ي دسآهااذّبٖٗت ر٘بهااذّبٕ ًبدَؿاابٌٗذٕ سا ثااِ  ػااشهبِٗ هلااٖ هتکااٖ ؿااذُ اػاات  

بٖٗ هضٗات ًؼاجٖ داسًاذ    ّا ث٘ـاتش کـاَسّبٕ كابدس کٌٌاذُ ًفات دس ثخاؾ      چشا کاِ    داسدّوشاُ 

ِ      کِ هٔوَس اٗي ثخاؾ  ٖ    ّاب دس اثاش ث٘وابسٕ ّلٌاذٕ کاِ ٓبسها -ٕ اٗاي کـَسّبػاتت كاذهِ ها

         ٖ دّاذت اهاب كاذهبتٖ    ثٌ٘ذ  دسآهاذ هٌابثْ ًج٘ٔاٖ دس کَتابُ هاذت سسابُ اجتوابٖٓ سا اساضاٗؾ ها

    ٖ کٌاذت هٔواَس دس کَتابُ هاذت قبثاا ججاشاى       کِ ث٘وبسٕ ّلٌذٕ ثِ ثخاؾ قبثاا ت ابست ٍاسد ها
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ٖ  شدا ثتشت٘ات   يثِ اٗا  تً٘ؼت (ت ثاشٍت ًفات ٍ اساضاٗؾ دسآهاذّبٕ     2007ت  2ٖ اص هقققابى آآکابً

 اًذ اٗي کـَسّب داًؼتِ بكا اص اجبسُ ٗب سشٍؽ آى سا ثلاٖٗ ثشإ 

 

 بیبى هسئلِ تحقیق -1-2

دس ثَدجااِ دٍلاات ٍ ّوجؼاات ٖ ثاابسٕ سٔبل٘تْاابٕ اقتلاابدٕ دسآهااذّبٕ ًفتااٖ ًقااؾ هْاان 

ٕ   هٔاشم   سا دس ثب اٗي دسآهذّبت اقتلبد اٗاشاى  ٖ  ق٘وات ًفات    ؿاَ  ّابٕ ثاشٍى صا   دّاذ قاشاس ها

ٕ دٍلاات ثااِ دسآهااذّبٕ ًفتااٖت ًَػاابًبت ق٘واات ًفاات    ٍ ثَدجااِ دسآهااذّب اتکاابٕ ثااِ دل٘ااا

ت  ٓالاٍُ  ثاش اقتلابد کـاَس داؿاتِ اػا      دس دٍسُ ّابٕ سًٍاب ٍ سکاَد   تبث٘شات ًبثشاثش ٍ ًبهتقابسًٖ  

خلاا٘ق هٌاابثْ سا ؿااکا دادُ اػاات ثااِ دسآهااذّبٕ ًفتااٖت هااذلٖ اص ت ثااش اٗاايت ٍاثؼاات ٖ دٍلاات

 ّوضاد اػت  تکِ ثب ٗك تَسم ػبدتبسٕ ًبؿٖ اص اٗي هذت تخل٘ق هٌبثْ

 رااغ اص ٍ رااشداصدًفتااٖ ثااش اقتلاابد کـااَس هااٖدسآهااذّبٕ تاامث٘ش ثااِ ثشسػااٖ  تقق٘ااباٗااي 

ِ   تفک٘ك  ٕ اثاشات ًبهتقابسى تکبًا ٕ دسآهاذّبٕ ًفتاٖ ثاش ًاشو     ّاب دس  ٕ کاا ٓشهاِ ٍ تقبهاب   ّاب

ٖ  اٗا  اثجابت  ثِ تاقتلبد اص َٓاهاا اكالٖ    تراشداصد کاِ ؿاَُ٘ تخلا٘ق هٌابثْ هَجاَد      ي سشهاِ٘ ها

 گ٘شٕ تَسم ػبدتبسٕ دس اقتلبد اٗشاى اػت ؿکا

 

 اّذاف ٍ ضزٍرت تحقیق -1-3

ٖ  ًقؾ ٍگبص ًفت دسآهذّبٕ ٕ  اٗاشاى  اقتلابد  دس اػاتشاتظٗک ٖ  ثابص  داؿاتي  ثاب  اٗاشاى   کٌاذ ها

 هقلااَست کٌٌااذُ كاابدس بّٕکـااَس ٗکااٖ اص هْوتااشٗي دً٘ااب کااا ثبثاات ًفتااٖ رداابٗش اص% 10
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كاابدسات ًفاات ٍ گاابص  بكااا اص ّبٕ ؿااذت ٍاثؼااتِ ثااِ دسآهااذ ثااِ اٗااشاى اقتلاابد  اػاات ًفتااٖ

دس  ابت  بهاش ثخاؾ ًفات ثٔاذ اص ثخاؾ داذهبت ثابستشٗي ػاْن سا دس تَل٘اذ ًبدابلق             تاػت

جابسٕ دس   دادلٖ داسد  ثِ ًاَس ًوًَاِ ػاْن ثخاؾ ًفات دس تَل٘اذ ًبدابلق دادلاٖ ثاِ ق٘وات          

% ثااَدُ اػاات  دس  اابلٖ کااِ ػااْن ثخااؾ کـاابٍسصٕت كاأٌت ٍ     28دس  ااذٍد ت 1386ػاابت 

چٌاا٘ي ًضدٗااك ثااِ دسكااذ ثااَدُ اػاات  ّاان  3/5ت 3/18ت 3/9ػاابدتوبىت ثااِ تشت٘اات دس  ااذٍد  

اٗااي ثااِ   3% ثَدجااِ دٍلاات ٍاثؼااتِ ثااِ دسآهااذّبٕ ًفتااٖ اػاات40% دسآهااذّبٕ كاابدساتٖ ٍ 85

ِ ّوجؼات ٖ ثابسٕ دسآهاذّبٕ ًفتاٖ ثاب ثَد      ثب تَجِ ثِ تشت٘ت ِ  دٍلاتت  جا  ّابٕ ق٘وتاٖ دس  تکبًا

 داؿااتِ اقتلاابد ػاابدتبس ٍ دٍلاات ثَدجااِ سٍٕتاابث٘ش صٗاابدٕ  تَاًااذهااٖ ًفاات جْاابًٖ ثبصاسّاابٕ

ِ  ثبؿاذت  ِ  ًبهتقابسى  اثااشات هٌبلٔا ٖ  ّاابٕتکبًا ِ  گاابم كٗا  تَاًاذ هااٖ ًفات  ق٘وتا  دس  دس جلااَ ثا

  ثبؿذ اٗشاى اقتلبد هٔف ًقبى

 :ثشسػٖ تقق٘ب اٗي اص ّذو

ٕ تکبًِ اص ًٖبؿ ًبهتقبسى اثشات(1 ٖ  ٍ هبجات  ّاب ٖ  هٌفا ٕ ًاشو  ثاش  ًفات  ق٘وتا ِ  ّاب  ٍ ٓشها

 اػت  کا تقبهبٕ

  .اػت ًفتٖ دسآهذّبٕ اص  بكا هٌبثْ تخل٘ق ؿَُ٘ اص ًبؿٖ ػبدتبسٕ تَسم(2 

 

 :پضٍّص ّبيپزسص -1-4

ٕ  ٍ ٓشهااِ ّاابًٕاشو  - ٕ  دس تآ٘٘ااش اثااش دس کااا تقبهاب  ّاابٕتکبًااِ اص ًبؿااٖ دسآهاذّب

 ؿًَذبهٖ هتمثش چ ًَِ ًفت ٖق٘وت
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 اٗااشاى دس ػاابدتبسٕ تااَسم ثااشٍص َٓاهااا اص ًفتااٖ دسآهااذّبٕ تخلاا٘ق ؿااَُ٘ آٗااب -

 اػتب

 :پضٍّص ّبيفزضیِ -1-5

ٕ ًاشو  ثاش ًبهتقابسى  اثاشات   ًفات  ٖق٘وتا ّابٕ  ؿَ  - ِ  ّاب ٕ  ٍ ٓشها قتلابد  ا کاا  تقبهاب

  داسد

 اثااشات ثااِ تَجااِ ثااب ًفتااٖت هٌاابثْ سااشٍؽ اص  بكااا ًفتااٖ دسآهااذّبٕ هااذٗشٗت ؿااَُ٘ -

  اػت ػبدتبسٕ تَسم ثشٍص َٓاها اص کٖٗ اٗشاى دس ًفت ق٘وت ّبَٕ ؿ ًبهتقبسى

 

 :تحقیق ضٌبسیرٍش -1-6

ٖ     تقق٘اب دس اٗاي  اقتلبدػٌ ٖ کِ  سٍؽ ؿابها چٌاذ ثخاؾ    گ٘اشد   هاَسد اػاتفبدُ قاشاس ها

   ٕ دٗکاٖ ساَلش تٔوا٘ن ٗبستاِ     ّابٕ   ثاب آصهاَى   ّاب  اػبػٖ اػت  ًخؼت دسجِ اًجبؿات ٖ ثاشإ ػاش

ٕ اگاش دسجاِ اًجبؿات ٖ ثاشإ       دس گبم دٍم ؿَد تٔ٘٘ي هٖ ّان    تکٌ٘اك اص ٗکؼابى ثبؿاذ    ّاب ػاش

دس اداهااِ   اػاتفبدُ هاٖ ؿاَد   اًجبؿات ٖ هَجاَد    ثاشإ تٔ٘ا٘ي سٍاثاي ّاان   جَّبًؼاَى  اًجبؿات ٖ  

ّاابٕ ثااِ تکبًااِ اقتلاابدٕ کاالاى هتآ٘شّاابٕ ثااِ ثشسػااٖ ربػااؤ VAR هااذت كٗاا ثااب اػااتفبدُ اص

 ٖ ِ     راشداصٗن  ًفتٖ ها اػاتفبدُ   تٔشٗاف ّو٘لتاَى  هٌفاٖ اص  ّابٕ هبجات ٍ   ثاِ هٌِاَس ثشسػاٖ تکبًا

ًوابٗ٘ن  دس گابم ثٔاذٕ ثاب اػاتفبدُ اص ٗاك هاذت تلاق٘  دٌابٕ ثاشداسٕ سٍاثاي ثلٌذهاذت             هٖ

ثاا٘ي هتآ٘شّاابٕ دسًٍااضا سا تٔ٘اا٘ي ٍ ثااب استجاابى دادى سستاابس کَتاابُ هااذت هتآ٘شّااب  ثااِ هقاابدٗش   

بدلٖ چ ًَااِ ٓااذم تٔاابدت هشثااَى ثااِ سٍاثااي تٔااکااِ تٔاابدلٖ ثلٌذهااذت آًْااب ًـاابى هااٖ دّاا٘ن 

ٖ    ثلٌذهذت هتآ٘شّب ثش تآ٘٘اشات رَٗابٕ کَتابُ هاذت     گازاسد ٍ ثاِ اٗاي تشت٘ات ثاِ      آًْاب تامث٘ش ها
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        ٖ راشداصٗن  اًلآابتٖ کاِ    ثشسػٖ تاَسم ػابدتبسٕ ًبؿاٖ اص ًقاَُ تخلا٘ق دسآهاذّبٕ ًفتاٖ ها

ٖ دس اٗي راظٍّؾ هاَسد ت ضٗاِ تقل٘اا قاشاس       ًبدابلق   گ٘اشد ؿابها دسآهاذّبٕ ًفتاٖت تَل٘اذ      ها

تااب  1367ًااٖ دٍسُ صهاابًٖ ٍاقٔااٖ ٍ   اان رااَت ٍاقٔااٖت تااَسمم اسص دادلااٖ ثااذٍى ًفااتت ًااش 

1387  ٖ ُ     ٍ ثِ كَست سلالٖ ها ٍ  ّابٕ ثبًاك هشکاضٕ اٗاشاى    ثبؿاذ  آهبسّابٕ هاَسد ًِاش اص ربٗ اب

  ثذػت آهذُ اػت 4الوللٖ رَت هشثَى ثِ كٌذٍی ث٘ي IFSاسضاس  ًشم

 

 ّبي عولیبتیٍاصُ -1-7

 تدس ٗااك دٍسُ صهاابًٖ هـااخق ّاابًااشم اسااضاٗؾ هااذاٍم ػااٌ  ٓوااَهٖ ق٘واات :تووًر 

ِ          ًَػبى اص  ثبؿذهٖ  ّبٕ ق٘وات کبسّاب ٍ داذهبت دس ٗاك ػابت دابف ًؼاجت ثاِ ػابت ربٗا

  آٗذهٖ ثذػت

  ٕ هتآ٘ش تقت ثشسػٖ اػتثٌٖ٘ ًـذُر٘ؾ هٌَِس اص تکبًِ تآ٘٘شات: تکاوٍ

ثاا٘ي  ٕکٌااذ ساثٌااِ قتلاابدٕ اػاات کااِ تاالاؽ هااٖٗااك هفْااَم ا: َلىوود  بیمووار 

 ِٗ اص هٌبثْ ًجٖ٘ٔ ٍ سکَد دس ثخؾ كٌٔت سا تَه٘  دّذ سٍ ثشداسٕ ثٖ ثْشُ

 تَسم دػتوضدّب اػت هـکلات ػبدتبسٕ ٍ اسضاٗؾ ق٘وت ّب ثِ دل٘ا  تًر  ساختار :

 

 سبختبر تحقیق -1-8

سلااا دٍم  سلااا اٍت کل٘اابت تقق٘ااب ٍ  ؿااذُ اػااتاٗااي رااظٍّؾ دس رااٌ  سلااا تٌِاا٘ن 

   ٖ ّاب  اثتاذا ثاِ کبًابت   ؿاذ  دس سلاا ػاَم    ثبؿبها هشٍسٕ ثش ادث٘بت تقق٘ب ٍ ر٘ـاٌِ٘ هَهاَّ ها

                                                           
 4-IMF 
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ِ ٍ هکبً٘ضم تقبهاب ٍ ٓشهاِ کاا اقتلابد ٍ ػا غ      ّابٕ  ًاشو  ثاش ّابٕ ًفتاٖ   ّبٕ اثشگزاسٕ تکبًا

  ِ ٖ  ثِ تـشٗ  ٓلا ٓذم تقبسى ه٘ابى تکبًا ٕ     ّابٕ ًفتا ٍ ً٘اض   ٍ  ثشداٖ هتآ٘٘شّابٕ کالاى اقتلابد

ّابٕ   ثاِ ثقا     سلاا چْابسم   ؿاَد ٖها رشدادتاِ      ث٘وابسٕ ّلٌاذٕ ٍ تاَسم ػابدتبسٕ     ثِ تـشٗ

 ِ ّاابٕ اٗااي هٌبلٔااِ سصم اػاات ٍ ت ضٗااِ ٍ   هشثااَى ثااِ سٍؽ تقق٘قااٖ کااِ ثااشإ آصهااَى سشهاا٘

 بكاا   بٗ تا ًدس ًْبٗات دس سلاا راٌ ن     ٕ ثاشآٍسد ؿاذُ ادتلابف ٗبستاِ اػات      ّب تقل٘ا هذت

 ذ ـشٗ  دَاّذ ؿثِ ًَس دلاكِ ت اص رظٍّؾ  بهش
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دٍمفصل   

 هزٍري بز پیطیٌِ پضٍّص  
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 هقذهِ -2-1

تَجااِ ػ٘بػاات زاساى ٍ اقتلاابدداًبى سا ثااِ   ّوااَاسًُفاات دس اقتلاابد جْاابًٖ   ًقااؾ هْاان

هقققابى هٌبلٔابتٖ جْات تقل٘اا استجابى هتآ٘شّابٕ        ثاِ ّوا٘ي هٌِاَس   دَد جلت کشدُ اػات   

الجتااِ ثبٗااذ  اًااذ کاالاى اقتلاابدٕ ًِ٘ااش سؿااذ اقتلاابدٕت اؿااتآبتت دػااتوضدّب ٍ تااَسم اً اابم دادُ

ش کـااَس ّاابٕ كاابدس کٌٌااذُ تفبٍتْاابٖٗ قبثااا  تَجااِ داؿاات کااِ اثااش تآ٘٘ااشات ق٘واات ًفاات ثاا 

دس اٗااي سلااا تٔااذادٕ اص هٌبلٔاابت اً اابم گشستااِ  تااَجْٖ ثااب کـااَسّبٕ ٍاسد کٌٌااذ ًفاات داسد 

  ؿذ ذٌٌذُ ًفت ٍ کـَسّبٕ كبدس کٌٌذُ هشٍس دَاّدس کـَسّبٕ ٍاسد ک

 :داخل کطَرهطبلعبت اًجبم ضذُ در  -2-2

 ثااب سا اقتلاابدٕ اٗااشاى کاالاى آ٘شّاابٕثااش هت ًفاات ق٘واات ًَػاابًبت ت تاامث٘ش(1381آهٌِااَس 

ٖ  ًـابى  تقق٘اب  اٗاي  ًتابٗ   کٌاذت هٖ ثشسػٖ VAR ال َٕ اص اػتفبدُ ِ  دّاذ ها ّ  کا  ؿاَ   ٍقاَ

 ثٌ٘ااٖراا٘ؾ دٌاابٕ ٍاسٗاابًغ صٗاابدٕ  ااذٍد تااب ًفتااٖ دسآهااذّبٕ ًت٘ ااِ دس ٍ ًفاات ق٘واات دس

 جاابسٕ ّاابّٕضٌٗااِ  دّااذهااٖ تَهاا٘  سا دٍلاات ٓوشاًااٖ ٍ جاابسٕ ّاابّٕضٌٗااِ ثااِ هشثااَى

  دّذهٖ ًـبى دَد اص ًفت ق٘وت دس تآ٘٘ش ثِ ًؼجت ث٘ـتشٕ ت ؼبػ٘

 ثاا٘ي ًبهتقاابسى بٗاا دٌااٖ غ٘ااش استجاابى ثشسػااٖ ثااِ دااَدٕ  هقبلااِ دس ت( 2008آ آسا هْااش- 

 ًتاابٗ   داصد رااش هااٖ ًفااتٕ کٌٌااذُ كاابدس کـااَسّبٕ دس هقلااَت سؿااذ ٍ ًفتااٖ ّاابٕ دسآهااذ

ِ  دّذ هٖ ًـبى هقبلِ َ  هخاشة  اثاشات  تابث٘ش  تقات  هقلاَت  سؿاذ  کا ٖ   ؿا  ًفات  ق٘وات  هٌفا

ٕ  ؿاَ   بٗا  ًفات  ق٘وت اسضاٗؾ ٍلٖ گ٘شد هٖ قشاس ٕ  ًقاؾ  ًفات  ق٘وات  هبجات  ّاب  دس هقاذٍد

  داسًذ ّب کـَس اٗي اقتلبدٕ سؿذ
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 استجاابى ثشسػااٖ ثااِ ت(1387آ ثضسگااٖ صّااشا ٍ ثخااؾ ؿاا٘شٗي الااِ ؿااوغ دسٍسٕت ه ٘ااذ-

-1386 صهاابًٖ ٕدٍسُ دس سلاالٖ ّاابٕدادُ ثااب اقتلاابدٕ سؿااذ ٍ ًفاات ق٘واات ثاا٘ي هااذت ثلٌااذ

 اص تسااَی ٘ااشهتآ دٍ ثاا٘ي ًبهتقاابسى استجاابى ٍجااَد ثشسػااٖ هٌِااَس ثااِ ٍ رشداصًااذ هاا1368ٖ

ٖ  اػاتفبدُ  ًبهتقبسى ّو شاٖٗ ٖ  ًـابى  تقق٘اب  ًتابٗ    ؿاَد  ها ِ  دّاذ  ها ِ  اٗاشاى  کـاَس  دس کا  ثا

 سؿااذ ثااش ًبهتقاابسى اثااشٕ ًفتااٖ ّاابٕ تکبًااِ ًفاات کٌٌااذُ كاابدس ّاابٕ کـااَس اص کااٖٗ ٌٓااَاى

ٕ  ثش اقتلبدٕ ٖ  جاب ِ  هٌٔاب  اٗاي  ِثا  گزاسًاذ  ها  ثاش  آى اساضاٗؾ  اص ثا٘ؾ  ًفات  ق٘وات  کابّؾ  کا

  گزاسد هٖ اثش دادلٖ ًبدبلق تَل٘ذ

 ًفاات ق٘واات ًَػاابًبت ًبهتقاابسى اثااشات دااَد هٌبلٔااِ دس ت(1378آ ّوکاابساى ٍ اثشٗـااوٖ 

ٕ  سؿاذ  ثش ٕ  دس سا اقتلابد َ  کـاَسّب ٖ  هاَسد  ًفات  دابلق  ٕکٌٌاذُ  كابدس  DCEO ٓوا  ثشسػا

 تاابث٘ش ًفاات ق٘واات کاابّؾ ؿااَ  کااِ اػاات آى اص  اابکٖ هٌبلٔااِ اٗااي ًتاابٗ   اًااذ دادُ قااشاس

ِ  ًفات  ق٘وات  هبجات  ؿَ  ٍلٖ ًذاسد تَل٘ذ ثش داسٕ هٌٖٔ ٖ  ًاَس  ثا  هاَثش  تَل٘اذ  ثاش  داسٕ هٌٔا

ِ  اٗي دٗ شٕ ٗبستِ  اػت ِ  اػات  اٗاي  هٌبلٔا ٕ  ؿاَ   کا ٖ  ّاب ٖ  ٍ ًفتا ْ  هْوتاشٗي  راَل ٖ  هٌجا  ثا

  ؿَد هٖ هقؼَة تَل٘ذ سؿذ ثجبتٖ

 ًفااتت ق٘واات ّاابٕتکبًااِ رَٗاابٖٗ اثااشات ت(1388آ شرَسهجبؿاا ٓل٘شهااب ٍ ّوتااٖ ٓجذالٌبكااش 

 دادُ اص اػااتفبدُ ثااب اٗااشاى اقتلاابد دس تااَسم ٍ دادلااٖ ًبداابلق تَل٘ااذ ثااش کااا تقبهاابٕ ٍ ٓشهااِ

ٖ  ّبٕ ِ  هشثاَى  سلال ِ  هاَسد  سا1367:1_1386:4ٕ دٍسُ ثا ٖ  قاشاس  ٍتقل٘اا  ت ضٗا ِ   دٌّاذ  ها  ثا

 اػااتفبدُ ػاابدتبسٕ RAV ؿٌبػاابٖٗ ثااشإ کااا تقبهاابٕ ٍ ٓشهااِ هااذت ٗااك اص هٌِااَس اٗااي

 اٗااي دس اػااتفبدُ هااَسد سٍؽ(اػااتبًذاسد هااذتآ ٍکااَا ثلاًیاابسد ٕت ضٗااِ داالاو ثااش  اػاات ؿااذُ

ِ  ثا٘ي  ّوجؼت ٖ تهقبلِ ِ ٕ تکبًا ٖ  ًِاش  دس كافش  سا تقبهاب  ٍ ٓشها ٖ  ًـابى  ًتابٗ    گ٘اشد  ًوا -ها

 دس سا تَل٘اذ  تآ٘٘اشات  دسكاذ  ًٍا٘ن  كٗا  تاب  ًا٘ن   اذٍد  دس تٌْاب  ًفات  دسآهذ ّبٕ تکبًِ کِ دّذ
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ٕ  تکبًِ اگش  دّذ هٖ تَه٘  اٗشاى لبداقت ٖ  ثاش  تقبهاب  ّاب ِ  هٌقٌا ِ  اثاش  کاا  ٓشها  تثبؿاٌذ  داؿات

 تَج٘ااِ سا تَل٘ااذ ثٌ٘ااٖ راا٘ؾ دٌاابٕ ٍاسٗاابًغ دسكااذ36 تقبهااب ّاابٕ تکبًااِ هااذت کَتاابُ دس

ِ  هاذت  ثلٌاذ  دس دٗ اش  ػَٕ اص  کشد دَاٌّذ ٕ  تکبًا  تآ٘٘اشات  دسكاذ  9/72  اذٍد  دس تقبهاب  ّاب

ِ  ٘يدٌّذ  ّویٌا  هٖ تَه٘  سا تَسم ٖ  ًـابى  ٍاسٗابًغ ٕ ت ضٗا ِ  دّاذ ها ِ  کا ٕ  تکبًا ِ  ّاب  تٓشها

  ّؼتٌذ اٗشاى اقتلبد دس تَل٘ذ ًَػبًبت اكلٖ هٌجْ

ٖ  ٍ هْشآسا -   ٕ  هکا ِ  ٍجاَد  ت( 1388آً٘اش ٖ  غ٘اش ٕ ساثٌا ٕ  دسآهاذ  ه٘ابى  دٌا ٖ  ّاب  ٍ ًفتا

 تلااق٘  ال اإَ ثااش هجتٌااٖ 1386-1338ٕ دٍسُ ًااٖ اٗااشاى اقتلاابد دس  ق٘قااٖ تَل٘ااذ سؿااذ

ٕ تخوا٘ي   دٌّاذ هٖ قشاس ثشسػٖ هَسدسا  ٕاآػتبًِ دٌبٕ ٖ  ًـابى  آهاذُ  ثذػات  ّاب ِ  دّاذ ها  کا

ٕ  سؿاذ  ثِ اقتلبدٕ سؿذ ٍاکٌؾ ٖ  دسآهاذّب ٕ  رابٗ٘ي  سطٗان  دس ًفتا ٖ  دسآهاذّب  اص تاش  ثا٘ؾ  ًفتا

ٕ  ثبسٕ سطٗن ٖ  دسآهاذّب ِ   اذ   اػات  ًفتا ٕ  سؿاذ ٕ آػاتبً ٖ  دسآهاذّب  37اٗاشاى  اقتلابد  دس ًفتا

ٖ  ثشآٍسد دسكذ ِ   ؿاَد  ها ِ  َدٕهَجا  اثاش  ٓالاٍُ  ثا ٕ  سؿاذ  ثاش  ػاشهبٗ  رابٗ٘ي  ػاٌَ   دس اقتلابد

  اػاات ًفتااٖ دسآهااذّبٕ سًٍااب ّاابٕ دٍسُ اص تااش ثاا٘ؾ هشاتاات ثااِ ً٘ااض ًفتااٖ دسآهااذّبٕ سؿااذ

ِ  هزکَس ًتبٗ  ْ  ًفاشٗي "ٕسشها٘ ٕ سٔبل٘ات  اساضاٗؾ ت  "هٌابث ٖ  ساًات  ّاب  ٍسٕثْاشُ  کابّؾ  ٍ جاَٗ

  کٌذ هٖ تبٗ٘ذ ًفتٖ ّبٕ دسآهذ ثبسٕ سًٍب ّبٕ دٍسُ دس ٍٗظُ ثِ سا

اًجبؿتِ اػتفبدُ ؿذُ اػتت دسآهذ  VARدس اٗي سػبلِ کِ اص سٍؽ  (:1387هٌبلِٔ اثشاّ٘وٖآ

گزاسٕ ٍ تَل٘اذ ًبدابلق دادلاٖ  ق٘قاٖ ثاِ ٌٓاَاى       ػشهبِٗ هلشو  ق٘قٖ دٍلتت  ق٘قٖ دٍلتت

هتآ٘شّبٕ دسًٍضإ هذت دس ًِش گشستِ ؿذُ اػت  ّویٌ٘ي هتآ٘ش ق٘وت ًفتت ًباًوٌ٘بًٖ ًبؿٖ اص 

ّبٕ هٌفٖ ٍ ػِ هتآ٘ش ه بصٕ دٗ شت هشثَى ثِ ًفتت هتآٖ ه بصٕ هشثَى ثِ ؿَ  ًَػبًبت ق٘وت

ّبٕ جٌگ ثِ ٌَٓاى هتآ٘شّبٕ ثشًٍاضإ هاذت دس ًِاش گشستاِ ؿاذُ      ؿَ  اٍت ٍ دٍم ًفتٖ ٍ ػبت

ػابدتبسٕ ٍ ثاب اػاتفبدُ اص سٍؽ     VECMاػت  دس اٗي سػبلِت تخو٘ي سٍاثي کَتابُ هاذت هاذت    
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FIML   دّذت تَل٘ذ داسإ سستبس بٗ  ثذػت آهذُ اص اٗي تقق٘ب ًـبى هًٖت تخو٘ي صدُ ؿذُ اػت

دسكاذ   3ّبٕ ًفتٖ ثَدُ اػت ٍ دس صهبى ؿَ  هٌفٖ ق٘وت ًفاتت سؿاذ تَل٘اذ    ًبهتقبسى ثِ ؿَ 

گ٘شد ٍلٖ سشهِ٘ سستبس ًبهتقبسى ثشإ ػبٗش هتآ٘شّبٕ دسًٍضا تمٗ٘ذ تش اص ه٘بً ٘ي دَد قشاس هٖربٗ٘ي

ت هتآ٘ش ًباًوٌ٘بًٖ ًبؿاٖ اص ًَػابًبت ق٘وات ًفاتت ًَػابًبت ث٘ـاتش       ًـذُ اػت  ثب تَجِ ثِ هشٗ

ّبٕ ًفت دبم ثش سؿذ تَل٘ذ اثش هٌفٖ ٍ ثش سؿذ هلشو دٍلت اثش هبجت داسد اهب ثاش  ٍؿذٗذتش ق٘وت

إ داسد  ّویٌ٘ي ثبتَجِ ثِ گزاسٕ دس ثلٌذ هذت اثش قبثا هلا ِِسؿذ دسآهذ دٍلت ٍ سؿذ ػشهبِٗ

گازاسٕ  ّبٕ ًفتٖ ث٘ـتشٗي ًَػبًبت سا دس دسآهذ دٍلت ٍ ػشهبِٗآًٖت ؿَ الٔوا ًتبٗ  تَاثْ ٓکغ

 ّب اثش کوتشٕ ثش تَل٘ذ ٍ هلشو دٍلت داسًذ داسًذ دس  بلٖ کِ اٗي ؿَ 
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 ِ هاا٘لادٕ ػااجت ؿااذ کااِ اقتلاابدداًبى اص   70ٕ ٓولکااشد هاأ٘ف اقتلاابد آهشٗکااب دس دّاا

ٕ ثاا٘ي ق٘واات ًفاات ٍ اقتلاابد ث شداصًااذ  دس ٕ ساثٌااِبلٔااِت ثااِ هٌ 6ٍ هااَس  5جولااِ ّو٘لتااَى

ّابٕ تابثٖٔ هختلاف ثاشإ ؿٌبػابٖٗ اٗاي ساثٌاِ ت تَػاي هقققابى اسائاِ           تقق٘قبت ثٔذٕ ؿاکا 

 ؿذ 

(ت دس ثشسػٖ داَد ثاِ اٗاي ًت٘ اِ سػا٘ذ اساضاٗؾ ق٘وات ًفات تابث٘ش هٌفاٖ           1989هَس  آ

 ااش ثااِ اسااضاٗؾ سؿااذ ثااش سؿااذ اقتلاابدٕ اهشٗکااب داسدت دس  اابلٖ کااِ کاابّؾ ق٘واات ًفاات هٌ  

ّاابٕ ًفتااٖ ٍ سؿااذ گ٘ااشد کااِ ساثٌااِ تکبًااِؿااَد  ثٌاابثشاٗي ًت٘ ااِ هااٖاقتلاابدٕ اهشٗکااب ًوااٖ

ت ثاِ تفک٘اك اساضاٗؾ ٍ کابّؾ ق٘وات ًفات ٍ       7اقتلبدٕ هتقبسى ً٘ؼات  اٍ ثاب تلاشٗ  ًبهتقابسى    

                                                           
5
 -Hamilton. 

6
 -Mork. 
7- Asymmetric specification.

 
 


