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  من  لم یشکر المخلوق،لم یشکر الخالق

  :تشکر و قدردانی

فرزانه،جناب آقاي دکتر غلامرضا سلیمانی که به عنوان استاد راهنما با از استاد گرانقدر  و 
ارشادات عالمانه و راهنمایی هاي ارزنده و به موقع،از مرحله انتخاب موضوع تا اتمام پایان 

  .نامه،اینجانب را مورد عنایت خویش قرار دادند

مشاور در طول مدت تهیه پایان  از استاد ارجمند،سرکار خانم دکتر شهناز مشایخ که به عنوان استاد
  .نامه این جانب را مرهون لطف و محبت خویش قرار دادند

پایان نامه را به عهده گرفتند و با مهربانی  نحجازي که داوري ای دکتر از استاد گرامی،سرکار خانم
  .نظرات و دیدگاه هاي  شان را مطرح نمودند

وین پایان نامه نظرات ارززشمندي به این و از دوستان و همکاران گرامی خود که در طول تد
  .جانب ارائه نموده اند،تقدیر و تشکر به عمل می آید
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  مقدمه1-1

گردد  و بسیاري از قوانین و مفاهیم پایـه اي    می بازپیشینه محافظه کاري در حسابداري به مدتها قبل 
حسابداري همچون اقل بهاي تمام شده یا قیمت بازار، عدم شناسایی برخی دارایـی هـاي نامشـهود و    

عدم تجدید ارزیابی دارایـی هـا در صـورت افـزایش ارزش و در مقابـل شناسـایی سـریع کـاهش         یا 
  .ارزش دارایی ها  به موجب محافظه کاري است

محافظه کاري چه در عمل و چه از لحاظ تئوریک در طی قرن ها بر حسابداري «)1930پندورف،(
  .»تاثیرگذار بوده است

د براي شناسایی و یبات پذیري قابل تشخیص و قابل تائمحافظه کاري حسابداري را اث)2003(واتس
نتیجه حاصل از این تعریف انعکاس پذیري سریعتر سود .ثبت سود در مقابل زیان تعریف می کند

میزان اثبات پذیري مورد نیاز براي .در مقابل اخبار بد در مقایسه با انعکاس پذیري زیان می باشد
  .)1997باسو،(درجه محافظه کاري را مشخص کند شناسایی سود در مقابل زیان می تواند

هر چه میزان یا درجه اثبات پذیري سود در مقابل زیان بیشتر باشد محافظه کاري حسابداري نیز 
استاندارد هاي  4این تعریف از محافظه کاري حسابداري در بیانیه شماره .بیشتر خواهد بود

دراین . منعکس شده است » احتمالی حسابداري پیش آمدهاي«حسابداري آمریکا تحت عنوان 
استاندارد شناسایی زیان هاي احتمالی زمانی الزام شده است که وقوع آن محتمل بوده و مقدار آن 

در صورتیکه طبق استاندارد مذکور شناسایی درآمدهاي .به طور معقولی قابل پیش بینی باشد
قولی قابل پیش بینی باشد نباید احتمالی،حتی زمانی که وقوع آن محتمل و مقدار آن به طور مع

  .یردصورت پذ

مفاهیم حسابداري مالی  2یانیه شماره بتعریف رسمی ارائه شده براي محافظه کاري حسابداري در 
  :در بخش ویژگی هاي کیفی اطلاعات حسابداري به شرح زیر ارائه شده است

که ،هاي تجاري است محافظه کاري یک پاسخ محتاطانه به موارد نامطمئن و نامشخص در محیط«
رت به حد کافی جااز این طریق این اطمینان کسب گردد که موارد نامشخص و ریسکهاي ذاتی ت
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بنابراین اگر با دو وضعیت مشابه با ضریب وقوع مساوي در خصوص .مورد توجه قرار گرفته است
نه تاکید کمتر خوش بینا دریافت یا پرداخت آتی مواجه باشیم،محافظه کاري بر انتخاب وضعیت

  .»دارد

محافظه کاري که یکی از مهمترین میثاق هاي محدود کننده صورت هاي مالی به شمار می رود،بر 
بدون تردید محافظه .اعمال احتیاط در شناسایی و اندازه گیري درآمد و دارایی ها دلالت دارد

آن را اصل  کاري جایگاه بی نهایت مهمی در باورهاي حسابداران دارد؛ در واقع حتی عده اي
  ).2004ولک،داد و ترنی،(حسابداري نیز نامیده اند

از دیدگاه نمایندگی،هنگامی که پاداش مدیران با سود گزارش شده مرتبط باشد،مدیران داراي 
محافظه کاري را .انگیزه زیادي براي پنهان کردن اخبار بد، که اثر منفی بر سود می گذارد،هستند

ا حتی سدي دانست که می کوشد انگیزه هاي مدیران براي بیش می توان به عنوان محدودیت و ی
همچنین می توان از محافظه کاري ).2004ولک و همکاران،(اقع نشان دادن سود را کنترل کندواز 

به عنوان مکانیزمی نام برد که چنانچه به درستی اعمال شود،منجر به حل بسیاري از مسائل 
ز شکاف روزافزون بین مدیران و تامین کنندگان منابع مالی نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی ،که ا

در واقع می توان محافظه کاري را محصول ابهام .واحدهاي تجاري ناشی می شود، خواهد شد
کاربرد .را بکار می گیرند يدانست و هرگاه حسابداران با ابهام روبرو می شوند،محافظه کار

ده از صورت هاي مالی در قرارداهاي استقراض و استفا ،محافظه کاري در تهیه صورت هاي مالی
در همه این موارد،محافظه کاري از .مالیات است مزایاي جبران خدمات مدیران،دعاوي حقوقی و

عدم تقارن اطلاعات و ناتقارنی توابع زیان طرفین قرارداد،دعاوي حقوقی و مودي مالیاتی و مالیات 
  ).2008لافوند و واتز،(گیرنده ناشی می شود

ژوهش هاي قبلی نقش محافظه کاري حسابداري در گزارشگري مالی به صورتی گسترده   در پ
محققان اثبات کرده اند که محافظه کاري از نقش .مورد مطالعه و بررسی قرار گرفته است

پاسخگویی به تقاضاي اقتصادي براي قابلیت تائید اطلاعات،که موجب کاهش مسائل تضاد 
واکنشی نسبت به نغییرات دعاوي قانونی جریان پیدا کرده  نمایندگی می شود،به سوي
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در این تحقیق به بررسی رابطه بین محافظه کاري با ).2003،واتس 2001هولسن و واتس(است
  .تصمیمات مالی شرکت ها می پردازیم

  :پژوهش تشریح و بیان1-2

 سازمانکمیته فنی (تشکیل می دهدامالی بخش اصلی فرآیند گزارشگري مالی ر صورتهاي
هدف صورتهاي مالی،ارائه اطلاعاتی تلخیص و طبقه بندي شده درباره ).481،ص1381حسابرسی،

وضعیت مالی،عملکرد مالی و انعطاف پذیري مالی واحد تجاري است که براي طیفی گسترده از 
هدفهاي .استفاده کنندگان صورتهاي مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادي مفید واقع گردد

فراهم می  ی و مبانی حسابداري ایجاب می کند،اطلاعاتی که گزارشگري مالیگزارشگري مال
در مفاهیم نظري گزارشگري مالی ایران از این ویژگی .از ویژگی هاي معینی برخوردار باشدآورد 

محافظه کاري است که از  ،یکی از این خصوصیات.ها با عنوان خصوصیات کیفی یاد شده است
 .)1389،آزاد(ده استآن با عنوان احتیاط یاد ش

ژگی هاي بارز گزارشگري مالی است که از مدت ها قبل با تئوري و عمل    محافظه کاري از وی
گذشته دور در تئوري محافظه کاري از ).2007کیم و همکاران،(حسابداران درآمیخته است

حمایت  حسابداري مطرح بوده و در عمل هنگام تهیه صورت هاي مالی به عنوان یکی از ابزارهاي
توجه پیوسته و مستمر به این مفهوم و اهمیت دادن به آن .از حقوق مالکان اعمال می گردیده است

در تدوین استانداردهاي حسابداري می تواند نشان دهنده آن باشد که بکارگیري و اعمال رویه 
  ).1388حسنی،(هاي محافظه کارانه از ویژگی فزونی منافع بر مخارج برخوردار است

دید تهیه کننده صورت هاي مالی محافظه کاري به عنوان تلاشی براي انتخاب روش هاي از 
شناسایی )2شناسایی کندتر درآمدها؛ )1حسابداري پذیرفته شده همگانی که منجر به یکی از موارد 

ارزشیابی بیشتر بدهی ها می شود،تعریف می )4ارزشیابی کمتر دارایی ها و )3سریع تر هزینه ها؛ 
  . )24ص ،1390،جلالیان،رامین،( گردد

در مقاله خود محافظه کاري را به عنوان تاثیرگذارترین اصل ارزشیابی ) 256،ص1970(استرلینگ
  . )208،ص2003واتس،( در حسابداري بیان کرده است
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کنندگان استانداردهاي حسابداري بوده و بر اساس  ظه کاري همواره مورد تاکید تدوینمحاف
استانداردها از کاربردهاي عملی فراوانی برخوردار است که به عنوان مثال می توان الزامات این 

بکارگیري قاعده اقل بهاي تمام شده یا خالص ارزش فروش در ارزشیابی :موارد زیر را برشمرد
شناسایی مخارج قبل از بهره  به حساب هزینه منظور کردن مخارج تحقیق و توسعه، موجودي ها،

  .ن هزینه و نه دارایی و غیرهبرداري به عنوا

 خوب اخبار شناخت براي تأیید از بالایی درجه ي داشتن به الزام را محافظه کاري )1997 (باسو

محافظـه   ،تعریـف  ایـن . دنمای ـ مـی  تعریـف   )ماننـدزیان (بـد  اخبـار  شناخت مقابل در ،)مانندسود(
 ،تعریـف  )1995(اولسـون  و فلتهـام  تعریـف  امـا .دنمای ـ می توصیف زیان و سود دیدگاه از را کاري

 واقعـی  تردیـدي  کـه  درمـواردي  دیـدگاه،  ایـن  اسـاس  بـر  . است ترازنامه دیدگاه از محافظه کاري
 اثـر  کمتـرین  کـه  شـود  انتخـاب  باید روشی دارد، وجود گزارشگري روش چند یا دو بین درانتخاب

 و گیـولی (کـاري  محافظـه  ي دربـاره  سـوم  تعریـف .باشـد  داشـته  سهام صاحبان حقوق بر  را مطلوب
 محافظـه  سـوم،  دیـدگاه  در .اسـت  زیـان  و سـود  و ترازنامـه  ترکیبی دیدگاه ي پایه بر) )2000(هین

 طریـق  از شـده  گـزارش  انباشـته ي  سـود  کـاهش  بـه  منجـر  کـه  اسـت  حسابداري مفهوم کاري،یک
 مـی  بـدهی  بـالاي  ارزیـابی  و دارایـی  پـایین  ارزیـابی  هزینه، سریعتر شناخت و درآمد دیرتر شناخت

  .)1388بنی مهد و باغبانی( شود

در مورد نقش محافظه کاري حسابداري در گزارشگري مالی صورت گرفته مطالعات گسترده اي 
نقش و مزایاي محافظه کاري براي دریافت در تحقیقات گذشته شواهدي در حمایت از .است

این پژوهش در این . کنندگان وام و اعتباردهندگان در قراردادهاي مالی خارجی فراهم آمده است
داخلی ي بر تصمیمات مالی محافظه کاري حسابدار گونهموضوع مورد بررسی قرار می گیرد که چ

مدیریت نقدینگی،انتخاب روش تامین مالی،نوسان جریانات نقدي سرمایه گذاري (شرکتها
بدین منظور ما دو دیدگاه متضاد در مورد محافظه .گذارداثر می  )ها،سیاست تقسیم سود

  .را مورد بررسی قرار می دهیم»دیدگاه تحریف صورتهاي مالی «و  »دیدگاه قرارداد موثر«يکار

این بسط مسئله براي تکمیل درك در مورد اینکه چگونه روش گزارشگري هم با قراردادهاي مالی 
  .فعالیتهاي مالی داخلی شرکت ارتباط پیدا می کند،مهم استبا خارجی و هم 
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از این طریق  قرارداد موثر،اگر محافظه کاري نقش نظارتی و کنترلی ایفا کند وبا توجه به دیدگاه 
و در نتیجه  ه منابع مالی افزایش می یابد،بدسترسی شرکت  به تامین کتتدگان سرمایه کمک کند،

جیمی (کنند بیشتري عمل يانعطاف پذیربا  ه با بحرانهاي مالی پیش رو هخواهند توانست در مواج
  .)2010لی،

و شناسـایی  در ترازنامـه  از طرفی محافظه کاري منجر به کمتر از واقـع بیـان کـردن خـالص داراییهـا      
 در نتیجه طبـق دیـدگاه تحریـف سیسـتم     می شود،سود و زیان صورت در زودتر زیان نسبت به سود 

در تامین مالی آتی شـرکت مـی شـود و     تمحافظه کاري باعث بوجود آمدن مشکلا،هاي اطلاعاتی
  .)2010جیمی لی،(آنرا کاهش می دهدپذیري انعطاف 

نتایج این .در تحقیقات قبلی ادعا شده بود که محافظه کاري هزینه بدهی را کاهش می دهد
فقط قابل تعمیم به شرکتهایی است که واقعا قادر به تامین سرمایه از بازارهاي بدهی  اتتحقیق
نیز ) میزان وام(،بلکه در مورد کمیت )نرخ بهره(شرکتها نه فقط با بحران قیمت مواجه هستند.هستند

 هزینه بدهی نمی تواند تنها مقیاس ارزیابی مزایاي محافظه کاري نتحت فشار قرار دارند،بنابرای
یافته هاي تحقیقات قبلی از طریق مستندسازي رابطه بین محافظه  شده ،در این پژوهش سعی .باشد

انتخاب روش تامین  -مدیریت نقدینگی شرکتها (کاري گزارشگري با تصمیمات مالی شرکتها
مورد بررسی قرار ) شرکتسود تغییر جریانات نقدي سرمایه گذاریها و سیاستهاي پرداخت  –مالی 
  .گیرد

کـه آیـا محافظـه کـاري حسـابداري بـر        این موضوع مورد بررسی قرار گرفتبه این منظور در ابتدا 
  .نگهداري وجوه نقد شرکت و گرایش به انباشت وجوه ارتباط دارد یا نه

هستند،شرکتها همیشه قادر بـه تـامین منـابع مـالی مـورد      1بدون تنشوقتی بازارهاي سرمایه در حالت 
مثبـت هســتند و انگیـزه کمـی بــراي نگهـداري وجــوه نقـد اضــافی       NPV بــانیـاز بـراي پــروژه هـاي    

تـامین  نامطمئنی جهت  شرایطبا این وجود وقتی شرکتها با ).1966، میلر و اورر، 1952بامول،.(دارند

                                                             
1 - Frictionles 
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احتیــاطی  اهــداف جهــتوجـوه بــراي ســرمایه گــذاري هایشــان مواجــه هسـتند،وجوه نقــد بیشــتري   
  ).1999ز،استولز،ویلیامسون،اوپلر،پینکووایت(داري می کنندنگه

هـاي   شرکت شوداگر محافظه کاري گزارشگري سبب تسهیل قراردادهاي مالی شود،پیش بینی می 
 ند و وجوه نقد احتیـاطی کمتـري  محافظه کارتر دسترسی بیشتري به وجوه براي تامین مالی داشته باش

  .نگهداري کنند

آیا محافظه کاري حسابداري با تصمیم در مرحله بعد این موضوع مورد بررسی قرار گرفت که 
اگر محافظه کاري موجب برطرف .شرکت جهت انتشار اوراق بدهی یا سهام ارتباط دارد یا نه 

شدن تنش هاي تامین مالی شود، پیش بینی می شود شرکت هاي محافظه کارتر براي افزایش 
ی نسبت به سهام کم هزینه تر سرمایه بیشتر از طریق بازارهاي بدهی اقدام کنند چرا که انتشار بده

از طرفی اگر محافظه کاري فشارهاي مالی را تشدید کند،پیش بینی می شود شرکت هاي .است
محافظه کارتر به منظور بهبود ترازنامه و افزایش ظرفیت بدهی،از طریق بازارهاي سهام افزایش 

 .سرمایه دهند

ذاري هـا و  ر جریـان نقـدي سـرمایه گ ـ   علاوه براین ارتباط بین محافظـه کـاري گزارشـگري بـا تغیی ـ    
با توجه به پژوهش هاي قبلی پـیش بینـی   .گرفتنیز مورد بررسی قرار  سیاست پرداخت سود شرکت

ــی      مــی شــود محافظــه کــاري گزارشگري،ســبب محــدود شــدن ســرمایه گــذاري هــاي اضــافی م
و به موجب آن ممکن است سرمایه گذاري کمتري در پروژه هـاي  ) 2010فرانسیس و مارتین،(شود

  ).2010ریچاردهري،(مثبت صورت پذیرد NPVداراي 

ذ وام اثر بگذارد باید به دسترسی شرکت به سرمایه و تمایل اگر گزارشگري مالی بر تصمیم اخ
اقتصاددانان  و مجلات تجاري علاقه  .آنها جهت انباشت و نگهداري وجوه نقد نیز تاثیرگذار باشد

مند به این موضوع هستند که چرا شرکت ها به طور فزاینده اي در طی زمان وجوه نقد بیشتري 
  ).2009ولز،باتس،کال و است(نگهداري می کنند
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به صورت تجربی دریافت که محافظه کاري به دنبال بحران هاي بزرگ با نرخ بهره ) 2008(ژانگ 
مزایاي  " مرتبط است که وي آن را به عنوان هاداخلی کمتر و احتمال بیشتر نقض قرارداد

  .براي وام گیرنده و اعتباردهنده تعریف کرده است "قراردادي محافظه کاري

که محافظه کاري عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و  دثابت کردن) 2008(واتس و لافوند
سهامداران و نیز توانایی مدیر جهت دستکاري و بیش از حد بیان کردن سود عملیاتی را کاهش می 

آنها دریافتند که محافظه کاري حسابداري در پاسخ به افزایش عدم تقارن اطلاعاتی افزایش .دهد
  .می یابد

پــیش بینــی مــی کنــد کــه محافظــه کــاري حســابداري یــک نقــش اطلاعــاتی  حســابداريات مطالع ـ
ــدیر       ــین م ــاد ب ــاهش تض ــدهی و ک ــرارداد ب ــاي ق ــه ه ــاهش هزین ــم در ک ــی مه ــهامدار  -و کنترل س

بنـابراین پـیش بینـی مـی کنـیم بـراي شـرکت هـاي محافظـه کـارتر تـامین کننــدگان            .ایفـا مـی کنـد   
هســتند ودر نتیجــه انعطــاف  امــه تــامین ســرمایه شــرکتبیشــتر مایــل بــه اد) بــدهی یــا ســهام(وجــوه

  :در نتیجه ؛پذیري مالی شرکت افزایش می یابد

شرکت هاي محافظه کارتر،انعطاف پـذیري مـالی بیشـتري نشـان مـی      »دیدگاه قرارداد موثر‹از 
  .دهند

یک دیدگاه جایگزین وجود دارد که محافظه کاري با انعطاف پذیري مالی کمتر مرتبط 
بیان کردن  کمتر از واقع منجر به محافظه کاري گزارشگري ؛همانطور که قبلا گفته شد.است

 در صورت سود وزیانخالص دارایی ها در ترازنامه و تشخیص به موقع زیان ها در برابر سود ها 
به ) زیان(نسبت به اخبار بد) سود(صورت هاي مالی شناسایی اخبار خوبدر زمانی که .می شود

شرکت ،به نحو سیستماتیکی نسبت به اهرم ) بدهی به سهام(افتد نسبت اهرم دفتري  تعویق می
و خالص ارزش شرکت در مقایسه با ارزش اقتصادي صحیح شرکت  ؛اقتصادي مناسب بیش از حد

هر دو اثر بالا منجر به کاهش ظرفیت بدهی .به صورت سیستماتیکی کمتر از حد بیان می شود
توانایی شرکت براي افزایش سرمایه آتی  وانعطاف پذیري مالی شرکت می شود و ممکن است 

  .شرکت کاهش یابد


