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 ٳټیبت تغٰیٮ -٫ٔٺ اڅٹ

 :همدهِ -1-1

ثبُـ ٳڈ ًیبًتٸقاكاځ اٯتٔبؿی ثبیـ  یٴی ام اډـا٩ اٯتٔبؿ ډل ٳِچكی كًیـځ ثڈ اُت٨بٹ ثبلا ٿی

رچیي څ )ډڀچاكڇ څاٳڄَ ت٨ییلات اُت٨بٹ كا ڃٌجت ثڈ ت٨ییلات ٿت٨یلډبی ٳلاځ اٯتٔبؿی ٿـڃ٠ل ٯلاك ؿډڄـ

لامٽ ثڈ . ثبُـ ثلای ٳبډَ ثیٴبكی ت٨ییل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ٿی ډب ًیبًتڃین یٴی ام  اځؿك ایل .(2003، 1ٳبٿبى

، ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثڈ ٣ڄچاځ یٴی ام ٿت٨یلډبی تبحیلٷقاك ثل ؿك ثٌیبكی ام ٿٜبٻ٤بت تزلثیٳڈ فٳل اًت 

ٿت٬بڅت تچاڃـ  اًت ٳڈ ایڂ تبحیل، ثٌتڈ ثڈ ڃچ١ اٯتٔبؿ ډل ٳِچك څ ڃچ١ ڃ٠بٽ اكمی ٿی اُت٨بٹ ٯټڀـاؿ ُـڇ

 (.1989، 2اؿڅاكؿم)ثبُـ

ی ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل ایڂ  احل ٯبثٺ ٿلاع٠ڈ صڄیڂ ډپثب تچرڈ ثڈ اډڀیت اُت٨بٹ ؿك اٯتٔبؿ ایلاځ څ 

 .پلؿامؿ ٿیاحل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل اُت٨بٹ  ثلكًی ٿت٨یل ٳلاځ اٯتٔبؿی، تغٰیٮ عبٗل ثڈ

 

 ضزح ٍ بیاى هسالِ -1-2

ؿك  تچاڃڄـ یڃپ یٸلٳِچكډب ؿ اٻڀټټی، یڂا٫نڅځ ت٤بٿلات ة څمك ی څ تچ٤ًڈ یاٯتٔبؿ رڊبځ یٴپبكصٸیثب 

ی ثبماك  ډڀٸلایی ٫نایڄـڇ.یلڃـثٶ یـڇاٯتٔبؿ كا ڃبؿ یڃَٰ ثؾَ ؽبكد یٳلاځ اٯتٔبؿ یډب ًیبًتاتؾبف 

ثڈ  1980ډبی ٿبٻی ام ؿډڈ  ًلٿبیڈ، ث٤ـ ام ثلصیـڇ ُـځ ڃ٠بٽ ثلتچځ څڅؿم، ثڈ ډڀلاڇ ٿچد ٠٣یپ آماؿ ًبمی

یب٫تڈ څ ؿك عبٹ تچ٤ًڈ، تچرڈ ثڈ ڃلػ اكم څاٯ٤یچ ت٨ییلات آځ كا ثیَ ام پیَ رقاة  تچ٤ًڈث٤ـ ؿك ٳِچكډبی 

                                                           
1
Joyce and kamas 

2
Edwards  
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ام رڊبت ٿؾتټ٬ی ثل اٯتٔبؿ ډل ٳِچك تبحیل  څاٯ٤یت٨ییلات ڃلػ اكم  .(2007، 1پلٿیڄٸل څ ٫لاڃٲ)ٳلؿڇ اًت

تزبكت، ٯبثٺ یل تچاڃـ ثڈ ٓچكت ت٨ییلات ڃٌجت ٳبلاډبی ٯبثٺ تزبكت ثڈ ٳبلاډبی ٥ ایڂ تبحیل ٿی. ٷقاكؿ ٿی

تچاڃـ ثڈ ٣ڄچاځ  ٿیڃلػ اكم څاٯ٤ی ٻقا . ثلڅم یبثـی ٿجبؿٻڈ ثیڂ ٳبلاډب  ت٨ییلات تلام تزبكی څ ت٨ییلات كاثٜڈ

ڃلػ اكم . ؿاكی ثل ٛل٩ ٣لٗڈ څ تٰبٗبی اٯتٔبؿ ؿاُتڈ ثبُـ ٯیڀت ؿاكایی تټٰی ُچؿ څ ڃین تبحیلات ٿ٤ڄی

ی ایڂ ٣چاٿٺ ڃَٰ  ډڀڈ. ٷقاكؿ اٹ څ تچكٽ تبحیل ٿیثل تؾٔیْ ٿڄبث٢، كُـ اٯتٔبؿی، اُت٦ صڄیڂ ډپڅاٯ٤ی

اؿثیبت څًی٢ ڃلػ اكم  ك٧پ ٣ټی. (2007، 2ډچآ)ٳڄـ ٿیډل ٳِچك ای٬ب  ؿك ٣ڀټٴلؿ اٯتٔبؿیای  ٳڄڄـڇ ت٤ییڂ

څاٯ٤ی ثل ٿت٨یلډبی ٳلاځ اٯتٔبؿی ؿك څاٯ٤ی څ ڃین ٳبكډبی تزلثی اڃزبٽ ُـڇ ؿك مٿیڄڈ تبحیل ڃلػ اكم 

ام ایڂ  .اًت ٷل٫تڈٿچكؿ تچرڈ ٯلاك  حیل پقیلی اُت٨بٹ ام ڃلػ اكم څاٯ٤ی ٳڀتلٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ، تب

 .ُچؿ ٿیڃبٿڈ تبحیل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل تغچلات اُت٨بٹ ایلاځ ثلكًی  كڅ ؿك ایڂ پبیبځ

 

 :هعزفی بزخی هفاّین ٍ اصطلاحات -1-3

 آٿلیٴب، ؿلاك ام ٣جبكتڄـ ځایلا ؿك ٿڊپ ثلؽی ام اكمډبی. ُچؿ ٿی اٛلا٭ ؽبكری كایذ یډب پچٹ ثڈ اكم :اكم

 ٳِچك یٲ پچٹ ام ثؾِی ٿٌٴچٳبت، څ ٳڈ اًٴڄبىٛچك ډڀبځ. هاپڂ یڂڅ  ًچیي ٫لاڃٲ پچڃـ اًتلٻیڄٶ، یچكڅ،

 صٲ عچاٻڈ، ثبڃٴی، صٲ څ ڃِـڇ ٿغـڅؿ ؽبكری ٿٌٴچٳبت څ اًٴڄبى ثڈ ٫ٰٚ اكم ؿډـ، ٻقا ٿی تِٴیٺ كا

 .ُچؿ ٿی ُبٿٺ ډپ كا ثلات ٬ًتڈ څ ٿٌب٫لتی،

 

عٮ ثلؿاُت  ، یبٛلا یٲ ٳِچك ثب پچٹ كایذ ٳِچك ؿیٸل، پچٹ كایذ ٿجبؿٻڈډل څاعـ ( ڃلػ)ٯیڀت : ڃلػ اكم

. ٷیلڃـ ٿیاڃزبٽ  ثبماك اكم ؿاك ؿك ایڂ ٿجبؿلات ٣ڀچٿبً ڃٰـی څ یب څ٣ـڇ. ٷچیڄـٿی ڃلػ اكم  كا ؿك آٜلاط ٿؾٔچّ

 .ُچؿ تٰبٗبی ٿلثچٙ ؿك ثبماك ت٤ییڂ ٿی څ ٣لٗڈ ؿك ډل ٻغ٠ڈ، ڃلػ څاٯ٤ی ډل اكم تچًٚ

                                                           
1
Preminger and Franck 

2
Hua  

http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D9%BE%D9%88%D9%84+%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%AC
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%B7%D9%84%D8%A7
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%AD%D9%82+%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D9%85%D8%AE%D8%B5%D9%88%D8%B5
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%AD%D9%82+%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D9%85%D8%AE%D8%B5%D9%88%D8%B5
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%AD%D9%82+%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D9%85%D8%AE%D8%B5%D9%88%D8%B5
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%AD%D9%82+%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D9%85%D8%AE%D8%B5%D9%88%D8%B5
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1+%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87
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ی ډل ٳِچك، تٰبٗب ثلای پچٹ ډب پلؿاؽتی ؽچؿ ثڈ ٳٌلی یب ٿبماؿ تلامډبی  ٣لٗڈ څ تٰبٗب ڃین ثڈ ڃچثڈ

ٳڄتلٹ  ٷچڃڈ ډل ٷبڇ ډیش. آتی ڃلػ ثٌتٸی ؿاكؿ اڃت٠بكات ٿلثچٙ ثڈ ت٨ییلاترڊت پلؿاؽت ت٤ڊـات، څ ڃین 

 .تٿٺ ڃلػ ُڄبڅك اكم څرچؿ ؽچاډـ ؿاٍڃ٠بٽ ٳب ٷبڇ آځؿڅٻتی ثل ثبماك اكم ڃجبُـ، 

ڃیبمی ڃیٌت، میلا ڃلػ ٿجبؿٻڈ ؽچؿ ثڈ ؽچؿ تب ډڄٸبٽ ثلاثلی فؽبیل ٛلا څ اكمڇ ؿك یٲ ڃ٠بٽ ٳبٿلاً ُڄبڅك ة

ٳڈ پي  اٻڀټټی پچٹ ٓڄـڅ٭ ثیڂ ٛجٮ ٿٰلكات. )ڃ٠لیڈ ثلاثلی ٯـكت ؽلیـ.( ٣لٗڈ څ تٰبٗب ت٤ـیٺ ؽچاډـ ُـ

ی ٿجبؿٻڈ اكمډب ڃٌجت ثڈ ؿلاك تخجیت ډب ڃلػ اكمٍ اًڀی، ثڈ تٔچیت كًیـ ثلتڂ څڅؿمؿك ام رڄٶ رڊبڃی ؿڅٽ 

ثچؿ، ؿلاك ؽچؿ تبث٢ ایڂ ٿغـڅؿیت ځ. ؿكٓـ ٿزبم ُڀلؿڇ ُـڇ ثچؿ+ 1څ  -1ڃچًبڃی ثڈ ٿیناځ  ٳڈ آځُـ، ٗڀڂ 

میلا ؿڅٻت ایبلات ٿتغـڇ آٿلیٴب ٿت٤ڊـ ُـڇ ثچؿ تب ډل مٿبځ ؿك ثلاثل یٲ اڅڃي ٛلا ڃلػ حبثتی ثڈ ٿیناځ 

ؿلاك ثڈ ٛلا څ  پقیلی ت٤ٌیل ٿیلاؿی ایبلات ٿتغـڇ آٿلیٴب 1971ؿك ٿبڇ اڅت ًبٹ . ؿلاك ثپلؿامؿ 0875/35

كاڇ ام  ډب اٹ ؿیٸل ًیبًتڅ ا٣پ څاكؿات اٗب٫ی ثل ٿبٻیبت ؿكٓـ 10ٻ٨ی ا٣لاٽ ٳلؿ څ ثب ثٌتڂ ةؿیٸل پچٹ ډب كا ٽ

ی ٿڊپ ٿزبم ثڈ ڃچًبځ ډب پچٹؿك پی آځ، ثلؽی . ی ؽچؿ كا ؿك پیَ ٷل٫تډب پلؿاؽتٿیبځ ثلؿځ ٳٌلی تلام 

ٿٰلكات ٳڄتلٹ اكم كا ك٣بیت  ثبیٌت ٿیُـڃـ، ٻیٴڂ ثلای ع٬ٞ ایڂ ت٨ییلات ؿك یٲ ٿغـڅؿڇ ٿ٤یڂ 

 (.1385لاكڃي څ ٿچڃتیٺ، )ٳڄڄـ

 

؛ ٿ٤یبكی اًت ٳڈ ًٜظ ٳڄـ ٿیٯ٤ی اًت ٳڈ ٯیڀت ڃٌجی ؿڅ ٳبلا كا اكمیبثی ای څا پـیـڇ :ڃلػ څاٯ٤ی اكم

ایڂ ٿت٨یل ثڈ ٓچكت ڃٌجت ٯیڀت . ؿډـ ٿیپقیلی اٯتٔبؿی یٲ ٳِچك ؿك ثبماكډبی رڊبڃی كا ڃِبځ  كٯبثت

اٷل صڈ ایڂ ت٤لی٪ ام ڃٰٜڈ ڃ٠ل . ٷلؿؿ ٿیٳبلاډبی ٯبثٺ تزبكت ثڈ ٯیڀت ٳبلاډبی ٧یل ٯبثٺ تزبكت ت٤لی٪ 

كًـ ثڈ  ی آځ ثڈ ٣ټت ٣ـٽ ؿًتلًی ثڈ اٛلا٣بت ثٌیبك ؿُچاك ثڈ ڃ٠ل ٿی ی ًچؿٿڄـ اًت، اٿب ٿغبًجڈتئچكیٲ

 ام ٛلیٮ_ثڈ ٓچكت ڃلػ اًڀی ت٤ـیٺ ُـڇ ی ٯـیڀی تٌبڅی ٯـكت ؽلیـ  ډڀیڂ ٻغبٝ څ ثل اًبى ڃ٠لیڈ

 (.1385لاكڃي څ ٿچڃتیٺ، )ٷلؿؿ ؿك ؽبكد څ ؿاؽٺ ثیبځ ٿی _ډب ٯیڀتًٜظ ٣ڀچٿی 

http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%B0%D8%AE%D8%A7%DB%8C%D8%B1+%D8%B7%D9%84%D8%A7+%D9%88+%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82+%D8%A8%DB%8C%D9%86+%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%84%D9%84%DB%8C+%D9%BE%D9%88%D9%84
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%A8%D8%B1%D8%AA%D9%86+%D9%88%D9%88%D8%AF%D8%B2
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA
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ٳڄڄـڇ ؿڅ ٛل٩ تزبكی  ثلای ثڈ ؿًت آڅكؿځ ڃلػ اكم عٰیٰی ام ُبؽْ ٯیڀت ٿٔل٩ ؿك ایڂ ٿ٤یبك

ڃلػ اكم ؽبكری ام ڃٌجت ثیڂ ٯـكت ؽلیـ څاٯ٤ی پچٹ ؿڅ ٳِچك ثڈ  ٳڄـ ٿیایڂ تئچكی ثیبځ . ُچؿ ٿیاًت٬بؿڇ 

 .آیـ ؿك ایڂ عبٻت ڃلػ اكم عٰیٰی ام كاثٜڈ میل ثڈ ؿًت ٿی .آیـ ٿیؿًت 

       (1-1)  

1ٳڈ ؿك آځ
RER ،ڃلػ څاٯ٤ی اكم؛ER

، څ  (ؿلاك)ی ؽبكریډب ٯیڀت، ًٜظ ٣ڀچٿی ، ڃلػ اًڀی اكم، 2

 .ثبُڄـ ٿیی ؿاؽټی ثڈ ٣ڄچاځ تٰلیجی ام ٯیڀت ٳبلاډبی ٯبثٺ تزبكت څ ٧یل ٯبثٺ تزبكت ډب ٯیڀتًٜظ ٣ڀچٿی 

 

 حدٍد تحمیك -1-4

 .څ ٳِچك ٿچكؿ ٿٜبٻ٤ڈ ایلاځ اًت 1350-87ڃبٿڈ  ځی مٿبڃی ٿچكؿ ڃ٠ل ؿك ایڂ پبیب ؿڅكڇ

 

 سَال تحمیك -1-5

 ؿك ٳِچك ایلاځ ؿاكؿ؟ اُت٨بٹؿاكی ثل  آیبٳبډَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی تبحیل ٿڄ٬ی څ ٿ٤ڄی

 

 تحمیك فزضیِ -1-6

 .ؿك ٳِچك ایلاځ ؿاكؿ اُت٨بٹؿاكی ثل  ٳبډَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی تبحیل ٿڄ٬ی څ ٿ٤ڄی

 

                                                           
1
 Real Exchange Rate 

2
 Exchange Rate 
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 ساختار تحمیك -1-7

اكم څاٯ٤ی څ  ؿك ٫ٔٺ ؿڅٽ اؿثیبت ٿچٗچ١ ٿلثچٙ ثڈ ڃلػ. ُـ  ثڈ ٳټیبت تغٰیٮ پلؿاؽتڈ ؿك ٫ٔٺ اڅٹ

ډبی اكم، تغچلات اكمی  ٫ٔٺ ًچٽ ثڈ ٿ٤ل٫ی ڃلػ. ٷیلؿ اٯ٤ی ثل اُت٨بٹ ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ٿیاحلٷقاكی ڃلػ اكم څ

اًت٬بؿڇ ؿك ایڂ  اكٽ اٻٸچډبی ٿچكؿؿك ٫ٔٺ صڈ. پلؿامؿ ایلاځ، تغچلات اُت٨بٹ ؿك ایلاځ څ كڅٍ تغٰیٮ ٿی

ډب  ای ام كڅڃـ اڃزبٽ پوڅډَ، ڃتبیذ څ پیِڄڊبؿ ؿك ٫ٔٺ پڄزپ ؽلآڈ. ُـڇ اًت پوڅډَ څ كڅٍ ثلآڅكؿ اكایڈ 

 .اًت  اكایڈ ُـڇ
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 :٫ٔٺ ؿڅٽ

 

ٿلڅكی ثل اؿثیبت 

 ٿچٗچ١
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 ٿلڅكی ثل اؿثیبت ٿچٗچ١: ٫ٔٺ ؿڅٽ

 

 همدهِ -2-1

ثڈ ډڀیڂ . ٩ اٯتٔبؿی ؿك ډل ٳِچكی اًتتلیڂ اډـا یبثی ثڈ ًٜظ اُت٨بٹ ثبلا یٴی ام ٿڊپ ؿًت

اكاځ ٿچكؿ تچرڈ اٯتٔبؿؿاڃبځ څ ًیبًتٸق رڊت تأحیل ٿت٨یلډبی ٳلاځ اٯتٔبؿی ثل اُت٨بٹ ام ٿجبعج آټی

تأحیل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل . ڃلػ اكم څاٯ٤ی یٴی ام ٿت٨یلډبی احل ٷقاك ثل ًٜظ اُت٨بٹ اًت. اٯتٔبؿی اًت

 .(2003، 1رچیي څ ٳبٿبى)تچاڃـ ٿت٬بڅت ثبُـ څ ڃچ١ ڃ٠بٽ اكمی ٿیاُت٨بٹ، ثٌتڈ ثڈ ڃچ١ اٯتٔبؿ ډل ٳِچك 

څ ڃین  ٷقاكی څ تٰبٗبی پچٹ، كؿات، ًلٿبیڈڃلػ اكم څ ت٨ییلات آځ، تٰبٗبی ٳٺ كا ام ٛلیٮ ٓبؿكات، څا

ثڄبثلایڂ ثلآیڄـ ایڂ . ؿډـ ٿیای څاكؿاتی تغت تأحیل ٯلاك  ی ٳبلاډبی څاًٜڈ ی اٯتٔبؿ كا ام ٳبڃبٹ ډنیڄڈ ٣لٗڈ

ٛچك ٳټی ؿك ثبماك ٳبلاډب ا٫نایَ ڃلػ اكم  ثڈ. ی اٯتٔبؿ ؿاكؿ احل ثل تچٻیـ څ اُت٨بٹ ثٌتٸی ثڈ ُلایٚ اڅٻیڈؿڅ 

تل ُـځ ٳبلاډبی ٓبؿكاتی ؽچاډـ ُـ څ ؿك ڃتیزڈ، ا٫نایَ  څاٯ٤ی ًجت ٷلاځ ُـځ ٳبلاډبی څاكؿاتی څ اكماځ

 .ثل ؽچاډـ ؿاُت تٰبٗب ثلای ٳبلاډبی ؿاؽټی كا ؿك

څاځ اًتـلاٹ ٳلؿ ٳڈ ؿك ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ا٫نایَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ت ؿك ٛل٩ ٣لٗڈ ٿی

څ ؿك ( ی څاكؿاتیډب ڃڊبؿڇ)ای  ی څاكؿاتی ٳبلاډبی څاًٜڈ ، ًجت ا٫نایَ ډنیڄڈ(ٳبډَ اكمٍ پچٹ ٿټی)

ډبی تچٻیـ كا  څ ثـیڂ تلتیت ٿچرجبت ا٫نایَ ډنیڄڈ ُچؿ ٿیی تچٻیـی څاكؿاتی ډب ڃڊبؿڇتل ُـځ  ڃتیزڈ ٷلاځ

ی څاكؿاتی ٿچرت ډب ڃڊبؿڇډبی  ا٫نایَ ډنیڄڈ. ُچؿ ٿیآڅكؿ ٳڈ آٜلاعبً تچكٽ څاكؿاتی ڃبٿیـڇ  اډپ ٿیڃین ٫ل

 .ٳڄڄـ ی څاكؿاتی اًت٬بؿڇ ٿیډب ڃڊبؿڇٳڈ ؿك ٫لآیڄـ تچٻیـ ام  ُچؿ ٿیٳبډَ تچٻیـ څ اُت٨بٹ ؿك ٓڄبی٤ی 

                                                           
1
Joyce and Kamas 
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 ی اثز گذاری ًزخ ارس ٍالعی بز اضتغالّا کاًال-2-2

ؿك اتؾبف  تچاڃڄـ یڃپ یٸلٳِچكډب ؿ اٻڀټټی، یڂكڅما٫نڅځ ت٤بٿلات ة ی څ تچ٤ًڈ یځاٯتٔبؿ رڊب یٴپبكصٸیثب 

ڃلػ اكم څاٯ٤ی اٻڀټټی،  یڂؿك ڃ٠بٽ ة.یلڃـثٶ یـڇاٯتٔبؿ كا ڃبؿ یڃَٰ ثؾَ ؽبكد یٳلاځ اٯتٔبؿ یډب ًیبًت

ی ثبماك  ٫نایڄـڇډڀٸلایی .ډب اًت ییؿاكا اماكرڊبځ صڈ ؿك ثبماك ٳبلا څ صڈ ؿك ة یڈاتٔبٹ ډل ٳِچك ثب ثٮ ی ڇعټٮ

ثڈ ث٤ـ  1980ډبی ٿبٻی ام ؿډڈ  ًلٿبیڈ، ث٤ـ ام ثلصیـڇ ُـځ ڃ٠بٽ ثلتچځ څڅؿم، ثڈ ډڀلاڇ ٿچد ٠٣یپ آماؿًبمی

څ ؿك عبٹ تچ٤ًڈ، تچرڈ ثڈ ڃلػ اكم څاٯ٤ی څ ت٨ییلات آځ كا ثیَ ام پیَ رقاة  تچ٤ًڈ یب٫تڈؿك ٳِچكډبی 

اڃبت ڃلػ اكم ثل ٿت٨یلډبی ٳلاځ اٯتٔبؿی یٴی ام ثغج احلٷقاكی ڃچى .(2007، 1پلٿیڄٸل څ ٫لاڃٲ)اًت ٳلؿڇ

 .اًت ډبی رـاٻی ٣ټپ اٯتٔبؿ اًت، ؿك ایڂ ؽٔچّ آكا څ ٣ٰبیـ ٿت٬بڅتی اكایڈ ُـڇ عچمڇ

ام یٲ ٛل٩ . ت٨ییل ڃلػ اكم ام ٛلیٮ ت٨ییل ٓبؿكات څ څاكؿات، ثل تلام تزبكی ٳِچك تأحیلٷقاك اًت

اٻڀټټی ت٨ییل  كا ؿك ثلاثل كٯجبی ؽبكری ؿك ثبماكډبی ثیڂ ت٨ییل ڃلػ څاٯ٤ی اكم، ٯـكت كٯبثتی ٓبؿكٳڄڄـٷبځ

ی ډب ٯیڀتا٫نایَ ڃلػ څاٯ٤ی اكم، ٯیڀت ٳبلاډب څ ؽـٿبت ٓبؿكاتی تچٻیـٳڄڄـٷبځ ؿاؽټی كا ڃٌجت ثڈ . ؿډـ ٿی

ا٫نایـ څ ؿك  رڊبڃی ٳبډَ ؿاؿڇ څ ؿك ڃتیزڈ ثل ٯـكت كٯبثتی تچٻیـٳڄڄـٷبځ ؿاؽټی ؿك ثبماكډبی رڊبڃی ٿی

ا٫نایَ ڃلػ څاٯ٤ی اكم، ٯیڀت ٳبلاډب څ ؽـٿبت  صڄیڂ ډپ. ثڈ ا٫نایَ ٓبؿكات ٳِچك ؽچاډـُـڃڊبیت ٿڄزل 

ؿك ٿٰبثٺ ٳبډَ ڃلػ څاٯ٤ی اكم، . څاكؿاتی كا ا٫نایَ ؿاؿڇ څ ؿك ڃتیزڈ ٿڄزل ثڈ ٳبډَ څاكؿات ٳِچك ؽچاډـ ُـ

ٓبؿكٳڄڄـٷبځ، ثڈ  ٳبډَ ڃلػ څاٯ٤ی اكم، ام ٿٌیل ٳبډَ ٯـكت كٯبثتی .اڃزبٿـ ثڈ ا٫نایَ څاكؿات ٳِچك ٿی

ثڄبثلایڂ ؿك ٿزڀچ١، ا٫نایَ ڃلػ څاٯ٤ی اكم ام ٛلیٮ ا٫نایَ ٓبؿكات څ . اڃزبٿـ ٳبډَ ٓبؿكات ٳِچك ٿی

 .ٷلؿؿ ٿی ٳبډَ څاكؿات، ثڈ ثڊجچؿ تلام تزبكی ٿڄزل

(RER)ڃلػ اكم څاٯ٤ی 
اٯتٔبؿ ٳلاځ ثب تچرڈ ثڈ  ،اڅٹ ٳبڃبٹ  :ٷقاكؿ ثل اُت٨بٹ تأحیل ٿی ٳبڃبٹ   ًڈام  2

ٿـت څ ثټڄـٿـت؛ ؿڅٽ، ٳبڃبٹ تچ٤ًڈ ٳڈ ثڈ  كػ اكم څاٯ٤ی ؿك ت٤ییڂ ٤٫بٻیت څ ًٜظ اُت٨بٹ ؿك ٳچتبڇڃَٰ ځ

ی رـیـ اُبكڇ ؿاكؿ څ ثیبځ ډب ٨ُٺتأحیل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل كڅی كُـ اٯتٔبؿی څ ثڈ تج٢ آځ ثل ًل٣ت ایزبؿ 

                                                           
1
Preminger and Franck 

2
 Real Exchange Rate 
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ی ٨ُټی ډب ٫لٓتٷلا،  اتتچاڃـ ام ٛلیٮ ا٫نایَ كُـ اٯتٔبؿی ٓبؿك ٳڈ ا٫نایَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ٿی ٳڄـ ٿی

میلا ثب ا٫نایَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی، ثڈ ؿٻیٺ ٳبډَ ٯیڀت ڃٌجی ٳبلاډبی ؿاؽٺ ڃٌجت ثڈ . ثیِتلی ایزبؿ ڃڀبیـ

څ څاكؿات ٳبډَ  ُچؿ ٿیؽبكد، تٰبٗب ثلای ٳبلاډبی ؿاؽټی ا٫نایَ یب٫تڈ څ ؿك ڃتیزڈ ٓبؿكات ثیِتل 

رل ثڈ اڃٸینٍ تچٻیـٳڄڄـٷبځ ثلای ٷٌتلٍ تچٻیـ څ ٻقا ا٫نایَ تٰبٗب ثلای ٳبلاډبی ٓبؿكاتی ٿڂ. ؽچاډـیب٫ت

 (.2006، ٫1لڃٴٺ څ كى)ٷلؿؿ ٿیٳبك ثیِتل  رقة ڃیلڅی

ٳبك ؿك ٫لآیڄـډبی  ٳبك ٳڈ ثڈ ڃَٰ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ؿك تأحیلٷقاكی ُـت ڃیلڅی ًچٽ ٳبڃبٹ ُـت ڃیلڅی

 .(2006، ٫2لڃٴٺ څ تیټچك)ؿاكؿ اٯتٔبؿی تڀلٳن

 

 کاًال التصاد کلاى -2-2-1

: ؿډـاٹ تبحیل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل اُت٨بٹ كا ام ؿڅ كڅیٴلؿ ٿچكؿ ثلكًی ٯلاك ٿیایڂ ٳبځ

ی تٰبٗبی ٳٺ، ا٫نایَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی  ٳڄڄـڇ ثب حبثت ؿك ڃ٠ل ٷل٫تڂ ًبیل ٣چاٿٺِ ت٤ییڂ :ٛل٩ تٰبٗب( اٻ٪

ط ثبلاتل ٿڄزل ثڈ ا٫نایَ ډل صڈ ثیِتل ؽبٻْ ٓبؿكات څ ثڈ تج٢ آځ تٰبٗبی ثیِتل ثلای تچٻیـات ؿاؽټی، څ ًٚ

ًبیل ٣چاٿٺ حبثت  ٳڄـ ٿیای اًت ٳڈ ٫لٕ  ایڂ ثغج ثڈ ٓچكت ایٌتبی ٿٰبیٌڈ. ُچؿ ٿیتچٻیـ څ اُت٨بٹ 

 اكمٍ ٳبډَ څ اكم ت٨ییلات ڃلػ ام ٿتأحل تٰبٗب ثل ٿچحل ٣چاٿٺ ؿیٸل ام ٷقاكی ًلٿبیڈ ؿك صلا ٳڈ ٳبډَ. ثبُڄـ

 (.2004، ٫3لڃٴٺ)اًت ؿاؽټی پچٹ

 ٿؾبكد تلٳیت ؿك ت٨ییل ایزبؿ ؿك تچاڃبیی ثڈ ثل تچٻیـ ٹ ؿاؽټیپچ اكمٍ ٳبډَ احلٷقاكی صٸچڃٸی

 ؽبكری ٳبلاډبی تٰبٗب ثلای صڈ صڄبځ پچٹ، اكمٍ ٳبډَ څ ٿڄبث٢، ٳبٿٺ ٣ـٽ اُت٨بٹ عبٻت ؿك .اًت څاثٌتڈ

، 4اؿڅاكؿم)ٷلؿؿ ٿیڅ ڃڊبیتبً اُت٨بٹ  تچٻیـ ا٫نایَ ًجت ٿؾبكد تلٳیت ؿك ت٨ییل ،اڃتٰبٹ یبثـؿاؽټی  ثڈ ٳبلاډبی

                                                           
1
Frenkel and Roz 

2
Frenkel and Taylor 

3
Frenkel  

4
Edwards  
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 ٿِؾْ ٳبٿٺ، ٛچك  ثڈ تچٻیـ ثل پچٹ ٳبډَ اكمٍ احلٷقاكی ثؾَ ایڂ ؿك ٫چ٭، ٿٜبٻت ثڈ تچرڈ ثب .(1989

 .ڃیٌت

ؿلایٺ . ؿك ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ اٿٴبځ ؿاكؿ تچٻیـ څاٯ٤ی څ اُت٨بٹ ثب ٳبډَ اكمٍ پچٹ ٳبډَ یبثـ

اڃٰجبٗی ؿك پی ؿاُتڈ  تچاڃـ آحبك ی ًڄتی، ٳبډَ اكمٍ پچٹ ٿی ڃ٠لی صڄـی څرچؿ ؿاكؿ ٳڈ ثل ؽلا٩ ڃ٠لیڈ

ی ثب ٿیٺ ڃڊبیی ډب ٷلڅڇتچاڃـ تچمی٢ ٿزـؿ ؿكآٿـ كا ام  ٳبډَ اكمٍ پچٹ ٿی. ثبُـ څ تچٻیـ څ اُت٨بٹ كا ٳپ ٳڄـ

اڃـامِ ثبلا  ی ثب ٿیٺ ڃڊبیی ثڈ پيډب ٷلڅڇثڈ ( ؿًتڀنؿ ثٸیلاځ ثب ؿًتڀنؿډبی اًڀی حبثت)اڃـامِ ٳپ  ثڈ پي

 (.1978، 1ٳلڅٷڀڂ څ تیټچك)ٍ تٰبٗبی ٳٺ څ تچٻیـ څ اُت٨بٹ ُچؿت٨ییل ؿډـ څ ٿڄزل ثڈ ٳبڇ( ٓبعجبځ ًچؿ)

، (ٳَِ)څ تڀبینډبی ٿلثچٙ ثڈ ت٤ییڂ احل ڃلػ څاٯ٤ی اكم ثل تچٻیـ ام ٛلیٮ كڅیٴلؿډبی ٳڄتلٻی ډب ت٬بڅت

ی اًت٬بؿڇ ام ٟل٫یت  پقیل ثچؿځ ٯیڀت، ؿكرڈ ډب اڃ٤ٜب٩ ٫لڅٕ اًبًی ایڂ ٿـٹ. ُچؿ رقة څ پچٻی ثیبځ ٿی

ُچؿ ٳڈ  ٫لٕ ٿی  ٿٜبثٮ كڅیٴلؿ ٳِِی، ؿك ٿـٹ ٳیڄنی. ؿ ثل ٛل٩ تٰبٗبی اٯتٔبؿ اًتتچٻیـی څ تبٳی

ٳڄـ څ ثل ٛجٮ آځ احل ٳبډَ اًڀی اكمٍ پچٹ ثل ٿغٔچٹ څ اُت٨بٹ ٿخجت  ٛل٩ تٰبٗب، ٿغٔچٹ كا ت٤ییڂ ٿی

ٳڈ ٳڄـ  ی ا٫نایَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثیبځ ٿی ثلؿاُت رقثی ام ٳبډَ اكمٍ پچٹ ؿاؽټی ؿك ڃتیزڈ. ؽچاډـ ثچؿ

اڅلاً تچاڃبیی ؿك اڃتٰبٹ ٿؾبكد ام ٳبلاډبی څاكؿاتی ثڈ ًچی تچٻیـات : ُچؿ ٳڈ ًیبًت ٫چ٭ مٿبڃی ٿؤحل څاٯ٢ ٿی

ؿاؽټی څرچؿ ؿاُتڈ ثبُـ؛ ثڈ ٣جبكت ؿیٸل، ٿؾبكد ام ًچی ٳبلاډبی ؽبكری ثڈ ٛل٩ ٳبلاډبی ؿاؽټی اڃتٰبٹ 

اُـ، تب اڃتٰبٹ ٿؾبكد ثڈ ًچی تچٻیـات ؿاؽټی یبثـ؛ حبڃیبً ٟل٫یت تچٻیـی څ ٿڄبث٢ اًت٬بؿڇ ڃِـڇ څرچؿ ؿاُتڈ ة

ثلؿاُت پچٻی ثل آحبك ٿتٰبثٺ ثیڂ ثؾَ ؽبكری څ ثؾَ پچٻی . ثب٣ج ا٫نایَ ٿغٔچٹ څاٯ٤ی څ اُت٨بٹ ٷلؿؿ

ثڈ ٛچك ؿائپ  3څ آكثیتلاه( PPP) 2ٳڄـ ٳڈ ثلاثلی ٯـكت ؽلیـ ٿٜټٮ ایڂ كڅٍ ٫لٕ ٿی. اٯتٔبؿ تچرڈ ؿاكؿ

ثب ایڂ ٿ٬لڅٗبت، ٳبډَ اكمٍ اًڀی پچٹ احلی ثلتچٻیـ . ُچؿ اٿٺ اًت٬بؿڇ ٿیثلٯلاك اًت څ ام ٿڄبث٢ ثڈ ٛچك ٱ

ډبی  ی ثلاثلی ٯـكت ؽلیـ، ٳبډَ اكمٍ اًڀی پچٹ احل یٲ ثڈ یٲ ثل ٯیڀت میلا ثل اًبى ڃ٠لیڈ. ڃـاكؿ

                                                           
1
Krugman and Taylor 

2
Absolute Purchasing Power Parity 

3
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، ٳبډَ اكمٍ پچٹ ډیش احلی ډب پلؿاؽتتلیڂ ٿـٹ ثلؿاُت پچٻی ام تلام  ثل اًبى ًبؿڇ. ؿاؽټی ؽچاډـ ؿاُت

 .(1989، 1اؿڅاكؿم)كؿٿـت څ ثټڄـٿـت ڃـا څٻیـ څاٯ٤ی څ یب اُت٨بٹ ؿك ٳچتبڇثل ت

 څاكؿات ثڈ څاثٌتڈ ُـت ثڈ ؿاؽټی ٷقاكی تچ٤ًڈ ًلٿبیڈ عبٹ ؿك ٳِچكډبی ا٧ټت ؿك :ٛل٩ ٣لٗڈ( ة

 ُلایٜی، صڄیڂ ؿك. ٷیلؿ ٯلاك ثلؿاكی ثڊلڇ ٿچكؿ ؿاؽټی ٿڄبث٢ څ ًلٿبیڈ ثب تټ٬یٮ ؿك تب اًت ای ًلٿبیڈ ٳبلاډبی

 څاكؿات ٳبډَ ؿك ٓچكت څ یبثـ ا٫نایَ ٿی څاكؿات ی ډنیڄڈ ؿاؽټی پچٹ اكمٍ ٳبډَ څ اكم ڃلػ ثب ا٫نایَ

یبثـ، ٻقا تأحیل ٳبډَ  ٿی ٳبډَ ڃین ٳٺ آځ تٰبٗبی پی ؿك څ ٳبډَ ؿاؽټی ٷقاكی ًلٿبیڈ ای، ًلٿبیڈ ٳبلاډبی

(. ٫2004لڃٴٺ،)ڃلػ اكم ثل تچٻیـ څ اُت٨بٹ ام ؿیـٷبڇ ٳیڄنی ٿجڊپ اًت

ا٫نایَ . ډبی څاكؿاتی څ ؿًتڀنؿ څاثٌتڈ اًت ډبی ڃٌجی ڃڊبؿڇ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل اُت٨بٹ ثڈ ٯیڀت احل

ډبی  ٯیڀت. ُچؿ ډبی تچٻیـی ٿڄزل ٿی ٳبك څ ڃڊبؿڇ اكمٍ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثڈ ت٨ییل ڃلػ ربڃِیڄی ٿیبځ ڃیلڅی

ؿاكی ام ٳبلاډبی  ؽَ ٿ٤ڄیډبی څاكؿاتی ة ای څ ؿًتڀنؿ ؿك ٳِچكډبیی ٳڈ ؿك آځ ڃڊبؿڇ ڃٌجی ٳبلاډبی ًلٿبیڈ

ی  ډنیڄڈ( ٳبډَ ڃلػ اكم څاٯ٤ی)ا٫نایَ اكمٍ پچٹ ٿټی . ای ډٌتڄـ ام اډڀیت ثبلایی ثلؽچكؿاك اًت ًلٿبیڈ

ٳبك كا ا٫نایَ ؿاؿڇ، اًت٬بؿڇ ام  تچاڃـ ڃٌجت ًلٿبیڈ ثڈ ڃیلڅی ؿډـ ٳڈ ٿی ډبی تچٻیـی كا ٳبډَ ٿی څاكؿات ڃڊبؿڇ

ثل٣ٴي ٳبډَ اكمٍ څاٯ٤ی . ؿڇ څ ثل اُت٨بٹ احلی ٿڄ٬ی ؿاُتڈ ثبُـثل كا تِچیٮ ٳل ډبی ًلٿبیڈ تٴڄچٻچهی

 .ؿډـ څ ثڈ ا٫نایَ اُت٨بٹ ٿڄزل ٷلؿؿ ٳبك كا ٳبډَ  پچٹ ٿڀٴڂ اًت ڃٌجت ًلٿبیڈ ثڈ ڃیلڅی

تأحیلات تڄڊب مٿبڃی ٿِبډـڇ ؽچاډـ ُـ ٳڈ ؿك احل ٳبډَ ڃلػ اكم ٷٌتلٍ ًٜظ ٤٫بٻیت څ اُت٨بٹ 

ٿخجت ٳبډَ ڃلػ اكم ثل اُت٨بٹ  تأحیلیٲ ُلٙ آُٴبك ثلای . ٧بٻت ڃجبُڄـٿخجت ٳبډَ ڃلػ اكم  تأحیلثل  ٿڄ٬ی

ثیِتل ثل كڅی اُت٨بٹ  ډب ًیبًتایڂ ُلایٚ مٿبڃی ٓبؿ٭ اًت ٳڈ . څرچؿ ٟل٫یت ثیٴبك ؿك اٯتٔبؿ اًت

ثبُـ څ تٌټٚ احلات  څرچؿ ؿاُتڈ ٳبك ڃیلڅیًلٿبیڈ څ  اٗب٫یاٷل ٟل٫یت . ډب پلؿاؽتٿتڀلٳن ثبُـ تب تلام 

ی اڃجٌبٛی پچٻی څ ٿبٻی ډب ًیبًتٳلؿ، ٳبډَ اكمٍ پچٹ څاٯ٤ی ثبیـ ثب  ثیڄی پیَكا ثتچاځ ام ٯجٺ  اڃٰجبٗی

(. 1377كعیڀی ثلڅرلؿی، )ډڀلاڇ ثبُـ
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ډبی ٿڄبًت  صڈ ٳبډَ اكمٍ اًڀی پچٹ ثب ًیبًت ُچاډـ تزلثی ثل ایڂ ڃٴتڈ تأٳیـ ؿاكڃـ ٳڈ صڄبځ

كا ثڊجچؿ  ؽبٻْ ٓبؿكاتاكری ٳِچك ُـڇ، ٳلاځ اٯتٔبؿی ډڀلاڇ ثبُـ، ٿچرت ا٫نایَ ٯـكت كٯبثت ػ

 ثؾِـ ٿی

 کاًال تَسعِ -2-2-2

ؿك ٿچكؿ تأحیل ڃلػ اكم . مایی اُبكڇ ؿاكؿ ایڂ ٳبڃبٹ ثڈ تأحیل ڃلػ اكم څاٯ٤ی ثل ڃلػ كُـ اٯتٔبؿی څ اُت٨بٹ

 .ای ٓچكت ٷل٫تڈ اًت ی اؽیل ٿٜبٻ٤بت تزلثی ٷٌتلؿڇډب ًبٹڅاٯ٤ی ثل تچ٤ًڈ ؿك 

څٻی ؿك ٓڄ٤تی ُـځ ام ٛلیٮ ربیٸنیڄی څاكؿات ثب ٿچ٫ٰیت ډڀلاڇ ثچؿ  1950څ  1940ډبی  ؿك ؿډڈ

ثڈ تـكیذ آُٴبك ٷلؿیـ ٳڈ ٫لآیڄـ ٓڄ٤تی ُـځ ام ٛلیٮ ربیٸنیڄی څاكؿات، ثب ٿچاڃ٢ څ ٿِٴلات  1960 ی ؿډڈ

ٳڈ ٳِچكډبی  ٳلؿڃـ ٿیك٫ت ام ایڂ ٿِٴٺ ثٌیبكی ام پوڅډِٸلاځ تچٓیڈ  ثلای ثلڅځ. ًبؽتبكی كڅثلڅًت

ٳبلاډبی ٓڄ٤تی ًٜظ « تچ٤ًڈ ٓبؿكات»تچاڃڄـ ثب  تیڂ څ ًبیل ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ٿیآٿلیٴبی لا

ی ؽچؿ،  ا٫نایَ ؿكآٿـډبی اكمی، ثڈ ڃچثڈ. اُت٨بٹ، تٰبٗبی ٳٺ څ ؿكآٿـډبی اكمی ؽچؿ كا ا٫نایَ ؿډڄـ

اٻْ ؿاؽټی څ كا ا٫نایَ ؿډـ څ ؿك ڃڊبیت، تچٻیـ ڃبػ ډب آځٷقاكی  تچاڃـ څاكؿات څ ؿك ڃتیزڈ اٿٴبځ ًلٿبیڈ ٿی

 .اُت٨بٹ ایڂ ٳِچكډب ا٫نایَ یبثـ

 ٷیلڃـ ٿیؿك ٿٰبثٺ ډپ ٯلاك « تچ٤ًڈ ٓبؿكات»څ « ربیٸنیڄی څاكؿات»ثل اًبى ایڂ اًتـلاٹ، ؿڅ كاډجلؿ 

. تچاڃڄـ ثلای ٓڄ٤تی ٳلؿځ ؽچؿ یٴی ام ایڂ ؿڅ كاډجلؿ كا ٯجچٹ څ ا٣ڀبٹ ڃڀبیڄـ څ ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ٿی

. ُـڇ اًتیٲ ام ٳِچكډبی ٿچ٫ٮ، یٴی ام ایڂ ؿڅ كاډجلؿ ثڈ تڄڊبیی ا٣ڀبٹ ځ ك ډیشڅٻی څاٯ٤یت ایڂ اًت ٳڈ ؿ

ٳڈ ثغج اڃتؾبة ٿیبځ ایڂ  ؿډـ ٿیتزلثیبت كُـ څ تچ٤ًڈ اٯتٔبؿی تٰلیجبً تڀبٽ ٳِچكډبی ٿچ٫ٮ رڊبځ، ڃِبځ

. ډٌتڄـٿٴڀٺ یٴـیٸل « تچ٤ًڈ ٓبؿكات»څ « ربیٸنیڄی څاكؿات»ؿڅ كاډجلؿ ٫بٯـ ا٣تجبك اًت، میلا ؿڅ كاډجلؿ 

ؿك ثبماكډبی رڊبڃی ٫لاډپ  ډب آځٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ ثبیـ ٿلاعٺ ٿ٤یڄی كا ٛی ڃڀبیڄـ تب اٿٴبځ ع٘چك 

 .(1387ڃجیچڃی څ ډڀٴبكاځ، )آیـ
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اٻڀټټی كا ا٫نایَ ؿډـ څ ٓبؿكات كا  ی ٫لڅٍ ؿك ثبماكډبی ثیڂ ی ٳب٫ی اڃٸینڇ ثڈ اڃـامڇ اٷل ڃلػ څاٯ٤ی اكم

ی ډب ًیبًتایڂ اًتـلاٹ ثڈ اډڀیت . ٷقاكی، تچٻیـ څ اُت٨بٹ ٿڄزل ُچؿ ًلٿبیڈتچاڃـ ثڈ كُـ  تِچیٮ ٳڄـ، ٿی

ی تچٻیـ څ اُت٨بٹ  ٷقاكی څ تچ٤ًڈ ډبی اٯتٔبؿی ؿك رڊت تِچیٮ ًلٿبیڈ اكمی ثلای ا٫نایَ ًچؿآڅكی ٤٫بٻیت

 (.1971، 1ثبلاًب)ٳڄـ ٿیتبٳیـ 

  ٿـت ؿك رڊت ا٫نایَ ڃلػ تبڇ٣بٿٺ ٿغلٱ ٳچ: ؿُچ ٿی٣بٿٺ تبٳیـ  2تچ٤ًڈ ثل   ؿك اڃتؾبة اًتلاتوی

ی ٿڄبًت ثلای ع٬ٞ ڃلػ ثبلای ډب ًیبًتكُـ، ثڈ ٣ڄچاځ ُلٙ لامٽ اڅٻیڈ؛ ٣بٿٺ ؿڅٽ ایزبؿ ڃڊبؿډب څ ارلای 

ی ٳبكآ٫لیڄی ؿك  ډبی ثبماك څ تٰچیت اڃٸینڇ ٫لٿچٻی ٳټی ٿڄغٔل ثڈ ٫لؿ ثلای ٧ټجڈ ثل ُٴٌت. ؿك ثټڄـٿـتكُـ 

ډبی اكمی ثل ٫لآیڄـ تچ٤ًڈ  ٷقاكی ٳڈ ًیبًت ٳڄـ ٿیتبٳیـ ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ څرچؿ ڃـاكؿ څٻی 

ی اكمی ٿڄبًت ثلای تٌلی٢ آډڄٶ تچ٤ًڈ ڃین ثٌتڈ ثڈ څ٤ٗیت څ ٿچٯ٤یت ؽبّ ډل ٳِچك ډب ًیبًت. ٿچحلڃـ

. (2008، 2كڅؿكیٲ)ٿت٬بڅت اًت

ٿیڂ ٿڄبث٢ ٿبٻی أی پچٻی ٿٴڀٺ څ تډب ًیبًتی اكمی ٿڄبًت ثڈ ا٣ڀبٹ ډب ًیبًتارلای ٿچ٫ٮ 

تلیڂ اثناكډبی ًیبًتی تچ٤ًڈ څ عڀبیت ام تچٻیـ  ًیبًت ڃلػ اكم یٴی ام ٿڄبًت .ٷقاكی څاثٌتڈ اًت ًلٿبیڈ

ی  ی تچ٤ًڈ ؿك ٿلاعٺ اڅٻیڈ( ام رڀټڈ آٻڀبځ څ هاپڂ)څ اُت٨بٹ ؿاؽټی اًت، میلا ثٌیبكی ام ٳِچكډبی ٓڄ٤تی 

، ٫3لڃٴٺ څ تیټچك)اڃـ یب٫تڈعڀبیت ام تچٻیـات ؿاؽټی، ثڈ څ٤ٗیت ٿڀتبم ٳڄچڃی ؿًت   ؽچؿ ثب ا٣ڀبٹ ًیبًت

2006.) 

 کار ًیزٍی کاًال ضدت -2-2-3

احل ٿقٳچك . ٷقاكؿ ٳبك ثل اُت٨بٹ احل  ی احلٷقاكی ثل ُـت ڃیلڅی تچاڃـ ثڈ څًیټڈ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ٿی

ثڈ ٣ڄچاځ ڃڀچڃڈ، ڃلػ اكم څاٯ٤ی ٣بٿٺ . ی ڃٌجی اًتډب ٯیڀتی ای٬بی ڃَٰ ڃلػ اكم څاٯ٤ی ؿك ت٤ییڂ  ڃتیزڈ

ؿك ٳِچكډبی ؿك عبٹ تچ٤ًڈ اًت، میلا ٳبلاډبی « ٳبك ثل ًلٿبیڈ ٯیڀت ڃٌجی ڃیلڅی»٣ییڂ ٿڊڀی ؿك ت
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ی ډب ڃڊبؿڇی ڃٌجی ډب ٯیڀتڃلػ اكم ٿت٨یل آټی ؿك ت٤ییڂ . ی څاكؿاتی ؿاكڃـډب ڃڊبؿڇای ًڊپ ٿڊڀی ؿك  ًلٿبیڈ

اٻڀټټی  ك پچٹ كایذ ثیڂثڈ ٣جبكت ؿیٸل، ڃلػ اكم څاٯ٤ی اكمٍ ٿیناځ ؿًتڀنؿډبكا ؿ. ٳبك اًت څاكؿاتی ثڈ ڃیلڅی

 .ٳڄـ ٿیت٤ییڂ 

٫ٰٚ ٿڄغٔل ثڈ تأحیل « ڃٌجت اُت٨بٹ ثل تچٻیـ»څمځ تڀبٿی احل ڃلػ څاٯ٤ی اكم ام ٳبڃبٹ اُت٨بٹ ثل كڅی 

څ  ډب ُلٳتؿك ٿیبځ -ت٨ییل ؿك ڃٌجت اُت٨بٹ ثڈ تچٻیـ ام ٛلیٮ ت٨ییل ؿك ًبؽتبك تچٻیـ . ٿـت ڃیٌت ٳچتبڇ

، ت٨ییل ډب ثؾَڅ  ډب ُلٳتی ت٨ییل ؿك ٳبلاډبی تچٻیـی ؿك  ثڈ څًیټڈ صڄیڂ ډپڅ  -ی ٿؾتټ٪ اٯتٔبؿیډب ثؾَ

احلات ڃبُی ام ٫لآیڄـ ثبمًبمی ثڈ ت٨ییل ؿك . ا٫تـ ؿډی تچٻیـ ات٬ب٭ ٿی ؿك تٴڄچٻچهی څ ت٨ییل ؿك ًبمٿبځ

 (.1989، 1اؿڅاكؿم)ُچؿ ٿیډبی اٯتٔبؿی ٿڄزل  ی ڃٌجی ؿك تڀبٿی ٤٫بٻیتډب ٯیڀت

ت٨ییلات ؿك ڃٌجت اُت٨بٹ . ُلط ؿاؿڇ ُـڇ تچًٚ ٳبڃبٹ تچ٤ًڈ ٿ٤تجل اًتؿك كاثٜڈ ثب احلات ایڂ ڃ٠ل 

ٳبك ثڈ ًلٿبیڈ  ، ت٨ییل ڃٌجت ڃیلڅیډب ثؾَډب څ  ا٫تـ، ؿك ٫لآیڄـ ثبمًبمی ؿك ثڄٸبڇ ثڈ تچٻیـ ثڈ ًل٣ت ات٬ب٭ ڃڀی

یٮ ثڄبثلایڂ ؿك پی ت٨ییل ٯبثٺ تچرڊی ؿك ڃلػ اكم څاٯ٤ی، احلات ٳٺ ثڈ ٓچكت ٫لآیڄـ تٜت. ٿغتڀٺ اًت

. ا٫تـ تـكیزی ات٬ب٭ ٿی

 تأثیزپذیزی التصاد ایزاى اس تغییزات ًزخ ارس -2-3

 .تكاثلی ٯـكت ؽلیـ، ڃلػ اكم تبث٤ی ام ڃٌجت ُبؽْ ٯیڀت ؿاؽٺ ثڈ ؽبكد اىة ی اًبى ڃ٠لیڈ كة

ی څ ا٫نایَ اكمٍ پچٹ ؽبكد یپچٹ ؿاؽٺٍ ثب٣ج تٰټیٺ اكم اؽٺ ثب ؽبكدثڄبثلایڂ، ت٬بٗٺ ٿخجت ڃلػ تچكٽ ؿ

ثیڂ پچٹ  ی كاثٜڈؿك ثبماكډبی اكم   ؿڅٻت،٣لٗڈ څ تٰبٗبی پچٹ ی ؿك ڃ٠بٽ ڃلػ اكم ُڄبڅك ثـڅځ ٿـاؽټڈ. ُچؿ ٿی

 .ٳڄـ كا ٿِؾْ ٿیٳِچكډب 

اكم ٿـاؽټڈ  ٿلاع٠بت اٯتٔبؿی ؿك ثبماك څٻت ثڈ ؽبٛل ثلؽیؿ، ٿـیلیت ُـڇ ڃ٠بٽ ڃلػ اكم ُڄبڅك ؿك

ؽبٛل ثیِتل ثچؿځ ڃلػ تچكٽ ؿاؽٺ ام ؽبكد ثبیـ ٳبډَ ثڈ  ٳڈ ایڂ  اكمٍ پچٹ ؿاؽټی كا ثب څرچؿ ٿخلاً. ٳڄـ ٿی

                                                           
1
Edwards  



16 

 

 څ اكماځ څ ٓبؿكات ٷلاځ ُچؿت څاكؿا ٷلؿؿ ٳڈ ثیَ ام عـ پچٹ ؿاؽٺ ثب٣ج ٿیٍ اكم. ؿاكؿ یبثـ، حبثت ڃٸبڇ ٿی

تلتیت، ؽبٻْ ٓبؿكات ٳڈ ت٬بڅت  ثـیڂ. یبثـ ا٫نایَ ٓبؿكٳڄڄـٷبځ ٳبډَ څ تٰبٗب ثلای څاكؿات ٯـكت كٯبثت

ُچؿ  ٳبډَ یب٫تڈ څ ثب٣ج ٳبډَ ؿكآٿـ ٿټی ٿی ثبُـ، ؿات ٿیثیڂ ٓبؿكات څ څاك

كیبٹ ؿك ی ؿڅٻت ؿك ثبماك اكم ثب٣ج اكمٍ ثیَ ام څاٯ٢ څ ٿٔڄچ١ ی ، ٿـاؽټڈؿك ایلاځ ی اؽیلډب ًبٹؿك 

 ی كا ا٫نایَ ؿاؿڇ څؿاؽٺ اتٳبلاډبی كٯیت تچٻیـ كًڀی څ ٯبصب٭ څاكؿاتٳڈ ٿڀٴڂ اًت  ُـڇ ډب پچٹثلاثل ًبیل 

 .ُچؿثٌیبكی ام څاعـډبی تچٻیـی  ڇ ُـځثٌیبكی ام تچٻیـٳڄڄـٷبځ څ ثٌت ثب٣ج څكُٴٌتٸی

تچٻیـ ٿڀٴڂ اًت  ؿك عبٹ عبٗل، ثٌیبكی ام تچٻیـٳڄڄـٷبځ ثڈ ؿٻیٺ ٣ـٽ اٿٴبځ كٯبثت ثب څاكؿات،

تچٻیـٳڄڄـڇ، ٳبلای ؽچؿ كا  ڃبٽع٬ٞ ثب  ؿ څ ث٤٘بًُچځډڀبځ تچٻیـات  ی ؽچؿُبځ كا كډب ٳلؿڇ څ ؽچؿ څاكؿٳڄڄـڇ

تچاځ ٷ٬ت  ٳڄڄـ؛ ٳڈ ٿی ثڄـی څ ثڈ ثبماك كڅاڃڈ ثٌتڈ كا آځای څاكؿ ٳلؿڇ څ ٫ٰٚ  ٿچاؿ اڅٻیڈ یب ٳبلای څاًٜڈ ثڈ ڃبٽ

ډبی اكماځ څ  یی ٿبڃڄـ څاٽام ٿنایب تب ؛اڃـ ٳلؿڇع٬ٞ ا ُٴٺ تچٻیـٳڄڄـٷی ؽچؿ ك ثڈ ٟبډل ایڂ څاكؿٳڄڄـٷبځ

  ؿك ییډب ٿخبٹتچاځ  ٿیآ٫لیڄی ڃـاكڃـ؛  ٹاُت٨ب ُچڃـ، څٻی ؿك ٣ڀٺ تچٻیـ څاٯ٤ی څ ٿڄـ  ثڊلڇډبی څاكؿاتی  ٿ٤ب٫یت

 .اُبكڇ ٳلؿؽبڃٸی  ٻچامٽٯ٤ٜبت ؽچؿكڅ څ ًبماځ څ تچٻیـٳڄڄـٷبځ  ایڂ ثبة ثٌیبكی ام ٿبُیڂ

 1381-90ی ډب ًبٹی  ٫بٓټڈتخجیت ڃلػ اكم ؿك ًت ٓبؿكات ًڄتی، ٿبڃڄـ ٫لٍ څ ؽِٴجبك ام ثبثت ًیب

 ٿچارڈ ثچؿڇ څ ؿكٓـ 25تب  12ثیڂ  ؿڅ كٯڀیی ډب تچكٽثب  ایلاځ ٛی ایڂ ؿڅكڇ؛ میلا اًت ؿیـڇٻٜڀبت ٳټی 

( اكمډبی ؽبكریڅ ؿیٸل )ٳڈ ا٫نایَ ڃلػ ؿلاك  ؿك عبٻی. اًت یب٫تڈ ؿكٓـ ا٫نایَ 200ډبی تچٻیـ عـڅؿ  ډنیڄڈ

اكم،  رجلاځ آځ ام ٿغٺ ا٫نایَ ٯیڀت څ ٣ـٽ ډبی تچٻیـ  ا٫نایَ ډنیڄڈثڈ . اًت ؿكٓـ ثچؿڇ 15ؿك عـڅؿ 

اڃـ څ ٳبډَ ُـیـ ٓبؿكات ٫لٍ ٛی یٴی ؿڅ ًبٹ ٷقُتڈ  ؿاؿڇ ځ كٯبثتی ؽچؿ كا ام ؿًتٓبؿكٳڄڄـٷبځ تچا

 (.ثبڃٲ ٿلٳنی ایلاځ)1اڃـ ڃین ؿصبك صڄیڂ ٿِٴټی ُـڇاٯلاٽ ؽِٴجبك څ ٳبلاډبی ؿیٸل  ؛ثبكم آځ اًت ی ڃڀچڃڈ

                                                           
 .اًت ثچؿڇ اكم ڃلػ تخجیت ًیبًت كڅڃـ ډڀیڂ 86 ًبٹ ثڈ ڃٌجت 87 ًبٹ ؿك ؽِٴجبك څ ٫لٍ ٓبؿكات ٳبډَ ؿلایٺ ام یٴی ٿخبٹ ثلای1
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ٓل٫ڈ  ځ ثڈٿٰلڅ تچٻیـ ثٌیبكی ام ٳبلاډب، څ ٳبډَ ٿـاڅٽ ڃلػ اكم څاٯ٤ی٤٫ټی  ی ثب ڃلػ اكم ٿـیلیت ُـڇ

ایڂ ؽٜل ثنكٷی ثلای اٯتٔبؿ  ٹ ُچڃـ ٳڈٓبؿكٳڄڄـٷبځ څ تچٻیـٳڄڄـٷبځ، ثڈ څاكؿٳڄڄـڇ تجـی اٿٴبځ ؿاكؿ ڃجچؿڇ څ

 .ُچؿ ٿغٌچة ٿی ٳِچك

ُ ضدُ در جْاى تّای ارسی ضٌاخ رصین -۲-۴

حجبت، تبحیلات ٿڄ٬ی ُـیـی ثل  ٳڈ ڃلػ تچكٽ ثبلا څ ثی ؿډـ ٿیثٌیبكی ام ٳِچكډب ڃِبځ  ی ڇتزلة

٣لاڅڇ ؿك ُلایٚ تچكٿی، ڃٸڊـاكی ٳبلاډب څ پچٹ ؽبكری ثڈ ربی پچٹ  ثڈ. ٷقاكؿ ت٨بٹ څ كُـ تچٻیـ ثڈ ربی ٿیاٍ

پچٹ ٳِچكډبیی ٳڈ ام ڃلػ . ًبمی اكمٍ پچٹ اًت ٳڈ ٯبؿك ثڈ فؽیلڇ ُچؿ ٿیؿاؽټی، ٿبڃڄـ ربیٸنیڄی تټٰی 

ی ډب ٯیڀتتچكٽ، ٿچرت تؾلیت ای ٤ٗی٬ی اًت؛ صلا ٳڈ  تچكٽ ڃچًبڃی څ ثبلایی ثلؽچكؿاكڃـ، څاعـ ٿغبًجڈ

یٲ پچٹ ٯبثٺ ٿجبؿٻڈ څ .ٳڄـ ٿیڅ ٿغبًجبت عٌبثـاكی څ ٯلاكؿاؿډبی ٿبٻی كا ؿك ٣ڀٺ ٿِٴٺ  ٷلؿؿ ٿیڃٌجی 

ثب فٳل ایڂ ٿٰـٿڈ . ی ؽبكری ؿك ڃلػ ٿجبؿٻڈ څاعـی ٿجبؿٻڈ ٷلؿؿډب پچٹتجـیٺ، پچٻی اًت ٳڈ آماؿاڃڈ ثتچاڃـ ثب 

 .ڃڀبییپ ؽتڈ ُـڇ اُبكڇ ٿیډبی اكمی ُڄب ثڈ ثلكًی ت٤ـاؿی ام كهیپ

 

  ًظام ٍاحد پَلی طلا -۲-۴-1

ٿیلاؿی تب ُلڅ١ رڄٶ رڊبڃی اڅٹ ؿك ثٌیبكی ام ٳِچكډب ٿچكؿ  1880ڃ٠بٽ څاعـ پچٻی ٛلا ام ًبٹ 

ی عڀبیتی ام ربڃت ثلؽی ام ٳِچكډب، تزبكت ډب ًیبًتك٧پ اتؾبف  ، ٣ټیډب ًبٹؿك ایڂ . ٷل٫ت اًت٬بؿڇ ٯلاك ٿی

ؿك ڃ٠بٽ ٿنثچك، . ٳلؿڃـ ٿیاٻڀټټی، ثـڅځ ٿِٴٺ ام ڃ٠بٽ څاعـ پچٻی ٛلا اًت٬بؿڇ  یڂآماؿ څ علٳت ًلٿبیڈ ة

ثب ایڂ عبٹ، ثٌیبكی . ای ڃٌجت ثڈ ٛلا ت٤ییڂ ُـڇ ثچؿ اكمٍ پچٹ ٳِچكډبی ٿؾتټ٪ ثب ٯیڀت حبثت ؿاؿڇ ُـڇ

ڇ ؿك اڅایٺ ٳبثیڄڈ ، اٿیـ ؿاُتڄـ ٳڈ ایڂ ڃ٠بٽ ؿڅثبكڇ ثلٯلاك ُچؿ تب ربیی ٱ1980ام اٯتٔبؿؿاڃبځ، تب اڅایٺ ؿډڈ 

. كیٸبځ ٳڀیٌیچڃی ٿٌئچٹ پیٸیلی اعیبی اعتڀبٻی ٿزـؿ آځ ُـ

                                                           
 1 Gold Standard 
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پذیز  ی ارس اًعطافّا ًزخًظام  -۲-۴-2

تزبكی  ی ڇاٻڀټټی ڃین ثب ڃچًبڃبت میبؿی كڅثلڅ ُـ څ ٿچامځ ثب ُلڅ١ رڄٶ رڊبڃی اڅٹ، ڃ٠بٽ اٯتٔبؿی ثیڂ

ا٧ټت . ڃ٠بٽ څاعـ پچٻی ٛلا ڃجچؿڃـ ی ڇ اؿاٿڈثڈ ایڂ رڊت، ثٌیبكی ام ٳِچكډب ٯبؿك ة. ډپ ؽچكؿ ٳِچكډب ثڈ

څرچؿ آٿـڇ ؿك  ڇٳِچكډب ٿٰلكاتی كا ٳڈ ثلای ڃ٠بٽ ٿنثچك څ٢ٗ ُـڇ ثچؿ ڃبؿیـڇ ٷل٫تڈ څ ثلای ت٤ـیٺ ٿِٴلات ة

اٻڀټټی ام ًبٹ  تلام ؽبكری ؽچؿ ثڈ ٳبډَ ُـیـ اكمٍ پچٹ ٿجبؿكت څكمیـڃـ ٳڈ ثڈ ایڂ رڊت ڃ٠بٽ پچٻی ثیڂ

. ی ثب ڃچًبڃبت میبؿی كڅثلڅ ُـٿیلاؿ 1923تب ًبٹ  1914

 

ّا  پَلثبات ارسش  -۲-۴-3

ثڈ ؿڃجبٹ  صڄیڂ ډپډبی رڄٶ رڊبڃی اڅٹ څ حجبت ڃٌجی ؿك تزبكت رڊبڃی څ  ثب ٫لڅٳَ ڃڀچؿځ ٤ُټڈ

ٳِچكډب ثلای . اٻڀټټی، اكمٍ پچٹ ٳِچكډب ثبك ؿیٸل ام حجبت ڃٌجی ثلؽچكؿاك ُـ ډبی ثیڂ ډب څ تلاٍ ډڀٴبكی

اٻجتڈ، ؿك ایڂ ؿڅكاځ اكمٍ ثلؽی ام . ی اكم ٯجٺ ام رڄٶ اًت٬بؿڇ ڃڀچؿڃـډب ڃلػام ی ؽچؿ ډب پچٹیبثی  اكمٍ

ی ډب پلؿاؽتثب٣ج ایزبؿ اؽتلالات ؿڅثبكڇ ؿك تلام  ډب پچٹ« ٷقاكی ثیَ ام څاٯ٤یت اكمٍ»څاٯ٤ی ڃجچؿ څ  ډب پچٹ

 1923 -1928ی اڇ ًبٹثب ایڂ عبٹ، ٛی . ُـ ډب آځاٯتٔبؿی ثلای  ی ٳِچكډب څ ٿت٤بٯجبً ثلڅم ٿِٴلات ٣ـیـڇ

. ثڈ څرچؿ آٿـ ډب پچٹحجبت ڃٌجی ؿكاكمٍ 

 

 ّا پَلًَساى دٍبارُ ارسش  -۲-۴-4

اٻڀټټی ام ًچی ؿیٸل ٿڄزل ثڈ  ام یٲ ٛل٩ څ ُلڅ١ ٿڄبم٣بت ثیڂ ډب پچٹ« ٷقاكی ثیَ ام څاٯ٤یت اكمٍ»

ڃ٠بٽ پچٻی  ، تغچلات میبؿی ؿك1930 -1944ی ډب ًبٹٛی . ؿك ثبماكډبی اكم ؽبكری ُـ ډب پچٹڃچًبځ اكمٍ 

ی ؽچؿ، ٿلاٳن پڄڊبڃی ډب پچٹثلؽی ام ٳِچكډب ثلای رټچٷیلی ام ڃچًبڃبت ُـیـ . اٻڀټټی ٿِبډـڇ ُـ ثیڂ
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تِٴیٺ ؿاؿڃـ تب ثڈ ډڄٸبٽ ٣ـٽ تچامځ تزبكی څ ٳبډَ ارجبكی اكمٍ پچٹ، رټچی ٳبډَ اكمٍ پچٹ ؿاؽټی 

٫ٺ ٳلؿڃـ ٳڈ ایڂ اٿل ٿڄزل ثڈ ایزبؿ ثلؽی ام ٳِچكډب پچٹ ؽچؿ كا ثڈ پچڃـ اًتلٻیڄٶ اڃٸټٌتبځ ٭. ٷل٫تڈ ُچؿ

ی ډب ڃلػثلؽی ؿیٸل ام ٳِچكډب، ٿبڃڄـ ٫لاڃٌڈ، ډڀبځ ًیبًت څاعـ پچٻی ٛلا ثب . ُـ« ٿڄٰٜڈ پچڃـ اًتلٻیڄٶ»

، ډب پلؿاؽت٫لاڃٌڈ ڃین ثلای ٿٰبثټڈ ثب ٳٌلی تلام . ٿِڊچك ُـڃـ« ثټچٱ ٛلا»اكم ٷقُتڈ كا اؿاٿڈ ؿاؿڃـ څ ثڈ 

اًت٬بؿڇ ام ًیبًت تغـیـ . كا اتؾبف ڃڀچؿ« ًڊڀیڈ څاكؿاتی»اډَ څاكؿات، ًیبًت ثلای اڅٻیڂ ثبك ثڈ ٿڄ٠چك ٱ

ؿك ڃڊبیت، ایڂ . ٓچكت ٷل٫ت ډب پلؿاؽتتزبكت ثلای عڀبیت ام ٓڄبی٢ ؿاؽټی ڃجچؿ، ثټٴڈ ثلای تٔغیظ تلام 

 ډب پلؿاؽت، ام ًیبًت ٳبډَ اكمٍ پچٹ ثلای ٿٰبثټڈ ثب ٿِٴلات تلام 1930ٳِچك ٿزجچك ُـ، ؿك اڅاًٚ ؿډڈ 

ای ٿیبځ ٫لاڃٌڈ څ  ٷیلی ام ٿٰبثټڈ ثڈ ٿخٺ ٳِچكډبی آٿلیٴب څ اڃٸټٌتبځ، ٿ٤بډـڇ اًت٬بؿڇ ڃڀبیـ، اٿب ثلای پیَ

ڃبٿڈ ثڈ ٫لاڃٲ ٫لاڃٌڈ اربمڇ  ایڂ ٿچا٫ٰت. ٿِڊچك اًت« ڃبٿڈ ؿڅربڃجڈ ٿچا٫ٰت»آځ ؿڅ ٳِچك ثڈ اٿ٘ب كًیـ ٳڈ ثڈ 

اٿب ٣ڀل آځ ثٌیبك ٳچتبڇ ثچؿ څ ثب ُلڅ١ رڄٶ رڊبڃی . ؿاؿ رچیبڃڈ ٿی ٳبډَ اكمٍ كا ثـڅځ ډلٷچڃڈ اٯـاٽ تلا٫ی

 1«ٳڄتلٹ اكمی»اٻڀټٺ، ٫لاڃٌڈ ڃین ٿبڃڄـ ًبیل ٳِچكډب ام ڃ٠بٽ  ؿڅٽ څ اؽتلاٹ ُـیـ ؿك ڃ٠بٽ تزبكی ثیڂ

. اًت٬بؿڇ ڃڀچؿ

 

 ًظام پَلی بزتي ٍٍدس -۲-۴-5

ربی آځ ؿلاك ام  اٻڀټټی ٳبډَ یب٫ت څ ثڈ ث٤ـ ام رڄٶ رڊبڃی ؿڅٽ، اٯتـاك ٛلا ؿك ڃ٠بٽ پچٻی ثیڂ

ؿك ایڂ ڃ٠بٽ، ٳِچكډب اكمٍ پچٹ ؽچؿ كا ثڈ ؿلاك . اًتغٴبٽ څ ٯـكت ثیِتلی ؿك ثبماك اكم ؽبكری ثلؽچكؿاك ُـ

ؿك ایڂ . ؿلاك، ثڈ ٛلا ٯ٬ٺ ُـ 35ٳڈ، اكمٍ ؿلاك ڃین ثب ثلاثلی یٲ اڅڃي ٛلا ثلاثل  ؿك عبٻی. ٯ٬ٺ ٳلؿڇ ثچؿڃـ

تب  ٳلؿڃـ ٿیاٻڀټټی اًت٬بؿڇ  ڃـ څ ام ؿلاك ثلای فؽبیل ثیڂتكؿاػح ډبی ؽچؿ كا ثڈ ؿلاك ٿی ڃ٠بٽ، ٳِچكډب ثـډی

ثبلاؽلڇ ؿك . ایڂ ًیٌتپ ثڈ اًتبڃـاكؿ ٿجبؿٻڈ ٛلا یب پبیڈ ٛلا ٿ٤لڅ٩ ٷلؿیـ. ث٤ـاً آځ كا ثب ٛلا ٿ٤بڅٗڈ ٳڄڄـ

                                                           
 1 Exchange Control Regime 
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ٙ ی ایبلات ٿتغـڇ څ ٣ـٽ ٯبثټیت تجـیٺ ؿلاك ثڈ ٛلا ٿڄزل ثڈ ًٰچډب پلؿاؽت، ٿِٴلات تلام 1970اڅایٺ ؿډڈ 

. ؿك ثبماك اكم ؽبكری ُـ ډب پچٹڃ٠بٽ ثلتڂ څڅؿم څ ُڄبڅك ُـځ ثٌیبكی ام 

 

 ی ارس ضٌاٍر ادارُ ضدُّا ًزخرصین  -۲-۴-6

ی اكم ُڄبڅك اؿاكڇ ُـڇ ثڈ ٛچك ٤٫بٹ ؿك ڃ٠بٽ پچٻی آٿلیٴب، هاپڂ څ ډب ڃلػٿیلاؿی، كهیپ  1973ام ٿبكى 

اًت٬بؿڇ ام ایڂ ڃ٠بٽ ؿاڅٛټجبڃڈ ڃجچؿ، ثټٴڈ ًٰچٙ ؿك آ٧بم . ٳِچكډبی اكڅپبی ٧لثی ٿچكؿ اًت٬بؿڇ ٯلاك ٷل٫ت

 .ٳلؿم ُڄبڅك كا ثڈ ٳِچكډب تغڀیٺ ڃ٠بٽ ڃلػ اك ،ڃ٠بٽ پچٻی ثلتڂ څڅؿم څ څ٤ٗیت ثغلاڃی ثبماك اكم

 

  ی ارس ضٌاٍر گزٍّیّا ًزخرصین  -۲-۴-7

څډی ٳڈ ی اكم ُڄبڅك ٷلډب ڃلػام كهیپ  2«ًیٌتپ پچٻی اكڅپبیی»ٳِچكډبی ٣٘چ ثبماك ٿِتلٱ اكڅپب ؿك 

ثچؿ، ُـڇ اځ ٿِڊچك آٿلیٴبیی ثڄب ڃڊبؿڇ تچًٚ كاثلت ٿبڃـٹ اٯتٔبؿؿ« ٿڄبٛٮ پچٻی ثڊیڄڈ»ثل اًبى ڃ٠لیڈ 

ؿك ڃ٠بٽ ٿنثچك، ٳِچكډبی ٣٘چ ٿڄٰٜڈ ثڊیڄڈ، اكمٍ پچٹ ؽچؿ كا ؿك ٿٰبثٺ ٳِچكډبی ٣٘چ  .ٳلؿڃـ ٿیاًت٬بؿڇ 

اٿلڅمڇ، اٳخل ٳِچكډبی ؿك عبٹ . ډڄـؿحبثت ڃٸڈ ؿاُتڈ څٻی ؿك ٿٰبثٺ ا٤ًبك ٳِچكډبی ٧یل ٣٘چ ت٨ییل ٿی

ډبی ڃلػ اكم حبثت  ام یٴی ام اڃچا١ ڃ٠بٽ ؿډڄـ څ ٣ڀـتبً تچ٤ًڈ تڀبیټی ثڈ اًت٬بؿڇ ام ڃ٠بٽ ٿنثچك ڃِبځ ڃڀی

 .ٳڄڄـ اًت٬بؿڇ ٿی

ی ارس ثابت ادارُ ضدُ ّا ًزخًظام  -۲-۴-8

ی اٯتٔبؿی ثل ڃلػ اكم میبؿ ی اكم حبثت، ڃلػ اكم ڃچًبڃی ڃـاكؿ څ مٿبڃی ڃین ٳڈ ٫ِبكډبډب ڃلػؿك ڃ٠بٽ 

یٲ ؿكٓـ ثڈ  ی تچاڃٌت ؿك ٿغـڅؿڇ ؿك ڃ٠بٽ ثلتڂ څڅؿم ڃلػ اكم ٿی. ٳڄـ ٿیثبُـ، ثڈ ڃـكت ڃلػ اكم ت٨ییل 
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