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  تقدیر و تشکر 

      لازم بـر خـود   . نامـه را بـه مـن ارزانـی داشـت     این پایـان   بیکران خویش توقیق اتماملطف سپاس پروردگا ر را که با 

 بـی وقفـه و متسـمر    از زحمات. می دانم از تمامی کسانی که مرا در انجام این پایان نامه یاري رسانده اند تشکر کنم 

که راهنمایی این پایان نامه را بر عهده داشتند و همواره با رهنمودهاي خود مرا در  »عباس شاکريدکتر «جناب آقاي 

  . ین تحقیق یاري نمودند تشکر می کنمانجام ا

که بدون » امین مالکی«با تشکر و قدردانی ویژه از حمایت ها، دلگرمی ها و راهنمایی هاي استاد عزیز، جناب آقاي 

» دکتر سیدرضا سیدنورانی«از استاد گرامی جناب آقاي . کمک هاي ایشان اتمام و انجام این تحقیق امکان پذیر نبود

گرچه انجام این رساله عمدتا مرهون  . را به دوش داشتند قدردانی می کنم که زحمت مطالعه و داوري رساله حاضر

  .زحمات این عزیزان است اما یادآور می شود که تمام خطاها و اشتباهات ممکنه متوجه این جانب است

تمام مراحل زندگی و همچنین لازم می دانم از زحمات و کمک هاي بی دریغ خانواده عزیزم که یار و یاور من در  

.و شکیبایی ایشان را می ستایم تحقیق بودند صمیمانه تشکر کنم ننیز انجام ای



Op;



1

  فهرست مطالب

  6  .............................................................................................................................................  دهیچک

  7  ..............................................................................................................................  مقدمه :اول فصل

  8  .....................................................................................................................................  مقدمه -1-1

  9  ..................................................................................................  موضوع تیاهم انیب و حیتشر-2-1

  10  .......................................................................................................................  قیتحق اهداف -3-1

  10  .................................................................................................................  قیتحق يها هیفرض-4-1

  10  .........................................................................................................................  قیتحق روش -5-1

  11  ..........................................................................................................  قیتحق يهاتیمحدود -6-1

  12  ..........................................................................................................  قیتحق واژگان فیتعر -7-1

  12  ....................................................................................................  یخارج يذارگ هیسرما -1-7-1

  12  .........................................................................................  یخارج میمستق يگذار هیسرما  -2-7-1

  14  ...............................................................  یحقوق بعد از یخارج میمستق يگذار هیسرما انواع-8-1

  14  ..........................................................................................  یخارج مستقل يگذار هیسرما -1-8-1

  14  ......................................................  )مختلط يهاشرکت(یخارج مشترك يگذار هیسرما -1-8-2

  16  ...............................................................  ییاجرا بعد از یخارج میمستق يگذار هیسرما انواع -9-1

  16  ...............................................................................................................  يساز یخصوص -1-9-1

  16  ......................................................................................  يواگذار و يبردار بهره ساخت، -2-9-1

  16  .........................................................................................  يبردار بهره و تیمالک ساخت،-3-9-1

  17  .....................................................................................  یخارج میمستق ریغ يگذار هیسرما -10-1

  17  ...........................................................................................................  یتیفرامل يهاشرکت -11-1

  19  .............................................................................................  یاثربخش و ییکارا ،يوربهره -12-1

  21  ...........................................  جهان در یخارج میمستق يگذار هیسرما انیجر یخیتار ریس :دوم فصل

  22  ...................................................................................................................................  مقدمه -1-2

  22  .................................................  جهان در یخارج میمستق يگذار هیسرما انیجر یخیتار ریس -2-2

  26  ....................  توسعه درحال کشورهاي در خارجی مستقیم گذاري سرمایه انیجر یخیتار ریس -3-2



2

  27  .................................................  رانیا در یخارج میمستق گذاري سرمایه انیجر یخیتار ریس -4-2

  27  .............................................................................................  یاسلام انقلاب از قبل دوران -1-4-2

  27  .......................................................................................................................  اول دوره -الف

  28  ........................................................................................................................  دوم دوره - ب

  30  ............................................................................................  یاسلام انقلاب از پس دوران-2-4-2

  30  ......................................................................................................................:اول دوره -الف

  31  .........................................................................................................................  دوم دوره -ب

  35  ..........................................................................................................................  يریگ جهینت -5-2

  36  .......................................................  یخارج میمستق يگذار هیسرما به مربوط يها هینظر :سوم فصل

  37  ....................................................................................................................................  مقدمه-1-3

  37  ...........................................................  مختلف يها دگاهید از یخارج میمستق يگذار هیسرما -2-3

  37  ..........................................................................................................  موافق نظرات یبرخ -1-2-3

  39  .......................................................................................................  مخالف نظرات یبرخ -2-2-3

  41  .....................................................................................  گذاري سرمایه به مربوط هاي نظریه-3-3

  41  ..............................................................................................  ناکافی مصرف و امپریالیسم-1-3-3

  43  ...........................................................................   امپریالیسم اقتصادي هاي وریشه هابسون -2-3-3

  44  .....................................................  یخارج میمستق يگذار هیسرما علل به مربوط يها هینظر-4-3

  44  .........................................................................  کامل رقابت يبازارها فرض با ییها هینظر -1-4-3

  44  ......................................................................................  متفاوت یبازده يها نرخ هینظر -الف

  47  ..........................................................................................  هاییدار مجموعه ساختن متنوع -ب

  49  ..............................................................................................................  بازار اندازه هینظر -ج

  52  ..................................................................................  ناقص يبازارها بر یمبتن يهاهینظر  -2-4-3

  52  .....................................................................................................  یصنعت سازمان هینظر -الف

  54  ..........................................................................................................  کردن یدرون هینظر -ب

  56  .......................................................................................................................مکان هینظر -ج

  58  .................................................................................................................  یبیترک کردیرو -د



3

  60  .........................................................................................................  محصول چرخه هینظر -ه

  61  ....................................................................................................  يانحصار چند واکنش  -ي

  62  .......................................................................................................  ناخواسته مازاد تیظرف -و

  64  ...............................................................  خارجی مستقیم گذاري سرمایه هاي هینظر دیگر -3-4-3

  64  ..............................................................................................................  ینگینقد هینظر -الف

  66  ................................................................................................................جیرا پول هینظر -ب

  69  .............................................  هیسرما یالملل نیب يها انیجر بر یموانع با همراه یبخش تنوع -ج

  70  ....................................................................................................................  مایکوج هینظر -د

  71  ......................................................................................  عوامل گرید بر یمبتن يها يتئور -4-4-3

  75  ...............................................................................................................  اقتصادي عوامل -ب

  83  .................................................................................................  یتیحما و یقیتشو عوامل -ج

  87  ............................................................................................  بلندمدت و کیاستراتژ عوامل) د

  87  ....................................................................................................................  سیاسی عوامل -ه

  90  .....................................................................................................................  امنیتی عوامل -و

  92  .......................................................  یخارج میمستق يگذار هیسرما آثار بر یمبتن يها هینظر -5-3

  92  ............................................................................................................  دوگال مک هینظر-1-5-3

  96  ............................................................................................  یجهان تجارت سازمان هینظر -2-5-3

  100  .......................................................................  یخارج میمستق يگذار هیسرما آثار گرید -3-5-3

  127  ........................................................................................................................  يریگ جهینت -6-3

  129  ...................................................................................شده انجام مطالعات بر يمرور :چهارم فصل

  130  .................................................................................................................................  مقدمه -1-4

  130  .....................................................................................  رانیا در شده انجام یتجرب يکارها -2-4

  130  ............................................................................................................................  ینظیف-1-2-4

  131  .....................................................................................................................  یدنورانیس -2-2-4

  132  .....................................................................................................................سیدآقازاده -3-2-4

  133  .........................................................................................................................   مهدوي -4-2-4



4

  134  ............................................................................................................  ملکی و نجارزاده -5-2-4

  135  .....................................................................................................  شاهمرادي و داوودي -6-2-4

  136  ................................................................................................  يشهر یشقاق و نجارزاده -7-2-4

  138  .......................................................................................................  یبیط و انیگوگردچ -8-2-4

  140  ......................................................................................................................  زاده حسن -9-2-4

  142  .......................................................................................................  يشهر کهنه یعاقل -10-2-4

  144  .......................................................................................................................  اریورمز -11-2-4

  147  .................................................................................................  همکارانش و نجارزاده -12-2-4

  149  ..........................................................................................................  ییمولا و ینیحس-13-2-4

  153  ..................................................................................................  يمحمود و يآبادشاه -14-2-4

  156  .........................................................................................................  دلیقو و یجانیکم-15-2-4

  161  .............................................................................  کشورها ریسا شده انجام یتجرب يکارها -3-4

  161  ...............................................................................................................  کاشمن مطالعه -1-3-4

  162  ...............................................................................................................  محمود و ریشاب -2-3-4

  162  ..................................................................................................................  رامستتر و اینا -3-3-4

  163  ...............................................................................................................  سیمون و باجیو -4-3-4

  163  ..........................................................................................................   پورتیل و یوسیبا -5-3-4

  164  ....................................................................................................  همکاران و اشتاین برن -6-3-4

  166  ..........................................................................................................................  ملو دي -7-3-4

  166  .......................................................................................................  همکاران و نگیامیژ -8-3-4

  168  ..............................................................................................................  تاتوگلو و اردال -9-3-4

  168  ...............................................................................................................   بنگوا و روبلز -10-3-4

  168  .......................................................................................................  انگیاو و تانگاولو -11-3-4

  169  ...........................................................................................................................  بویور -12-3-4

  169  ............................................................................................................   سوجیان و لیهیم-13-3-4

  171  ...........................................................................................................................  اکینلو-14-3-4



5

  171  .....................................................................................................   ژیائینگ  و ژیامینگ-15-3-4

  172  ..............................................................................................   همکارانش و ینیالماواز -16-3-4

  173  ................................................................................................................   دیگران و الر-17-3-4

  175  ..........................................................................................................................  رزیرام -18-3-4

  175  ........................................................................................................................  يریگ جهینت -4-4

  176  ................................................................................آن برازش و یتجرب يالگو ریتفس :پنجم فصل

  177  .................................................................................................................................  مقدمه -1-5

  177  ........................................   شده ادغام يالگوها نیتخم يها روش و پانل ای ییتابلو يها داده -2-5

  180  .............................................................................  ينظر يالگو استخراج و کاشمن مطالعه -3-5

  189  ........................................................................................................................  الگو برازش -4-5

  189  ...........................................................................................................................  ها داده -1-4-5

  193  ....................................................................................................................  مدل برازش -2-4-5

  196  .........................................................................................................................  جینتا ریتفس -5-5

  197  ........................................................................................................................  يریگ جهینت -6-5

  200  ..............................................................................................................  يریگ جهینت و يبند جمع

  202  ....................................................................................................................................  منابع کاور

  203  ..................................................................................................................................  یفارس منابع

  205  ....................................................................................................................................  نیلات منابع

  208  .......................................................................................................................  شده ییشناسا منابع

  219  ...................................................................................................................  الگو يآمار يها داده

  

    



6

  چکیده

  سرمایه گذاري مستقیم خارجی و بهره وري؛ علیت و مکانیزم :عنوان

  سمیرا رفیعی: نام دانشجو

  جناب آقاي دکتر عباس شاکري :استاد راهنما

  جناب آقاي امین مالکی :استاد مشاور

  کارشناسی ارشد رشته توسعه اقتصادي وبرنامه ریزي دانشگاه علامه طباطبائی:دوره

  

به . سرمایه گذاري به عنوان یکی از عمده عوامل گرداننده چرخ اقتصاد در جهان مطرح است  

یازمند جذب علت پایین بودن میزان پس انداز ملی در کشورهاي در حال توسعه، عموما این کشورها ن

سرمایه گذاري مستقیم خارجی به عنوان با . جریان سرمایه گذاري خارجی به موطن خود می باشند

باید توجه داشت که سرمایه گذاران . بیش از همه مورد توجه است ثبات ترین شکل سرمایه گذاري

رهاي مورد نظر از جمله فاکتو. خارجی براي سرمایه گذاري شرایط کشور میزبان را در نظر می گیرند

سرمایه گذاران، پیشرفت تکنولوژي، بهره وري نیروي کار، رشد اقتصادي کشور میزبان، ریسک 

» کاشمن«در این مطالعه با تکیه بر مطالعه . حاصل از سرمایه گذاري و دستمزد نیروي کار می باشد

در کشورهاي در سعی در بررسی ارتباط بین سرمایه گذاري مستقیم خارجی و بهره وري نیروي کار 

نتایج بیانگر این امر است که افزایش بهره وري نیروي کار . جمله ایران شده استآن  حال توسعه و از

در کشورهاي در حال توسعه نمی تواند موجب ترغیب جریان ورودي سرمایه گذاري مستقیم خارجی 

  .به سمت این کشورها گردد
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  مقدمه: فصل اول

  

  



8

  مقدمه -1-1

گذاري راهی براي تسریع حرکت اقتصاد به سوي توسعه و ایجاد اشتغال است و  سرمایهجلب سرمایه و 

این  بر علاوه. شودکار گرفته تواند به عنوان اهرمی براي شتاب توسعه و رشد اقتصادي به می

     کارگیريتواند به اصلاح نظام مدیریتی و تبادل تجربیات اقتصادي و بهگذاري خارجی می سرمایه

  . هاي نوین منجر شودآوري فن

ترین تکانی جابه جا کنند که لغزان است و با کوچکسرمایه را اقتصاددانان به جیوه تشبیه می

 .نمی شناسد» وطن«شود که سرمایه کند وگاه گفته میسرمایه به اقصی نقاط دنیا مهاجرت می. شودمی

گذاري مستقیم خارجی، که سرمایه از طرفی نظر مشترك دانشگاهیان و سیاستگزاران بر این است

درخصوص . شودهاي چندملیتی انجام میتر از سایر اشکال سرمایه است و بیشتر توسط شرکتباثبات

هاي فعالیت که انجامرابطه بهره وري و سرمایه گذاري مستقیم خارجی استدلال عمده این است 

ارد و یکی از عوامل مهم تولید که هاي چندملیتی به شرایط کشور میزبان بستگی داقتصادي شرکت

  باشد درکشورهاي درحال توسعه زیاد است دسترسی به نیروي کار می

دسترسی به نیروي کار صرفا به معنی فراوانی نیروي کار نیست بلکه هزینه پائین نیروي کار در 

ر شدن مراحل تبا پیشرفت هاي تکنولوژیک، پیچیده. مورد توجه قرار می گیردآن  وريمقایسه با بهره

گذاري هاي تجاري و افزایش روزافزون سرمایهتولید و فشارهاي رقابتی حاصل از آزادسازي رژیم

مستقیم خارجی، دیگر داشتن نیروي کار غیرماهر که از بازدهی پائین برخوردار است مزیت به شمار 

د به آموزش هاي خارجی به خصوص در بخش صنعت بایسرمایهنمی رود، بلکه کشورها براي جلب

  .باشنداي داشتهویژهنیروي کار و گسترش مهارت کارگران توجه

   در ایران براي دستیابی به سهمی از حجم بزرگ نقل و انتقال سرمایه در جهان تاکنون 

اما هنوز سهم ایران از  ،استسر گذاشته شدهو موانع بسیاري پشت گرفتههاي بسیاري صورت  تلاش

 به هرحال در جهانی که عرضه سرمایه کم و تقاضا براي جذب. ی اندك استهاي جهانجذب سرمایه

ها را با سرعت بیشتري براي جلب  مخصوصا در کشورهاي درحال توسعه بالاست، می بایست زمینهآن 

آنچه که امروزه به شدت  .وري نیروي کار استها بهرهیکی از این زمینه. انبوه تر سرمایه فراهم ساخت

امروزه یک رابطه دو طرفه علی . وري نیروي کار است می شود، ارتقاي فناوري و بهره تأکیدآن  بر

تا کنون . هاي رشد و توسعه تصریح می شودگذاري خارجی در نظریهوري و سرمایهبین رشد بهره
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آوري و تکنولوژي منجر به رشد گذاري خارجی به واسطه انتقال فنبود که سرمایهآن  بحث غالب

که حداقل براي کشورهاي  کننداما مطالعات اخیر تأکید می. شوددر کشور میزبان می وريبهره

وري نیروي کار را بالا برد، سطح تکنولوژي بالاتري را به کار گرفت و بتوان بهره  هرچه پیشرفته،

در . شودکشور نیز بیشتر می  به  خارجی  مستقیم  گذاري سرمایه  تولید را کاهش داد، جریان  هاي هزینه

گذاري مستقیم خارجی، کشور میزبان نیازمند سطح حداقلی از  گیري از مزایاي سرمایهبراي بهرهواقع 

. باشدوري میبهره

موضوع اهمیت بیان و تشریح-2-1

 اقتصادي رشدتداوم و ایجاد براي و بوده مطرح اقتصادي عمده مسائل از یکی عنوان به گذاريسرمایه

 برخوردارخاصی اهمیت از توسعه حال در کشورهاي در ویژه به کشوري؛ هر در سرمایه تشکیل

 و اصلاحات به بخشیدن سرعت در خارجی مستقیم گذاري سرمایه که مهمی نقش به باتوجه .است

 واقع در کنند راجذبآن  مندند علاقه شدیدا توسعه حال در کشورهاي کند می ایفا اقتصادي رشد

قدم  کشورها این دلیل همین است به رقابتی بسیار هایی گذاري سرمایه چنین براي المللی بین بازارهاي

 سرمایه محل انتخاب در خارجی مستقیم دید سرمایه گذاران از که عواملی بهبود جهت در را هایی

   .اند هستند، برداشته موثر گذاري

 مستقیم گذاري سرمایه حجم دهد می نشان المللی بین سطح در شده انجام مطالعات بررسی

 هاي مخالفت,  صنایع کردن ملی(  واقتصادي سیاسی ناپایداري جمله از متغیرهایی تاثیر تحت خارجی

 ي،ژبهره وري نیروي کار، پیشرفت تکنولو ،سودآوري میزان) دولت سیاستهاي تغییرات و داخلی

 هاي محدودیت سطح اطلاعات، انتقال ارز، تورم، نرخ رسمی، نرخ بهره نرخ بازار، ملی، اندازه درآمد

 کشور در موجود منابع و ذخایر مجوز، صدور براي لازم هاي زمان خارجی، سرمایه تجاري، موجودي

  .است جهانی هاي سازمان در عضویت و دولت تشویقی هاي سیاست میزبان،

رساله حاضر به تحقیق پیرامون بهره وري به عنوان یکی از عوامل مهم در جهت جذب 

است که افزایش آن  تلاش بر. پردازد مستقیم خارجی در کشورهاي در حال توسعه میگذاري  سرمایه

بهره وري کشورهاي در حال توسعه را به عنوان کشور میزبان بر روند تغییرات جریان ورودي 

گذاري مستقیم خارجی کشورهاي توسعه یافته به عنوان کشور مادر مورد آزمون تجربی قرار  سرمایه

  . دهیم
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  داف تحقیقاه -3-1

ــناخت     ــه ش ــن مطالع ــلی درای ــاله اص ــاثیراتمس ــره ت ــرمایهبه ــارجی در  وري و س ــتقیم خ ــذاري مس گ

-برخـی مطالعـات انجـام شـده بـه ایـن موضـوع اشـاره دارد کـه سـرمایه          . باشـد مـی آن  ایران و آزمـون 

ــره     ــد به ــراي رش ــاملی ب ــارجی ع ــتقیم خ ــذاري مس ــی گ ــور م ــات  وري در کش ــی مطالع ــد و برخ باش

ــره ــاي خــارجی  وررشــد به ــراي جــذب ســرمایه ه ــاملی ب ــد ي را ع ــی دانن ــه شــدت  . م ــن مطالع در ای

بنــابراین اهــداف . آزمــون مــی کنــیم گــذاري مســتقیم خــارجیســرمایهرا بــر اثرگــذاري ایــن متغیرهــا 

  :گرددورت خلاصه به شرح زیر بیان میص  تحقیق به

  گذاري مستقیم خارجی و بهره وري  اندازه گیري شدت ارتباط بین سرمایه-1

  هاي تحقیق فرضیه-4-1

گذاري مستقیم خارجی را بررسی  وري نیروي کار و سرمایهرساله بر آنیم که رابطه بین بهرهدر این 

نیروي کار  گذاري مستقیم خارجی و بهره وري بیشتر تحقیقات پیشین به رابطه مثبت بین سرمایه. کنیم

این رابطه را براي کشورهاي در حال توسعه از جمله ایران مورد آزمون درمطالعه حاضر، . اشاره دارد

  :به این ترتیب تحقیق ما بر این فرضیه استوار است که. دهیم قرار می

گذاري مستقیم خارجی دارد بهره وري نیروي کار اثر مثبت بر سرمایه  

  روش تحقیق -5-1

گذاري مستقیم  رابطه بین جریان سرمایه برآوردسعی در  »کاشمن«در این تحقیق به کمک مدل 

ابتدا به . خارجی کشورهاي توسعه یافته و بهره وري نیروي کار کشورهاي در حال توسعه شده است

گذاري  سپس در فصل دوم به مروري بر سیر تحول جریان سرمایه. پردازیم تعریف واژگان تحقیق می

گذاري مستقیم  هاي سرمایه تئوري در فصل سوم. مستقیم خارجی در ایران و جهان پرداخته خواهد شد

گذاري مستقیم  فصل چهارم شامل مروري بر تحقیقات گذشته پیرامون سرمایه. شود خارجی بیان می

فصل پنجم به بیان الگوي کاشمن به صورت . خارجی و بهره وري در ایران و سایر نقاط جهان است

اختصاص  1993-2004طی دوره ر حال توسعه براي ایران و سایر کشورهاي دآن  تفضیلی و برازش

  :کشورهاي مورد بررسی در این تحقیق عبارتند از. دارد
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بلیز، بولیوي، برزیل، غنا، شیلی، چین، گواتمالا، گویان، هندوراس، اندونزي، ایران، 

اندا، ماداگاسکار، موریتانی، نیکاراگوئا، پاکستان، فیلیپین، رواندا، سوریه، تایلند، توگو، تونس، اوگ

  امارات متحده عربی و ونزوئلا

  هاي تحقیق محدودیت -6-1

گذاري مستقیم المللی براي سرمایهتعریف صریح و بدون ابهامی از سوي مجامع معتبر بین- 1

است، بلکه هریک از مؤسسات مالی با توجه به نیات و مقاصد خود تعریف خارجی ارائه نشده

اي مختلف با توجه به معیارهاي ارزشی خود در تلقی همچنین کشوره. اندمتفاوتی ارائه نموده

هاي متفاوتی را براي درصد تصاحب سرمایه توسط گذاري مستقیم خارجی آستانه سرمایه

  .اندکرده خارجیان تعریف

.علیرغم استفاده از منابع مختلف، دستیابی به برخی آمارها مقدور نبود- 2

.هاي فراوانی هستندي مغایرتالملل داراآمارهاي منتشرشده، حتی در سطح بین- 3

گذاري مستقیم خارجی در کشور وجود دارد  نکته ظریفی در بیان آمار و ارقام مربوط به سرمایه- 4

براساس قانون تشویق و حمایت . شود که متاسفانه در حال حاضر توسط نهادهاي رسمی رعایت نمی

مراحل زیر را آن  ا تحققگذاري خارجی ت گذاري خارجی، رویه اداري درخواست سرمایه سرمایه

 ؛نامهگذار خارجی به سازمان و با امضاي تفاهمارایه تقاضا از سوي سرمایه  -1  :گذارد پشت سر می

تصویب تقاضاي   -3گذاري، هگذار از سوي کارشناسان سازمان سرمایبررسی تقاضاي سرمایه -2

ورود  -5 ؛گذاريمربوطه به سرمایهارایه موافقت مراجع  -4؛ربطگذاري از سوي مراجع ذي سرمایه

. سرمایه خارجی به صورت ارز یا کالایا خدمات به کشور

 چندینتواند موجب خطاي  هرگونه اشتباه در نحوه انعکاس اخبار مربوط به مراحل فوق می

 گذاري و یا تقاضاهاي اولیه از صدها میلیارد دلارهاي سرمایه نامهبه عنوان مثال تفاهم. شود يبرابر

گذاري مصوب در حد چند میلیارد دلار و میزان سرمایه وارده  در حالی که میزان سرمایه. متجاوز است

با توجه به توضیح فوق آمار به ظاهر متناقضی که در زمینه . تواند در حد چند صد میلیون دلار باشد می

ا در داخل کشور به ویژه هاي موردي ر این مهم میزان اعتبار داده. شود گذاري خارجی اعلام می سرمایه

.سازد هاي اخیر با مشکل مواجه می در سال
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  تعریف واژگان تحقیق -7-1

عمدتا  که خارجی مستقیم گذاري سرمایه برآن  اثر و کار نیروي وري بهره محور حول حاضر تحقیق

لذا پیشتر به مفهوم واژگان اقتصادي مطرح . گیرد، قرار دارد هاي چندملیتی صورت می شرکت توسط

  . پردازیم شده می

  ذاري خارجیگ سرمایه -1-7-1

هاي خصوصی هاي خارجی توسط شرکتکارگیري سرمایهگذاري خارجی عبارت است از بهسرمایه

ادي جدید یا موجود پس از اخذ هاي دولتی در یک بنگاه اقتصو افراد حقیقی منهاي کمک

گذاريمجوزسرمایه
1

»گذاري مستقیم خارجیسرمایه«خارجی در دو قالب  گذاريسرمایه. 
2

- سرمایه«و 

»گذاري غیر مستقیم خارجی
3
  .شود تقسیم بندي می 

  گذاري مستقیم خارجی سرمایه  -2-7-1

المللی صندوق بین« :شود میگذاري مستقیم خارجی در منابع مختلف به شرح زیر تعریف  سرمایه

»پول
4

گذاري مستقیم سرمایه«: کندگذاري مستقیم خارجی را به این صورت تعریف میسرمایه 

        در کشوري به جز موطن فرد  گذاري است که با هدف کسب منافع پایدارخارجی، سرمایه

است که در مدیریت بنگاه  آن گذاريگذار از این سرمایهشود و هدف سرمایهگذار انجام می سرمایه

»کنفرانس تحقیق و توسعه سازمان ملل«به نظر  .»داشته باشد موثرمربوط نقش 
5

گذاري مستقیم سرمایه 

دهنده منافع پایدار گذاریی که مستلزم یک ارتباط بلندمدت است و نشانسرمایه«: خارجی عبارتست از

بر واحد اقتصادي ) مستقیم خارجی یا بنگاه مادرگذار سرمایه(نترل واحد اقتصادي مقیم یک کشورو ک

) صورت شعبه فرعی بنگاه مادرشده در کشور میزبان بهگذاري انجامسرمایه( ر دیگرمقیم کشو

                                          
1

  164، ص)1385(هژبرکیانی، کامبیز و کیومرث سبزي، -

2- Foreign Direct Investment (FDI)
3- Foreign Portfolio Investment (FPI)
4- Internationa Monetary Found (IMF)
5- United Nations Conference on Trade And Development (UNCTAD)
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»است
1
»پالگریو« دایره المعارفگذاري خارجی در سرمایه.

2
از جمله (ها  به صورت تملک دارایی 

در مواقعی که . در خارج موطن خود تعریف شده است گذار توسط سرمایه) سهام، اوراق بهادار و غیره

 .شود گذاري خارجی مستقیم تلقی میها شامل تجهیزات فیزیکی تولید باشد سرمایه دارایی

گرددگذاري مستقیم در آمریکا به موارد زیر اطلاق می سرمایه
3
گذاري خارجی زمانی  سرمایه -1 :

) سهامی عام(به یک شرکت آن  سهام یا حق رأي درصد و یا بیشتر از 25شود که  مستقیم تلقی می

هاي خصوصی این تعریف براي شرکت. تعلق داشته باشدآن  هاي فرعیآمریکایی یا گروه شرکت

گذاري آمریکایی در یک شرکت خارجی، زمانی مستقیم سرمایه -2. نیز اعتبار دارد) سهامی خاص(

شرکت به افراد آمریکایی تعلق آن  با حق رأي درصد یا بیشتر از سهام 50شود که در مجموع تلقی می

گذاري مستقیم معتقد است که در سرمایه» اقتصاد رشد و توسعه« در کتاب  »قره باغیان« .داشته باشد

گذاري کرده و بر ها و منابع کشور میزبان سرمایهطور مستقیم در دارائیهگذار بخارجی، کشور سرمایه

توسط کشور واردکننده سرمایه نظارت کامل داردهاي درنظر گرفته شده  وثیقه
4
 

گذاري مجدد در درآمدها و یا وام تواند به صورت سرمایهگذاري مستقیم خارجی میسرمایه

توان به کمک این خصیصه گذاري را میاین نوع سرمایه. باشدآن  از یک شرکت مادر یا تحت کنترل

گذاري گیرد، از سرمایهمدیریت بنگاه صورت می که براي کسب منافع پایدار و کسب قدرت لازم در

هاي مربوط به مدیریت و بازاریابی و حضور غیرمستقیم بازشناخت که تکنولوژي، تجربیات و مهارت

گذاري مستقیم، کشور و یا شرکت در سرمایه. تواند به همراه داشته باشددر بازارهاي جهانی را نیز می

پذیر بر عهده دارد و شرکت تولیدي و تجاري را در کشور سرمایهمالی  رگذار، مسئولیت اموسرمایه

  .شود گذار محسوب میمدیریت شرکت نیز از وظایف شرکت سرمایه

-گذاري مستقیم خارجی نسبت به سرمایهشود که سرمایه با توجه به تعاریف فوق چنین استنباط می

است و در صورت بروز رکود در گذاري غیر مستقیم خارجی از درجه پایداري بالاتري برخوردار 

شوند، بلکه به خروج  ها نه تنها به سهولت از کشور خارج نمیگذاريکشور میزبان، این نوع سرمایه

گذاري مستلزم پذیرش ریسک بالاتر بوده و این نوع سرمایه. کنندکشور از حالت بحران نیز کمک می

                                          
1- UNCTAD, (2001)
2- Palegrave.
3
- Lipsey, (2001), PP: 3-6.

.811-791ص ،ص)1372(باغیان، مرتضی،قره -
4
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گذاري غیرمستقیم، از نسبت به سرمایهآن  ولی عایدي. نیز تضمین شده نیستآن  درآمد حاصل از

گذاري گذار بر سرمایهتري برخوردار بوده و مستلزم کنترل مستقیم سرمایهدرجه نقد شوندگی پایین

گذاري غیرمستقیم تر از سرمایهگذاري مستقیم طولانیخویش است و همچنین طول دوره سرمایه

.است
1

  

در . اي دارندگیزه اقتصادي اهمیت ویژهگذاري مستقیم خارجی، سه اندر ادبیات سرمایه

در کشورهاي درحال توسعه با هدف جستجوي منابعگذاريحقیقت، جذب این نوع سرمایه
2

 ،

جستجوي بازار
3
و جستجوي کارایی 

4
شوددنبال می

5.  

  از بعد حقوقی گذاري مستقیم خارجی انواع سرمایه-8-1

درصد  100سرمایه گذاري . مالکیت می پردازیم در این قسمت، به بیان انواع سرمایه گذاري از بعد

  .می پردازیمآن  خارجی یا سرمایه گذاري مستقل و  سرمایه گذاري مشترك خارجی که به توضیح

  گذاري مستقل خارجی سرمایه -1-8-1

گذاري  سرمایه. نمایدمی تامینگذار رسما سرمایه مورد نیاز خود را گذاري، سرمایهدر این نوع سرمایه

هاي فرعی  شرکت. درصد خارجی هستند 100هاي با مالکیت ل خارجی از نظر حقوقی، شرکتمستق

معمولا داراي تابعیت کشور میزبان هستند؛ ولی تمامی یا حداقل اکثریت سهام و سرمایه آنها متعلق به 

  .شرکت خارجی است

  )هاي مختلط شرکت(6ذاري مشترك خارجیگ سرمایه -1-8-2

هاي خارجی در کشورهاي در حال توسعه گذاريشکل تکامل یافته سرمایه گذارياین نوع سرمایه

 گذاري و منافع حاصله به تناسب بین سرمایههاي سرمایهها، هزینهگذاريدر این قبیل سرمایه. است

                                          

.7، ص)1383(عباسی، منصوره،  
1

2- resource-seeking
3- market-seeking
٤- efficiency - seeking
٥- Martin(٢٠٠٠)
6- Joint Venture
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 امروزه بیشتر کشورهاي درحال توسعه، این نوع سرمایه. شودگذاران داخلی و خارجی تقسیم می

گذاري خارجی ترجیح مترتب است بر سایر اشکال سرمایهآن  دلیل منافعی که بر گذاري خارجی را به

  :گذاري عبارتند ازمزایاي عمده این نوع سرمایه. دهند می

اجتماعی کشور میزبان و فراهم  –گذاري داخلی و خارجی در نظام اقتصادي مکان ادغام سرمایها-1

گذار گذار داخلی از تخصص شرکت سرمایههشدن سرمایمندکردن زمینه تولید و اشتغال و بهره

صنعتی و مدرن ؛ هاي در فعالیت

گذاران محلی از مدیریت کارا و تجربیات سایر کشورها در زمینه مدیریت؛برخورداري سرمایه -2

گذاري مجدد از سود حاصله شرکت در کشور میزبان؛امکان سرمایه-3

  .گذاري مشتركسرمایهگذار خارجی در سود و زیان سهیم بودن سرمایه -4

ها براي کشورهاي در حال توسعه به مراتب گذاريگونه سرمایهاز این رو؛ فشار مالی این

:گذاري مشترك بر دو قسم استکمتر از اخذ وام و اعتبار است، سرمایه

  گذاري مشترك قراردادي سرمایه -الف

بوده و در قوانین آنها مالکیت گذاري در کشورهایی که داراي اقتصاد متمرکز این نوع سرمایه

 گذاري این کشورها، سرمایهسرمایهطبق قوانین . شود، متداول استرسمیت شناخته نمیخصوصی به

گذار، در یک قرارداد اساس کلیه توافقات میان پذیرنده و سرمایهگذاري خارجی در این کشورها بر

گذاري است و محدود بودن مدت سرمایههاي مهم این قراردادها  از ویژگی. شودخاص گنجانیده می

هاي مشترك غیر قراردادي، با پایان یافتن دوره قرارداد، ختم گذاريبر خلاف رویه معمول در سرمایه

.رسدگذاري نیز فرامیدوره سرمایه
1

  گذاري مشترك سهامی سرمایه -ب

لکیت سهام و سرمایه بین گذاري است که از طریق تقسیم ماگذاري بهترین نوع سرمایهاین نوع سرمایه

گیرد، معمولا شرکا به نسبت سهام خود در مدیریت واحد سهامداران داخلی و خارجی صورت می

گذاران و سهامداران از طریق در این روش، قوانین حاکم بر روابط بین سرمایه. تولیدي نقش دارند

.دشوگذاري و قوانین تجاري کشور میزبان تعیین میقوانین خاص سرمایه
2
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