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 به نام پرَردگار بی همتا

 تقدیر َ سپاطگزاری 
اُلحسنیاس اطاتید ارجمىد جىاب آقایان   که در مراحل مختلف تهیً ایه رطاله اس هر ضُنه  دكتز كامران ندری َ  جٍاوگيز بیابانیدكتز ،  دكتز اصغر اب

ف پژَهش حاضز  تردید رهنمُدهای ارسشمىد مظاعدت َ همراهی دریغ نُرسیدند، صمیمانه سپاطگزارم. بی اُنه گرانسنگی در پیشبرد اهدا اُر پشت ایه اطاتید بزرض

 بُدي است.

 شىاص نیكی  يزدانبگُیم به            س كردار هر كض که دارم سپاص         

ن فرهيختً َ استادان گرانمايه ينش َ دانش آنان است، تشکّر مرهُن ب ، ام که طامان َ برگ َ بار ایه رطاله فرصت را غنیمت شمردي، بُيژي اس دانشمىدا

 :کنممی

اُلحسنیجىاب آقای  اُري  اس راهنمايی دكتز اصغر اب  ام؛مىد بُديهای راٌگشای ايشان بهري،  که هم

 راهم بُدي است؛ ً، که آرای ارشادی آنان مشعل دكتز كامران ندری َ  جٍاوگيز بیابانیدكتز جىابان آقایان 

اُي ََ نيش سپاص می ضُیم  ن نیک انديشم همسز خيزخ سَی هستىد فرسندا  .را که با صبُری َ صذشت، یاَرم در پیمُدن راي سندگی َ دانش اند

گاری می جُیم َ  فرجام نیکَ دیگربار رَی سخه به درگاي تُ می  .آَرم، ای یکتا پرَردگار؛ َ اس تُ رست
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 چکیده
ثٍ ډٚشَیبن هًى اُ یټ ثبوپياٍی اڅپشَيویټ و٫ً هبٝی اُ ثبوپياٍی إز ٽٍ ػُز اٍائٍ هيډبر 

ٽىي. دٔ اُ دیَيُی اوٺلاة إلاډی اٍائٍ هيډبر ثبوپياٍی ډلی٤ اڅپشَيویپی ډبوىي ایىشَوز إشٶبىٌ ډی

ډ٦بڅٮٍ كب١َ ٍي، ىٍ ځیَ ٍا سؼَثٍ ومًى. اُ ایه  اثِاٍَبی دَىاهز اڅپشَيویپی ٍٙيی ؿٚڈي اڅپشَيویپی 

إز ٙيٌ ثٍ سومیه سبث٬ سٺب١بی دًڃ دَىاهشٍ  1381-1391َبی ٵٞچی ىٍ ىاډىٍ ُډبوی  ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ

ثبوپياٍی اڅپشَيویټ  ومبىثٍ ٭ىًان  َبَبی ٵَيٙڂبَی ي هًىدَىاَُب اُ ٥َیٸ دبیبوٍي سإطیَ كؼڈ سَاٽى٘

اڅڂًی هًى  ،ٍيٗ ٍاَڂِیىی ډبٍٽًٳ ٍٕثَ سٺب١بی دًڃ ٕىؼیيٌ ٙيٌ إز. ىٍ ایه ډ٦بڅٮٍ اُ 

 إشٶبىٌ ٙيٌ إز. (VECM)ي سٞلیق ه٦بی ثَىاٍی   (ARDL) َبی ځٖشَىٌ ثَىاٍی ثب يٹٶٍ س١ًیق

سًڅیي وبهبڅٜ ىاهچی اوشوبة  ، سٺب١بی دًڃ ثب ٙمًڃ ډشٲیََبی وَم ثٌَُ يځِیىی ډبٍٽًٳ ىٍ ٍيٗ ٍاٌ

 ثتٍ ٭تلايٌ،   ډشٲیََبی ډٌٽًٍ ىٍ سبث٬ سٺب١بی دًڃ إتز.  ىاٍ ثًىن كبٽی اُ ډٮىیٙيٌ إز. وشبیغ سلٺیٸ 

. ىٍ اىاډتٍ ثتٍ ٽمتټ    ومتًىٌ إتز  ٵَڇ ٱیَ ه٦ی ي یټ ډيڃ ىي ٍّیمٍ سجٮیتز  سبث٬ سٺب١بی دًڃ اُ یټ 

ٙيٌ إز. وشبیغ ثٍ ىٕتز آډتيٌ    ثَاُٗډير ثیه ډشٲیََب ویِ يػًى ٍاث٦ٍ ثچىيډير ي ٽًسبٌ ARDLٍيٗ

  .ثبٙي ډیطجبسی ىٍ ایه سبث٬ يػًى ثیكبٽی اُ  CUSUMQي  CUSUMاُ آُډًن 

ىٍ  ،OLSٍ ٍيٗ ٱیََبی ډًَٕڇ طجبر سًاث٬ ث ٍى ٙيٌ ثٍ آُډًنثٍ ىڅیڄ ایَاىار يا ،لاُڇ ثٍ س١ًیق إز

( ي VECMایه ډ٦بڅٮٍ ثَاُٗ ٍاث٦ٍ ثچىيډير سٺب١بی دًڃ ثب إشٶبىٌ اُ اڅڂًی سٞلیق ه٦بی ثَىاٍی )

ډًٍى سًػٍ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز؛ ٽٍ وشبیغ كبٽی CUSUM سٮيیڄ ي اٝلاف ٙیًٌ ډلبٕجٍ دٖمبويَب ىٍ آُډًن 

ثبٙي ي إشٶبىٌ اُ ایه  ډی یٺب١بی دًڃ ثٍ َىڂبڇ يٍيى ډشٲیَ ثبوپياٍی اڅپشَيویپاُ يػًى طجبر ىٍ سبث٬ س

 َبی ډًٍى ثٍَٕی ډَػق إز. ډيڃ ثَای ثَآيٍى سبث٬ سٺب١بی دًڃ ثٍ ي١ًف ثَ ٕبیَ ډيڃ

َبی سبطیَځٌاٍ، ىٍ ثَآيٍى  ثٍ ٭ىًان یپی اُ ډًڅٶٍاڅپشَيویپی  ثبوپياٍی ثىبثَایه سًػٍ ثٍ اثِاٍَبی وًیه 

ثی٘ اُ دی٘ ١َيٍی ثٍ و٪َ ځِاٍان  ٕیبٕزَبی دًڅی اُ ًٕی  سٺب١بی دًڃ ي ا٭مبڃ ٕیبٕزسبث٬ 

 ٍٕي.  ډی

ثبوپياٍی اڅپشَيویټ ي طجبر ، سٞلیق ه٦بی ثَىاٍی،  ARDLځِیىی ډبٍٽًٳ،  : ډيڃ ٍاٌّبی کليذیٍاصُ

 .سٺب١بی دًڃ
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 هقذهِ -1-1

َبی  سًان ىٍ ٹبڅت ٍٕ و٪َیٍ ډؼِا سلز ٭ىبيیه و٪َیٍ ثٍ ٥ًٍ ٽچی اڅڂًَبی سٺب١بی دًڃ ٍا ډی

َب  ٽٍ ََ یټ اُ ایه ډيڃثب يػًى ایه ثىيی ومًى. ٽىىيٌ ىٕشٍ ىاٍایی ي سٺب١بی ډَٞٳ ٕجي ،ډٮبډلاسی

ومبیىي، اډب ىٍ سمبډی ایه و٪َیبر كؼڈ ثُیىٍ  ًڃ ٍا اُ ُيایبی ځًوبځًن ثٍَٕی ډیسٺب١ب ثَای د

َب ٍاث٦ٍ ډٮپًٓ ي ثب ىٍآډي كٺیٺی ٍاث٦ٍ ډٖشٺیڈ ىاٍى. اڅجشٍ  ډًػًىی ياٹٮی دًڃ ثب وَم ثبُىٌ ىاٍایی

َ ٽبٍځیَی ډشٲیَ ډٺیبٓ ي ډشٲیَ َِیىٍ ٵَٝز وڂُياٍی دًڃ ثب یپيیڂ ىٍ ٭مڄ ایه اڅڂًَب اُ و٪َ ثٍ

 (. 1999، 1سٶبير ىاٍوي )َٕیَاڇ

ډیلاىی، ډلبٕجبر وٚبن ىاى ٽٍ اڅڂًَبی سبث٬ سٺب١بی دًڃ، ډٺياٍ سٺب١بی دًڃ ٍا َٶشبىاُ اثشيای ىٍَ 

ډ٦َف ٙي ي اُ آن دٔ  3(، څٌا ایيٌ دًڃ ځمٚي1976ٌ 2ٽىىي )ځچيٵچیي ثیىی ډی ثی٘ اُ ياٹٮیز دی٘

َب، طجبر سبث٬ سٺب١بی دًڃ ٍا س٢میه  ىن آنډلٺٺبن ىٍ دی سٮَیٴ ډشٲیََبیی ثًىوي ٽٍ ياٍى ٽَ

 ومبیي.

ثیىی ٍا سؼَثٍ ٽىي، ډٺبډبر  طجبر ثبٙي ي سٲییَار ٱیَٹبثڄ دی٘ ىٍ ًٍٝسی ٽٍ سبث٬ سٺب١بی دًڃ ثی

ثیىی اطَ سٲییَ ډٺياٍ دًڃ ثَ ډشٲیََبی ىیڂَ اُ ىٕز هًاَىي ىاى. ثٍ  دًڅی سًاوبیی هًى ٍا ثَای دی٘

، دی٘ ٣َٙ ي لاُډٍ سٮییه ىٹیٸ ډٺياٍ ډشٲیََبی ٕیبٕشی ىٍ اطَ ٭جبٍر ىیڂَ، طجبر سٺب١بی دًڃ

ٙىبهز ي آځبَی اُ ٭ًاډڄ سإطیَځٌاٍ ثَ سبث٬ سٺب١بی ځَىى.  ثوٚی ا٭مبڃ ٕیبٕز دًڅی ډلًٖة ډی

َبی دًڅی ډىبٕت یبٍی  سًاوي سٞمیڈ ځیَويځبن كًٌُ اٹشٞبى ٽلان ٽًٍٚ ٍا ىٍ اسوبً ٕیبٕز دًڃ ډی

طجبسی سبث٬ سٺب١بی دًڃ ثًىٌ إز، ایه ډ١ًً٭ی إز ٽٍ  كبٽی اُ ثیىَي. ډ٦بڅٮبر سؼَثی اهیَ، 

  ٕبُى. َبی دًڅی ٍا ثب ؿبڅ٘ ډًاػٍ ډی ثٍ ي١ًف اطَ ثوٚی ٕیبٕز

                                                           

1Siriram 

2 Goldfeld 

3The case of Missing Money 
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ثٍ ٭ىًان ډظبڃ ىٍ كبڅز سَٕیڈ ٙيٌ ىٍ ٙپڄ ُیَ، اځَ ثبوټ ډَٽِی سمبیڄ ىاٙشٍ ثبٙي ٦ٕق وَم 

ٽبَ٘ ىَي؛ لاُڇ إز كؼڈ ٭١ٍَ دًڃ ٍا ثب سًػٍ ثٍ سبث٬  2rثٍ ٦ٕق  0rثٌَُ ٍا اُ ٦ٕق

سًان  طجبر ثبٙي، ومی اٵِای٘ ىَي. اډب اځَ سبث٬ سٺب١بی دًڃ ثی10MMثٍ اوياٌُ  dM1سٺب١بی

اځَ سبث٬  ػبیڂبٌ ي ٙیت آن ٍا سٮییه ومًى. ثَای ىٕز یبٵشه ثٍ َمبن ٦ٕق وَم ثٌَُ َيٳ

dMسٺب١بی dMاٵِای٘ یبثي ي اځَ سبث٬ سٺب١ب  20MMثبٙي كؼڈ دًڃ ثبیي ثٍ اوياٌُ  2 ثبٙي  3

سًاوي ٦ٕق وَم ثٌَُ سٮبىڅی ٍا سٲییَ ىَي. ىٍ وشیؼٍ ٱیَ  اٵِای٘ كؼڈ دًڃ ىٍ كي يٕی٬ ویِ ومی

ي ٙیت سبث٬ سٺب١بی دًڃ، ثبوټ ډَٽِی ٍا ىٍ اسوبً و٫ً ٕیبٕز ي ٙير  ٹبثڄ سٮییه ثًىن ػبیڂبٌ

سًاوي ثٍ وشبیغ ډشٶبير  ٕبُى. اُ ایه ٍي، ا٭مبڃ یټ ٕیبٕز ډی ا٭مبڃ آن ثب سَىیي ډًاػٍ ډی

 ثیبوؼبډي. 

 
إز.  ایَاناُ ًٕی ىیڂَ ثٍَٕی ٍيوي ډشٲیََبی دًڅی كبٽی اُ سٲییَ ٕبهشبٍ سٺب١بی دًڃ ىٍ 

ُٕڈ ٙجٍ دًڃ ي دًڃ وٺي ي ویِ  1380ځَىى، اُ اياهَ ٕبڃ  ىٍ ومًىاٍ ًیڄ ډلاك٪ٍ ډیځًوٍ ٽٍ  َمبن

 اوي. َبی ىیياٍی اُ ٽڄ وٺيیىڂی ٽًٍٚ سٲییَار ٹبثڄ سًػُی ٍا سؼَثٍ ومًىٌ ٕذَىٌ
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 ّبی دیذاری اس کل ًقذیٌگی(: سْن ضجِ پَل، پَل ًقذ ٍ سپزد1ُ -1ًوَدار )

 1390ٽِی ػمًٍُی إلاډی ایَان، ډإهٌ: ثبوټ ډَ
 

َبی ډبڅی ىاوٖز. و٪َیبر سًان ځٖشَٗ وًآيٍیطجبسی ىٍ سٺب١بی دًڃ ٍا ډییپی اُ ىلایڄ ٭ميٌ ثی

َبی ډبڅی ىٍ طجبر  َبی ډبڅی اً٭بن ىاٍوي ٽٍ، ثلض ىٍ ډًٍى وٺ٘ وًآيٍی دًڅی ىٍ ُډیىٍ وًآيٍی

 (. 1982ىَي )ػبى ي إپبىیىڀ،  ن ډیَبی ىیياٍی وٚب سٺب١بی دًڃ، هًى ٍا ىٍ سٺب١بی ٕذَىٌ

څٌا اٵَاى ثٍ  .آیيَبی ػيیيی ثَای ٕذَىٌ ىیياٍی ديیي ډی ثب ډٮَٵی اثِاٍَبی وًیه ډبڅی، ػبوٚیه

ي اُ ایه  ومبیىيَبی دًڅی هًى اٹياڇ ډی ٍاكشی ي ثب َِیىٍ ثٖیبٍ دبییه، وٖجز ثٍ سٲییَ سَٽیت ىاٍایی

َبی  ځیَی كٖبة ٙپڄ .(1980، 1)ٕیمًٖن ي دًٍسَ یبثي٥َیٸ اوڂیٌِ وڂُياٍی دًڃ ٽبَ٘ ډی

َبی وًآيٍی  یپی اُ ثبٍُسَیه ومًوٍ ،اُ ََ وٺ٦ٍ ػٲَاٵیبیی ثَای ډٚشَیبن ډشمَٽِ ي ٹبثڄ ىٕشَٓ

. ٍيى ٙمبٍ ډی ثٍډيیَیز وٺيیىڂی  ٹبثچیزسَىیي سإطیَ ٹبثڄ سًػُی ىٍ  ځَىى، ٽٍ ثی ډبڅی ډلًٖة ډی

(؛ اډب ایه 1982ځَىى )ػبى ي إپبىیىڀ،  ثَ ډی 1970ىٍَ  ََ ؿىي سلٺٸ ایه ډٖئچٍ ثَای اٍيدب ثٍ

ځیَی ي سًٕٮٍ آن ٵَاَڈ آډيٌ  ٕبڃ ځٌٙشٍ اډپبن ٙپڄ 10ديیيٌ ثَای ایَان و٩ًًٍُ ثًىٌ ي ٥ی 

سًاوي طجبر سٺب١بی دًڃ ٍا ىٍ ٽًٍٚ اُ هًى ډشإطَ ٕبهشٍ ثبٙي. ایه ډ٫ً١ً  إز. ایه سٲییَار ډی

َب  ٍيوي سًٕٮٍ ثبوپياٍی اڅپشَيویپی ویِ ىٍ سؼِیٍ ي سلچیڄ یبثي ٽٍ ُډبوی اَمیز ىي ؿىيان ډی

 ٙشبة ځَٵشٍڅلب٧ ًٙى. ىٍ ٽىبٍ ٍيوي سٲییَار ډشٲیََبی دًڅی، سًٕٮٍ ثبوپياٍی اڅپشَيویپی ویِ 

ىٍ ومًىاٍ  1381ځیَ إشٶبىٌ اُ اثِاٍَبی ثبوپياٍی اڅپشَيویپی اُ اياهَ ٕبڃ  إز. اٵِای٘ ؿٚڈ
                                                           

1 Simpson and porter  
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ډٖئچٍ  ( ثٍ هًثی1-1ُډبن ایه ومًىاٍ ي ومًىاٍ ٙمبٌٍ ) ك٪ٍ َڈًیڄ ثٍ ي١ًف ډًُٚى إز. ډلا

ي  سًٕٮٍ ثبوپياٍی اڅپشَيویپی ډلاك٪ٍ َمِډبنثب  ،ومبیي ډًٍى ثٍَٕی ىٍ ایه سلٺیٸ ٍا سجییه ډی

 ،ثبوپياٍی اڅپشَيویپی ثب سُٖیڄ وٺڄ ي اوشٺبڃ دًڃ ٽٍ ٍٕي ثٍ و٪َ ډی سٲییَ اػِاء وٺيیىڂی، ؿىیه

 ىاٙشٍ إز.  سَٽیت وٺيیىڂی ػيی ثَ سٲییَ یسإطیَ

ّبی صبدر ضذُ در ّبی ضؼت ٍ کبرتّبی فزٍش، پبیبًِّبی خَدپزداس، پبیبًِ(: ٍضؼيت پبیب2ًِ -1ًوَدار )

 ضجکِ ثبًکی کطَر

 

 
  َبی ډوشچٴ ي ځِاٍٗ ٭مچپَى و٪بڇ ثبوپی ىٍ ٕبڃ 1391 ډإهٌ: ثبوټ ډَٽِی ػمًٍُی إلاډی ایَان

ًٕ ي ځٖشَٗ  اُ یټٍ اٍُٗ إمی إپىبٓ ي ډٖپًٻ ىٍ ایَان، كٺیٺی ث ٽبَ٘ وٖجز اٍُٗ

دَٙشبة اثِاٍَبی وًیه دَىاهز ي ویِ سَيیغ ٵََىڀ إشٶبىٌ اُ آن اُ ًٕی ىیڂَ، إپىبٓ ي 

 َبی ىیياٍی ىٍ وٺيیىڂی ٍا ث٦ًٍ ٹبثڄ سًػُی ٽبَ٘ ىاىٌ إز. ډٖپًٻ ي ٕذَىٌ

ثبوټ ٕذٍ ثبُ  هًىدَىاَُبیآٱبُ ثٍ ٽبٍ  ي 1370ډٮَٵی اثِاٍَبی وًیه دَىاهز اڅپشَيویټ ثٍ ٕبڃ 

ىٍ اهشیبٍ ډٚشَیبن  ٍا َبی هًىدَىاُثب ٹبثچیز ثَىاٙز اُ دبیبوٍ یَبځَىى ٽٍ ايڅیه ومًوٍ اُ ٽبٍرډی

َبی ٽًٍٚ هيډبر ٽبٍر ثَىاٙز ٍا ثٍ اٱچت ثبوټ ،َبی ځٌٙشٍٙجپٍ ثبوپی ٹَاٍىاٍى. ىٍ ٥ًڃ ٕبڃ

َبی  یَی اُ هيډبر ډِثًٍ ٭ميسبً ثب َيٳ سًٕٮٍ ٽبٍثَی ثبػٍځاوي ٽٍ ثٌَُډٚشَیبن هًى اٍائٍ ىاىٌ

 وٺي ثٍ ډٚشَیبن ثًىٌ إز. دًڃ َبی ٙٮت ي سلًیڄاڅپشَيویټ ثٍ ػبی ثبػٍ


