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چکیده
بینی رفتار متغیرهاي هایی براي پیشکارشناسان اقتصادي و متخصصان بازارهاي مالی همواره در پی یافتن روش

بینی نرخ هاي ساختاري و سري زمانی پیشاند. مطالعات زیادي بر روي مدلاقتصادي و مالی از جمله نرخ ارز بوده
هاي ارز به سازي نرخمواره یک مسئله پیچیده بوده است و مدلبینی نرخ ارز هحال پیشبا اینارز انجام شده است.

اقتصادسنجی تبدیل شده است. در این پژوهش ابتدا با متخصصانالملل ومالیه بینحوزهمحققانچالشی در میان 
شود. سپس هاي ساختاري و سري زمانی ارائه میاستفاده از روش الگوریتم ژنتیک یک الگوي ترکیبی شامل مدل

هاي دیگر ترکیب مانند استفاده از میانگین چنین با روشهاي ساختاري و سري زمانی منفرد و هملکرد آن با مدلعم
-ها بهترکیب مدلبینی نرخ ارز، روشهاي پیشدهندکه در میان روشدست آمده نشان میشود. نتایج بهمقایسه می

الگوریتم ژنتیک دقت بالاتري دارد.وسیله
ک، الگوریتم ژنتیهابینینرخ ارز، مدل ساختاري، مدل سري زمانی، ترکیب پیشها:کلید واژه



فهرست مطالب
فصل اول: کلیات

2......................................................................................................قیتحقشرح-1-1

2.............................................................................................................مسألهبیانوشرح-1-1-1

5.................................................................................................................قیتحقاهداف-1-1-2

5...........................................................................قیتحقموضوعکاربردوارزشت،یاهم-1-1-3

6...........................................................................................تحقیقهايسوالیاهافرضیه-1-1-4

7....................................................................................................................تحقیقروش-1-1-5

7...........................................................................................................................مطالعهنوع-1-1-5-1

7........................................................................................................................آماريجامعه-1-1-5-2

7...............................................................................................................تحلیلوتجزیهابزار-1-1-5-3

8...........................................................................................................قیتحقتیمحدود-1-1-6

8.................................................................................................................قیتحقساختار-1-1-7

فصل دوم: مبانی نظري و پیشینه تحقیق

10.............................................................................................................مقدمه-2-1

10............................................................................................................میمفاه-2-2

10.........................................................................................................................ارزنرخ-2-2-1

11........................................................................................................................ارزبازار-2-2-2

13......................................................................................ارزنرخنییتعمختلفيهانظام-2-2-3

14................................................................................................................ارزنرخانواع-2-2-4

ER(.............................................................................................................14(ارزیاسمنرخ-2-2-4-1



2

EER(............................................................................................................14(ارزموثرنرخ-2-2-4-2

RER(..........................................................................................................15(ارزیواقعنرخ-2-2-4-3

REER(.................................................................................................15(موثرارزیواقعنرخ-2-2-4-4

PPP(...................................................................................................15(دیخرقدرتيبرابر-2-2-4-5

16...........................................................................................ارزنرخيهامدل-2-3

16.......................................................................................................يساختاريهامدل-2-3-1

18...........................................................................................................يجارحسابکردیرو-2-3-1-1

19.......................................................................مطلقدیخرقدرتيبربرامدل-2-3-1-1-1

19......................................................................ی.نسبدیخرقدرتيبرابرمدل-2-3-1-1-2

20........................................................................................هاکششروش-2-3-1-1-3

21...........................................................................................جذبروش-2-3-1-1-4

22...........................................................................................................هیسرماحسابکردیرو-2-3-1-2

22..................................................................................نگیفلم-ماندلمدل-2-3-1-2-1

26..............................................................................ریپذانعطافيهامتیقباارزنرخیپوليالگو-2-3-1-2-2

26...........................................................................چسبندهيهامتیقباارزنرخنییتعیپوليالگو-2-3-1-2-3

27.............................................................................................................ییدارابازارکردیرو-2-3-1-3

27.................................................................................ییداراسبدترازيالگو-2-3-1-3-1

28..........................................................................................................کالیتکنيهامدل-2-3-2

30.......................................................................................متحركنیانگیمویاتورگرسروش-2-3-1-1

30..........................................................................................................................ینیبشیپ-2-4

30............................................................................................................................مقدمه-2-4-1

31.............................................................................................................ینیبشیپگستره-2-4-2



3

33..............................................................................................................ینیبشیپانواع-2-4-3

33..................................................................................................یکمویفیکيهاینیبشیپ-2-4-3-1

34.........................................................................................يافاصلهويانقطهيهاینیبشیپ-2-4-3-2

34...........................................................................خارج از نمونهودرون نمونه يهاینیبشیپ-2-4-3-3

35................................................یزمانيهايسرینیبشیپویاقتصادسنجيساختارینیبشیپ-2-4-3-4

35........................................................................................................هاینیبشیپیابیارز-2-4-4

37........................................................................................................هاینیبشیپبیترک-2-4-5

38....................................................................................................هاینیبشیپبیترکلیدلا-2-4-5-1

40...............................................................................................بیترکازاستفادهعدملیدلا-2-4-5-2

41................................................................................................کیژنتتمیالگور-2-5

42..........................................................................................................یکیولوژیبمیمفاه-2-5-1

42.................................................................................................................................تقاطع-2-5-1-1

42.................................................................................................................................جهش-2-5-1-2

42..................................................................................................................یدرستوصحت-2-5-1-3

43....................................................................................................کیژنتتمیالگوراتیکل-2-5-2

43......................................................................................................................هیاولتیجمع-2-5-2-1

44....................................................................................................................یبرازندگتابع-2-5-2-2

44...............................................................................................................................انتخاب-2-5-2-3

45.......................................................................................................................تقاطععملگر-2-5-2-4

46.......................................................................................................................جهشعملگر-2-5-2-5

48.........................................................................شدهانجامقاتیتحقبريمرور-2-6

48.......................................................................................................يساختاريهامدل-2-6-1



4

51..........................................................................................................یکیتکنيهاروش-2-6-2

53.............................................................................................................نینويهاروش-2-6-3

55.............................................................................................................یداخلمطالعات-2-6-4

موضوعیلیتحلچارچوبفصل سوم: 

58...............................................................................................................یزمانيهايسر-3-1

58........................................................................................................ی..زمانيسرفیتعر-3-1-1

59.........................................................................................................................یی..مانا-3-1-2

60............................................................................................یی..مانایبررسيهاروشانواع-3-1-2-1

60...............................................................................................ينمودار-3-1-2-1-1

60. ...................................................................................یهمبستگخودتابع-3-1-2-1-2

61....................................................................................واحدشهیرآزمون-3-1-2-1-3

62....................................................................................................................ی..جمعهم-3-1-3

63....................................................................................................قیتحقروش-3-2

63.........................................................................................یمعمولمربعاتحداقلروش-3-2-1

ARMA..........................................................................................................65يهامدل-3-2-2

AR(....................................................................................................65(ویخودرگرسيالگو-3-2-2-1

MA(.............................................................................................66(متحركنیانگیميالگو-3-2-2-2

ARMA(...................................................................66(متحركنیانگیمویخودرگرسيالگو-3-2-2-3

68........................................................................................................................هاآزمون-3-2-3

68...........................................................................................................یخودهمبستگآزمون-3-2-3-1

69.......................................................................................................یهمسانانسیوارآزمون-3-2-3-2

نتایج تجربی فصل چهارم: 



5

71..............................................................................................................دمهمق-4-1

72..............................................................................................................................رهایمتغ-4-2

72................................................................................................هامدلبرآورد-4-3

72.......................................................................................................يساختاريهامدل-4-3-1

73...........................................................................................مطلقدیخرقدرتيبرابرمدل-4-3-1-1

75...........................................................................................ینسبدیخرقدرتيبرابرمدل-4-3-1-2

77....................................................................................ریپذانعطافيهامتیقبایپولمدل-4-3-1-3

80..........................................................................................چسبندهيهامتیقبایپولمدل-4-3-1-4

83...........................................................................................................نگیفلم-ماندللمد-4-3-1-5

87.......................................................................................................یی..داراسبدترازمدل-4-3-1-6

89.................................................................................................................یکیتکنمدل-4-3-2

ARMA.....................................................................................................................89مدل-4-3-2-1

95..........................................................................................هاینیبشیپبیترک-4-4

95......................................................................................نیانگیملهیوسبههامدلبیترک-4-4-1

100..............................................................................هامدلبیترکدرکیژنتتمیالگور-4-4-2

100................................................................................یکیتکنويساختاريهامدلبیترک-4-4-2-1

103...............................................................................واحدمدلساختندرکیژنتتمیرالگو-4-4-2-2

و پیشنهاداتفصل پنجم: خلاصه، نتیجه گیري

109.........................................................................................................................يریگجهینت-5-1

111.......................................................................................ندهیآمطالعاتنهیزمدرشنهاداتیپ-5-2

هاوستیپ

113...................................................................................................................نتایج آزمون ریشه واحد



6

116.....................................................................................................................جمعینتایج آزمون هم

119........................................................دلار-براي مدل هاي نرخ ارز ریالنتایج آزمون خودهمبستگی

119...........................................................ین-براي مدل هاي نرخ ارز دلارنتایج آزمون خودهمبستگی

119.........................................................یورو-براي مدل هاي نرخ ارز دلارنتایج آزمون خودهمبستگی

140......................................................دلار-ریالبراي مدل هاي نرخ ارزنتایج آزمون همسانی واریانس

140.......................................................ین -دلاربراي مدل هاي نرخ ارزنتایج آزمون همسانی واریانس

140......................................................یورو-دلاربراي مدل هاي نرخ ارزنتایج آزمون همسانی واریانس

161و مآخذ.............................................................................................................منابع



7

فصل اول
کلیات



8

شرح تحقیق- 1- 1
لهشرح و بیان مسأ- 1- 1- 1

هاي مالی توانمند است و رشد اقتصادي رکشوري وجود بازاسعه و پیشرفت هر هاي مهم تویکی از ابزار
هاي صحیح براي بدست آوردن باشد. اتخاذ روشنیازمند بازار سرمایه کارآمد جهت تخصیص بهینه منابع می

هاي ها و افرادي است که در زمینههاي صنایع، شرکتترین نیازسود از بازار موجود یکی از اصلیبیشترین
هاي مالی همواره در پی یافتن رارشناسان اقتصادي و متخصصان بازانند. بنابراین ککلیت میاقتصادي فعا

که این مطالعات و طوريهاند بهاي اقتصادي و مالی بودهبینی و تخمین رفتار متغیرهایی براي پیشروش
اربردي و هاي جدیدي نظیر اقتصادسنجی، اقتصادسنجی کشاخهها وها منجر به ایجاد رشتهتلاش

هاي هاي اصلی سیاستاقتصادسنجی مالی شده است. از طرفی نرخ ارز و سیستم مناسب ارزي یکی از محور
بخش بازرگانی خارجی ترین مسائلهاي ارز یکی از عمدهشود و نوسانات نرخکلان اقتصادي محسوب می

شی از نوسانات نرخ هاي ارز را تواند ریسک نابینی نرخ هاي ارز میباشد. توانایی در پیشهر کشوري می
کاهش دهد.

: شونداین سؤالات مطرح می،هادر این شرایط با نگاه به مباحث آماري پیش بینی رفتار متغیر
بینی نتایجی با خطاي هاي پیشیک از این مدلبینی از یک متغیر، کدامدر مواجهه با چندین روش پیش-

دهند؟ کمتر را ارائه می
؟ و یا اینکه بهترین تها بهترین روش اسهاي مختلف یکی از این روشدر شرایط و موقعیتآیا همواره-

بینی است؟روش، ترکیبی از چندین روش پیش
بینی خاص براي آینده بهره جست که آن مدل خطاهاي توان از یک مدل پیشاز لحاظ نظري، تنها زمانی می

باشد هاي مختلفی میبینی داراي مزیتترکیب پیشاماباشدها داشته بینی کوچکتري نسبت به دیگر مدلپیش
سازد. حتی اگر بتوان بهترین مدل را در هر نقطه تر میجذابمنفرد را نسبت به استفاده از یک مدل که آن

باشد.زمانی تشخیص داد، ترکیب همچنان یک استراتژي جذاب می
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-گونه اشاره میکند و اینهاي مختلف را ارائه مییبینشواهد تجربی مربوط به ترکیبات پیش)1989(1کلمن

شود. در بینی میهاي مختلف منجر به افزایش دقت پیشبینیاند: ترکیب پیشبودهنظرنتایج واقعاً هم ":کند
(اسمیت و "ها بهبود بخشیدبینیگیري ساده از پیشتوان عملکرد را با میانگینبسیاري از موارد می

-هاي پیشاي را در زمینه مدل) مطالعات گسترده1999(3ک و واتسنهمچنین است). 331: ص 2،2009والیس

هاي شناخته شده مالی و اقتصادي انجام دادند و دریافتند که بطور متوسط خطی براي متغیربینی خطی و غیر
در تحقیقات این هاي منفرد، عملکرد بهتري دارند و به این ترتیب هاي ترکیبی نسبت به بهترین مدلبینیپیش

.)136: ص4،2006(تیمرمنشود) تأیید می1989گیري کلمن (محققان نتیجه
توان به آن میها وجود دارد. اما دلیل مهمی که در اینجابینیهاي مختلفی در خصوص ترکیب پیشلاستدلا

(از نظر ناشناخته دلیل تصریح مدل اشتباه هبینی منفرد ممکن است بهاي پیشست که مدلن ااشاره کرد ای
-هاي ارز براي پیشباشند. کارشناسان اقتصادي و سرمایه گذاران بازارداراي تورش بودن شکل تبعی مدل) 

کنند و عوامل متعددي نیز بر هاي ساختاري، سري زمانی، تصادفی ساده و ... استفاده میبینی نرخ ارز از مدل
هاي بهره، سطح عمومی قیمت وان به عوامل اقتصادي مانند نرختگذارند. این عوامل را میها تاثیر میاین مدل

-؛ عوامل سیاسی نظیر ثبات سیاست خارجی و روابط با کشورهاها، درآمد ملی، عرضه پول و تراز پرداخت

ثر از اخبار أهاي متسیاسی و واکنش-هاي دیگر و عوامل روانی همچون انتظارات از وضعیت آینده اقتصادي
بینی نرخ ارز تنها تعدادي هاي پیشبر نرخ ارز و نوسانات آن تقسیم کرد. هر کدام از مدلاقتصادي-سیاسی

عنوان راهی براي ههاي متفاوت می تواند بمدلهايبینیگیرد. در نتیجه ترکیب پیشاز این عوامل را در بر می
داده هاي ه گیري در مجموعهاي اندازههاي اشتباه و خطاتر در مقابل تصریحبینی قدرتمندساخت یک پیش

هاي منفرد دیده شود.بینیپیش
بینی با استفاده که خطاي ناشی از پیشطوريهشوند ببینی ترکیب میهاي مختلف پیشدر این پژوهش، مدل

-هاي بهینه متناسب با هر مدل پیشها، یافتن وزناز مدل ترکیبی کمترین مقدار ممکن باشد. در ترکیب مدل

هایی هاي بهینه در ترکیب دو مدل، روشباشد. براي استخراج وزنهاي بسیاري میپیچیدگیبینی داراي 

1.Clemen
2.Smith & Wallis
3.Stock  & Watson
4.Timmermann
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ها بیش از دو باشد، که تعداد مدلکند اما در صورتیهاي بهینه هدایت میوجود دارد که ما را به جواب
.خواهد بودعملی ها دشوار و تا حدي غیراستفاده از این روش

باشد. سازي، استفاده از آن در حل مسائل سخت می، غیر از بهینه1الگوریتم ژنتیکاساساً یکی از کاربردهاي
-حل اینشده قابل حل نیستند. شیوههاي معمول و شناختهکه با روششوندمسائل سخت به مسائلی گفته می

تی این شود سپس درسحل براي مسئله حدس زده میگونه مسائل بر این اصل استوار است که ابتدا یک راه
هاي درست برسد.حلشود تا زمانی که به راهحل حدسی کنترل میراه

جزئی از محاسبات تکاملی ،این روشسازي و جستجو است. الگوریتم ژنتیک یک روش آماري براي بهینه
پیدا کردن ؛ریزي تکاملی، هدف. در برنامهآیدبه حساب میخود جزئی از هوش مصنوعی این نیز است که 

-هاي بهینههاي ژنتیک تفاوت زیادي با روشاي را بیابد. الگوریتمتمی است که بتواند جواب هر مسئلهالگوری

کنند. مزیت کار با هاي کد شده کار میسري متغیرها با یکسازي قدیمی دارند. از جمله اینکه این الگوریتم
ضاي پیوسته به فضاي گسسته را دارند. ها قابلیت تبدیل فست که اصولا ً کداهاي کد شده در ایناین متغیر

ست که الگوریتم ژنتیک به اسازي در اینهاي قدیمی بهینههاي اصلی این روش با روشیکی دیگر از تفاوت
هاي که در روشپردازد، در حالیها در یک لحظه خاص میاي از جوابجستجو در میان جمعیت یا مجموعه

گیرد. همسایه انجام یافته و حرکت بسوي نقاط بهینه صورت میقدیمی جستجو از طریق مقایسه با نقاط
هاي هاي عمده الگوریتمتوان برتريتر، میهاي قدیمیهاي موجود بین این روش و روشبا توجه به تفاوت

: )11ص :1387( اخباري،سازي به شرح زیر ارائه نمودژنتیک را در حل مسائل بهینه
که در آن یک موازنه انعطاف پذیر بین طوريهست، بایک مقاوم بودن آنخاصیت مهم الگوریتم ژنت-1

باشد. در واقع چنانچه مقاومت ها و شرایط گوناگون برقرار میکارایی و خصوصیات لازم براي بقا در محیط
و سازگاري سیستمی در درجه بالاتري باشد، هزینه طراحی مجدد کاهش یافته و آن سیستم قادر خواهد بود 

کار بپردازد.تري بهمطلوبنحوهبتر و مدت طولانیبه
انگیزي زیاد است. به پذیري به شکل شگفتهاي بیولوژیک این مقاومت، سازگاري و انعطافدر سیستم

ها تقلید کنند.هاي مصنوعی از آنهمین خاطر متخصصان علوم مختلف در صددند تا در سیستم

1.Genetic Algorithm
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پردازد. این الگوریتم رد درونی مسئله به حل مسائل بهینه سازي میالگوریتم ژنتیک بدون توجه به عملک-2
گسسته و یا باشد که روي فضاي جستجو پیوسته،قادر به حل هرگونه محدودیتی (خطی یا غیر خطی) می

د.مختلط تعریف شده باش
بت به دیگر شود که هر یک از جهاتی نسهاي مختلفی انجام میهاي مالی بوسیله رویکردبینی متغیرپیش

هاي مختلف هاي استفاده از تمام نقاط قوت مدلیکی از راهها داراي نقاط قوت و ضعفی هستند.رویکرد
-ور استفاده میها است که در این پژوهش از روش الگوریتم ژنتیک براي این منظبینی ترکیب این مدلپیش

شود. 

تحقیقهداف ا- 2- 1- 1
باشد. به این مفهوم بینی قیمت ارز میهاي پیشینه در ترکیب مدلهاي بهدر صدد یافتن وزنتحقیقاین 

باشد. بر می2وتکنیکی1هاي ساختاريبینی قیمت ارز حاصله از مدلکه در اینجا هدف، ترکیب نتایج پیش
ها، بینی جهت ترکیب آنهاي مختلف پیشهاي بهینه مدلاین اساس از الگوریتم ژنتیک جهت استخراج وزن

با شود وعنوان تابع هدف، استفاده میهها ببینی ترکیب مدلحداقل میانگین مربعات خطاي پیشبا تعیین
جا گردد و این فرآیند تا آنروز میبینی بهاستفاده از یک فرآیند تکراري، وزن هر یک از رویکردهاي پیش

نتایج ،عملکرد این روشبررسیچنین به منظورهمیابد که مقدار خطا به میزان مطلوبی کاهش یابد.ادامه می
شود.مقایسه میهاي ترکیبدیگر روشآن با

موضوع تحقیقارزش و کاربرد اهمیت،- 3- 1- 1
تواند باعث دهد و میهاي ارز دشواري اتخاذ تصمیمات اقتصادي را افزابش میکه حرکت نرخجاآنز ا

-پیشقابل هاي غیرظر وجود دارد که حرکتها شود، در این موضوع اتفاق نکاهش کارایی و افزایش هزینه

گذاران ملی گذاري و هم براي سیاستهاي سرمایهبینی نرخ ارز هم براي تجارت بین الملل و تصمیم گیري
بینی دقیق نرخ ارز داراي اهمیت اختلال برانگیز بوده است. بنابراین بررسی تغییرات نرخ ارز، تحلیل و پیش

هاي ارز در آینده انجام شده بینی قیمتثباتی و پیشلعات زیادي بر روي علل بیبالایی است. تحقیقات و مطا

1.Structural Models
2.Technical Models
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سازي بینی نرخ ارز همواره یک مسئله پیچیده بوده است و مدلپیشاند که این تحقیقات نشان دادهاست. اما 
لل و اقتصادسنجی المهاي تجارت و مالیه بینمند به حوزههاي ارز به چالشی در میان اقتصاددانان علاقهنرخ

هاي سري هاي براساس مدلبینیهاي بر اساس اصول اقتصادي و همچنین پیشبینیتبدیل شده است. پیش
-بینی تا حد زیادي کاهش میها را در فرآیند پیشهایی هستند که موفقیت آنزمانی هر کدام داراي ضعف

گذار بر روي ري دیگر از منابع تاثیربودن از بسیاعاريهاي ساختاري به دلیل مدل،دهد. از یک طرف
هاي زمانی هاي سريمدل،کنند و از طرف دیگرنوسانات نرخ ارز یک برازش آماري نسبتاً پایین را فراهم می

رو با از این).781: ص1،2009پردازند (براندلسازي نرخ ارز میبدون توجه به نظریات اقتصادي به مدل
زمان بهره برد.ساختاري و سري زمانی به طور همهاي مختلف منافع مدلها، می توان ازترکیب این مدل

-به وسیله یک الگوریتم تکاملی میهاي سري زمانینامه ترکیب تئوري اقتصادي و مدلایده اصلی این پایان

ار انتظ.باشدباشد که نقش الگوریتم تکاملی (الگوریتم ژنتیک) بهینه سازي ترکیب هاي این دو نوع مدل می
این هاي بیشتر در هاي دیگر بالاتر باشد که این مسئله با بررسیرود برازش مدل ترکیبی نسبت به مدلمی

گردد. آزمون میرساله

فرضیه ها یا سوال هاي تحقیق- 4- 1- 1
:توان به این صورت بیان کردهاي این تحقیق را میفرضیه

شود که داراي دقت بیشتري نتیک، منجر به ارائه مدلی میهاي مختلف با استفاده از الگوریتم ژترکیب مدل-
.باشدصورت منفرد میههاي دیگر بنسبت به مدل

ها بینیگیري از پیش، در مقایسه با رویکرد میانگینهاي مختلف با استفاده از الگوریتم ژنتیکترکیب مدل-
داراي عملکرد بهتري است.

باشد.میمنفردهاي شخیص جهت تغییرات نرخ ارز نسبت به مدلمدل ترکیبی داراي قدرت بالاتري در ت-

1.Brandl et al
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روش تحقیق- 5- 1- 1
نوع مطالعه- 1- 5- 1- 1

هاي هاي ساختاري و مدلکارگیري مدلهبراي بتلااب، مقاي مانند کتکتابخانهنامه از منابع در این پایان
از این آوري شده اطلاعات جمعسپساشد.بشود و بنابراین روش تحقیق، اسنادي میسري زمانی استفاده می

تخمین زده شده و MATLABنرم افزار و Eviews5مذکور بااستفاده نرم افزار يهامدلدر قالب طریق 
شوند. ترکیب می

آماريجامعه- 2- 5- 1- 1
شود.می، ین و ریال استفادهدلار در مقابل یوروهاي ارزنرخهاي مدلهاي مربوط به از دادهتحقیقدر این 

فصلییورو به صورت –دلار هاي نه و دادهبه صورت سالاین-دلار و دلار-نرخ ارز ریالهايمدلهايداده
آوري شده است.گرد
سایت از جملهاز منابع مختلفاندده قرار گرفتهي مختلفی که در مراحل مختلف تحقیق مورد استفاهامتغیر

سایت سازمان همکاري اقتصادي هايو بانک داده2مرکزي اروپابانک سایت هاي ، بانک داده1بانک جهانی
باشند: شاخص قیمت ها به این شرح میمدلدرهاي در نظر گرفته شده . متغیراندگردآوري شده3و توسعه
کننده، تولید ناخالص داخلی، مخارج دولت، نرخ بهره حقیقی، درآمد مالیاتی، حجم پول، خالص مصرف
هاي خارجی.دارایی

ابزار تجزیه و تحلیل- 3- 5- 1- 1

1.World Bank
2.European Central Bank (ECB)
3.Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)
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الگوریتم ژنتیک مورد نظر جهت ،هاي مذکورافزارهاي و به کمک نرمدر این مطالعه با استفاده از داده
سپس، ها بدست آمدهبراي هرکدام از روش1خارج از نمونههاي بینیشود و نتایج پیشسازي میترکیب پیاده

منظور تعیین درستی بهDAمعیارکنیم. مقایسه میDAوRMSE،MAEهايمعیارها را با استفاده ازآن
:دنشوزیر تعریف میشود. این معیارها به صورت میکار گرفته هجهت تغییرات نرخ ارز ب

است.t+1در دوره fمقدار واقعی متغیر و t+1دوره در fمقدار پیش بینی شده متغیرکهطوريبه

محدودیت تحقیق- 6- 1- 1
-ها به اندازه کافی وجود نداشت از دادهیورو براي برآورد مدل-هاي سالانه نرخ ارز دلارکه دادهجااز آن

هایی وجود حدودیتهاي فصلی نیز مآوري دادهدر مورد جمعمتغیرهاي مربوطه استفاده شد.فصلی هاي 
ها بود که با یکسان نبودن واحد پولی دادهوهاها شامل عدم وجود داده در بعضی دورهداشت. این محدودیت

این مشکلات رفع شدند. ،یابی و تغییر واحد پولیدرون

تحقیقساختار - 7- 1- 1
اهمیت این تحقیق به بررسی کلی موضوع، اهداف واولدر فصلفصل است. 5شاملنامهاین پایان

شرح داده شده است و به تعدادي از ي مورد نظرهاو روشها، مبانی نظري مدلپرداخته شد. در فصل دوم
فصل سوم مربوط به چارچوب تحلیل تحقیق،اند، اشاره شده است.در این زمینه انجام شدهمطالعاتی که قبلاً

1.Out of sample
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-ها برآورد شده و آزموندر فصل چهارم، مدلاست.هاي مورد استفادهها و آزمونمعرفی روش تحقیق، مدل

-بینیپیشنتایج ها، ها انجام شده است. پس از حصول اطمینان از درستی مدلسنجی در مورد آنهاي اعتبار

در انتها ند.اشدههاي ترکیبی مقایسه بینی مدلها ارائه شده و این نتایج با نتایج پیشمدلهاي خارج از نمونه 
پرداخته شده است.مطالب جم به بیان نتایج حاصله از پژوهش و جمع بندي پندر فصل 



فصل دوم
مبانی نظري و پیشینه تحقیق
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مقدمه- 1- 2
. استاقتصاديفعالانز محققان و ابسیاريعلاقهموردآنبینیپیشکهاستاقتصاديمتغیریکارزنرخ

مرکزيهايبانکواقتصاديگذارانسیاستاول،دسته: کردتقسیمهگروسهبهتوانمیرامندانعلاقهاین
-رهموامنظوربهمشخصمبنايبراساسمرکزيهايبانکه،شدمدیریتشناورارزينظامیکتحت. هستند
حدازبیششاملتواندمیمداخلهاینبرايهاآندلایل. کنندمیمداخلهارزبازاردربازار،تلاطماتسازي
ارزنرخنمودنبینیپیشبنابراین. باشداقتصاديهايفعالیتبرآنمنفیاثرنتیجهدروتلاطماتبودنلمعمو
. استالمللبینهايگذاريسرمایهوتجارتدرفعالهايبنگاهدوم،دسته. استايمداخلهچنینلازمه

از. استشدههاگذاريمایهسرپورتفولیويشدنترمتنوعوبازارهاگسترشموجباقتصادشدنجهانی
سودوهزینهدرآمد،ارز،نرختغییرات. استارزنرخریسکها،فعالیتاینبامرتبطهايریسکمهمترین

منفعتکسبمنظوربهراهابنگاهگیريتصمیمارز،نرخبینیپیشبنابراین. کندمیتغییردستخوشراهابنگاه
-علاقهترینمشتاقارزبازاربازانسفته. هستندارزبازاربازانسفتهسوم،هدست. دهدمیقرارثیرأتتحتبیشتر

ارزش. استشوندهنقدبسیارومعاملهپرنوسان،پربازاریکارزبازار. هستندارزنرخبینیپیشبهمندان
هاي بال یافتن روشدنمندان همواره بهاین علاقه. استها دلاربرمیلیونبالغروزانهبازار،ایندرمعاملات

بینی متغیرهاي هاي پیشبینی نرخ ارز هستند. از طرف دیگر اقتصاددانان نیز روز به روز روشجدید پیش
شود یک چشم انداز کلی از این مباحث ارائه شود. به این فصل تلاش میدربخشند. اقتصادي را تکامل می

شود. سپس بینی تشریح میگاه مبانی مربوط به پیشنشود.آاین ترتیب ابتدا مفاهیم نرخ ارز توضیح داده می
بینی مرور تحقیقات انجام شده در زمینه پیششود. در آخر نیز بهز تبیین میبینی نرخ ارهاي پیشانواع مدل

شود.نرخ ارز پرداخته می

مفاهیم - 2- 2
نرخ ارز- 1- 2- 2
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وفعلنتیجهعنوانبهبتوانشایدراقیمت. ایناستدیگرپولحسببرپول،یکقیمتارز،نرخ
و فیلدجویارداپل(گرفتنظردرمشخصزمانیدورههردرارزبرايتقاضاوعرضههاينیروانفعالات

اگراماشود،داشتهنگهثابتخاصیپولینظامتحتقیمتایناستممکنچندهر.)38ص:1،1378نیود
نرخیآناًتقریببایدثابتارزنرخکند،اجتنابهاپرداخترازتدرمستمرکسريیامازادازبخواهدکشور

د.آیمیدستبهبازارتعییننتیجهازکهباشد

بازار ارز- 2- 2- 2
جا که بین از آند. شومبادلهعبارتیبهیاوو فروشخریدارز،آندرکهشوداطلاق میکانیبه مارزبازار

کلتوان ادعا کرد شود، میانجام میسرعت بههاي مختلف ارزانتقالنیزووجود داردکاملهمگنیارزها 
هايارزتبدیلکهموسساتیوبازارهاجهانیشبکه،در تعریفی دیگر.ه استدشتبدیلواحدبازاريبهدنیا

پولچندیایکبهفقطارز،بازاردرمبادله.شوندمینامیدهارزبازارمعمولطوربههستنددارعهدهرامختلف
هزارهاصدوتعیینروز،مبنايبررامختلفارزنرخهاصدزمانهمطوربهبازاراین.شودنمیمحدوداص،خ

-سرمایهکنندگان،واردکنندگان،ادر. صکندمیتسهیلگیرد،میانجامروزانهکهراالمللیبینستدوداد

طریقازکار را ایند بلکه دهننمیانجامهمباستقیماًمرانیاز خودموردارزيمعاملاتردشگرانو گگذاران
در. نمایندمیارزفروشو یاخریدبهاقدامدهند و انجام میگذاريو مؤسسات کاريتجارهايبانک

نظیربانکهر.دهدمیتشکیلهااین نهادانجام شده توسطارزيرا مبادلاتارزبازاراساسوپایهحقیقت
سطحدرهابانکفقطنه. آوردمیهمگردراارزفروشندگانوخریدارانآندرکهاستايپایاپاتاقیک

-عمدهسطحدربانکهربلکهکار دارند،وسر) گانکنندوصادرهاشرکتنظیر(مشتریانشانبافروشیخرده

.)422: ص1385(فرجی،نمایدمیهابانکدیگرباارزفروشوخریدبهاقدامنیزفروشی
تقاضا اشخاصواسطه آنبهکهاصلیدلایلازیکی. کنندمیشرکتارزبازاردرمختلفدلایلبهاشخاص

برايمهمدلیلدومین. استخارجبههدیهارسالدیگر یاکشورازخدماتوهاکالاخریدهستند،ارزکننده
خرید، خارجیبانکیحسابفتتاحابهتمایل. استخاصکشوریکدرمالیهايداراییخریدارز،تقاضاي

. گیرندمیقرارردیفدر اینهمگیحقیقیسرمایهمستقیممالکیتکسبوخارجیقرضهاوراقیاسهام

1.Appleyard  & Fiild, jr.


