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 مقدمه

باشد و در اين شرايط هيچ  دنياي امروز دنياي نزديك شدن اقتصادها به يكديگر و عصر جهاني شدن اقتصاد مي

. تواند اقتصاد خود را در جهان مطرح كند مگر اينكه داراي پيوند و تعامل مناسب با اقتصاد جهاني باشد نمي كشوري

تر رابطة قيمتي  در اين بين يكي از پلهاي ارتباطي مهم و نقش آفرين بين اقتصادها، پول ملي كشورها و يا به بيان دقيق

اند اما در شرايط فعلي اقتصاد  از ديرباز در اقتصاد مطرح بوده اگرچه مباحث حوزة ارز. پولهاي ملي با يكديگر است

 .   اند كند، اهميتي مضاعف يافته المللي بازي مي جهاني به علت نقشي كه نرخ ارز در اقتصاد و تجارت بين

ر بازار نحوة تعيين نرخ برابري پول ملي كشور در مقابل ساير پولها و نحوه و ميزان دخالت دولت و يا بانك مركزي د

اي از  هاي مهم و عمده باشد كه بخش زيرا ارز اين توانايي را دارا مي. كند ارز همانند تيغ دو لبه براي كشور عمل مي

 .الشعاع قرار دهد را تحت …گذاري خارجي، درآمدهاي ارزي و  اقتصاد همچون تجارت خارجي، سرمايه

اقتصادي آنها و هچمنين وابستگي نسبتاً شديد آنها به  اين مقوله در كشورهاي درحال توسعه به علت ساختار ويژه

اين بحث به خصوص در ايران به عنوان يكي از كشورهاي در . باشد دنياي خارج از اهميت بسزايي برخوردار مي

به همين جهت پژوهشها و . حال توسعة مهم و استراتژيك خاورميانه همواره داغ و جنجال برانگيز بوده است

از بعد علمي و . متعددي در اين حوزة اقتصاد ايران، در داخل و خارج از كشور انجام گرفته استتحقيقات علمي 

هاي گوناگوني در اين زمينه اتخاذ و اجرا  اجرايي نيز به خصوص طي بيست و پنج سال گذشته تئوريها و نظريه

 .اند شده

هاي آن مورد  يران داشته است، برخي جنبهاما متأسفانه با تمام اهميتي كه اين بحث براي كارشناسان اقتصاد ا

اند به تعداد  هاي دانشجويي كه به آن پرداخته نامه توجهي قرار گرفته است تا جاييكه براي مثال تعداد پايان كم

اين در حالي است كه در زمينة . باشد رسد و آن بحث نظام ارزي و يا نحوة تعيين نرخ ارز مي انگشتان دست هم نمي

 كارهاي فراواني انجام گرفته  …رز، سياستهاي ارزي، نقش نرخ ارز در بخشهاي اقتصادي و تعيين نرخ ا



گشاي  گردد كه اميد است بتواند راه نامه جزء پژوهشهاي پيشرو در اين زمينه تلقي مي از اين رو اين پايان. است

 .تحقيقات بعدي در اين زمينه قرار گيرد

. باشد دهنده كلية تصميمات مرتبط با ارز مي تعاريف موجود در واقع جهتنظام يا رژيم ارزي براساس تئوريها و 

در اين پژوهش نظام . مشي سياستها و تصميمات ارزي كشور خواهد بود  كننده خط به عبارت ديگر نظام ارزي تعيين

اصولًا نظام ارزي ارزي مناسب براي ايران به تنهايي بحث و تجزيه و تحليل شده است اما نبايد از نظر دور داشت كه 

تواند اتخاذ شود و نه در صورت عدم هماهنگي با استراتژيهاي كلي و بلندمدت اقتصادي  يك كشور به تنهايي نه مي

بايد در قالب يك  بنابراين بايد توجه داشت كه نظام ارزي كشور مي. باشد و سياسي كشور، كارايي لازم را دارا مي

زيرا نوع نظام ارزي . يهاي اقتصادي، تجاري و سياسي كشور مشخص شودمجموعه هماهنگ از نظامها و استراتژ

به . گذارد اتخاذ شده توسط مقامات پولي و ارزي كشور بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي كشور تأثيرات مستقيم مي

ين موضوع در ا. شوند ن متغيرهايي هستند كه مستقيماً از اين تصميم متأثر مي عنوان نمونه تورم و توليد كل جزء آ

نامه را  كنار اين واقعيت كه ايران سالهاست با تورم بالا و نرخهاي رشد نسبتاً پايين مواجه است، ايدة اصلي اين پايان

توان مشكلاتي مثل تورم بالا را كاملًا  البته بايد متذكر شد كه حتي با اتخاذ يك نظام ارزي مناسب نمي. فراهم نمود

 .باشد را به حداقل ممكن كاهش داد بخشي از مشكل را كه وابسته به ارز مي توان آن مرتفع نمود ولي مي

توجهي قرار گرفته است ولي در  همانطور كه گفته شد اين موضوع در مطالعات مرتبط با اقتصاد ايران مورد كم

كار آن بحث شده و كشورهاي ديگر با به  عوض در سطح جهان و به خصوص طي چند ساير اخير بسيار بر روي 

اند كه در اين پژوهش سعي شده تا از اين  بردن دستاوردهاي اين مباحث ، تجربيات بسيار مفيدي را كسب نموده

نامه به  در بين موضوعات مختلف و گستردة نظام ارزي، اين پايان .مطالب و تجربيات به بهترين وجه استفاده شود

 :ده استصورت مشخص جهت بررسي دو فرضية زير طراحي و تنظيم گردي

نظام ارزي مناسب ايران براي نيل به هدف كنترل تورم بدون تأثير منفي بر روي رشد توليد كل، نظام ارزي  .1

 .باشد قفل شده مي



به . بايد به يورو، واحد پول اروپايي قفل شود با عنايت به شرايط تجاري، اقتصادي و سياسي كشور ريال مي. 2

 .ر به عنوان ارز پايه گرددبايد جايگزين دلا عبارت ديگر يورو مي

نامه با كارهاي هم رديف آن، ورود به بحث يورو يا همان پول واحد اروپايي  يكي از وجوه تمايز اين پايان

گذرد ولي تا اين زمان تحقيق علمي مناسبي بر  سال مي نهاز زمان به به گردش افتادن يورو زماني در حدود . باشد مي

در حاليكه با توجه به . اقتصاد ايران در مراكز دانشگاهي كشور انجام نگرفته استروي آن و تأثيرات آن بر روي 

ها و  اي اين بحث دنبال شده و تمامي جنبه نگري ويژه بايد با دقت و ژرف شرايط خاص اقتصادي و سياسي كشور، مي

م مطرح شده در بالا اين در واقع يكي از اهداف فرضيه دو. ن بر روي اقتصاد ايران شناخته و تحليل گردد آثار آ

 .موضوع بوده است

اي و  نامه دنبال شده است، روش كتابخانه هاي فوق در اين پايان روش تحقيقي كه براي بررسي و تحليل فرضيه

هاي آماري از  كه براي انجام تحليل. مبتني بر تئوري، آمار و ارقام و تحليلهاي آماري و اقتصادسنجي بوده است

 .استفاده شده است SPSS 11.5افزار  نرم

نامه در پنج فصل تهيه و تنظيم شده است كه در فصل اول بعد از تعريفي از نظام ارزي ابتدا روند تاريخي  اين پايان

سپس رابطة نظام ارزي با تورم و همچنين توليد كل بيان و . نظامهاي ارزي به همراه شرح و توضيح آن آمده است

خر اين  در قسمت آ. تئوري مربوطه مطرح و به صورت جبري اثبات شده استدر اين قسمت . تبيين گرديده است

در اين رويكرد . فصل رويكردي جديد جهت مشخص كردن نظام ارزي واقعي كشورها توضيح داده شده است

توان كشورها را براساس  شود و مي جديد نظام ارزي واقعي يعني آن نظامي كه در عمل دنبال شده است مشخص مي

همچنين تفاوت نظام ارزي واقعي با رسمي شرح داده شده و علت گرايش به . بندي نمود ارزي واقعي آنها طبقهنظام 

 .سمت نظام واقعي بيان شده است

در قسمت اول اين فصل برخي . فصل دوم به پيشينة تحقيق و مروري بر كارهاي تجربي انجام گرفته پرداخته است

در اين قسمت سعي شد . اند اند به طور خلاصه ذكر گرديده وضوع انجام گرفتهاز مطالعات خارجي كه بر روي اين م

اند نقل شوند و از  مطالعات و مقالاتي كه به طور مستقيم و يا تا حد زيادي به اصل موضوع اين پژوهش مرتبط بوده



يك ازآنها مستقيماً مرتبط با اند كه البته هيچ  نامة داخلي مرور شده در قسمت دوم، چهار پايان. گويي پرهيز شود زياده

در نهايت و در . اند هاي مناسبي از آنها اخذ شده بود در اين قسمت نقل شده اند ولي چون ايده اين پژوهش نبوده

 .نها به عمل آمده است گيري از آ بندي شده و نتيجه بخش پايان اين فصل مطالب بيان شده جمع

بيان شده در دو فصل قبل در فصل سوم و با استفاده از آمارهاي هاي تجربي و آماري تئوريها و مطالب  تحليل

استفاده شده  1112الي تابستان  1122براي اين كار از آمارهاي فصلي دورة بهار . اند فصلي اقتصاد ايران انجام گرفته

ام ارزي واقعي نامه نيز در آن انجام گرفته است، نظ هاي اين پايان در قسمت اول اين فصل كه يكي از نوآوري. است

كشور در هر دوره با استفاده از روشي كه در فصل اول مباني تئوري آن توضيح داده شده بود، مشخص گرديده 

هاي ارزي قفل شده يا ثابت  سپس در بخش دوم، اين موضوع بررسي شد كه آيا تورم و توليد كل تحت نظام. است

بندي و سپس  زي دارند يا خير؟ قسمت پايان اين فصل به جمعداري با اين مقادير تحت نظامهاي ديگر ار تفاوت معني

 .هاي بيان شده اختصاص يافته است گيري از مطالب و تحليل  نتيجه

در اين فصل ابتدا روند تاريخي . فصل چهارم اين پژوهش در حقيقت مرتبط با فرضية دوم آن تهيه گرديده است

المللي  ي به بعد براساس گزارشات بانك مركزي و صندوق بينهجري شمس 1112نظامهاي نرخ ارز در ايران از سال 

بعد از آن و در ادامه، اتحادية اروپا و نقش آن در نظام ارزي و به طور كلي در اقتصاد . پول بررسي و بيان شده است

ي و هاي آمار اين تحليل به صورت توصيفي و تحليل آمار و ارقام انجام شده است و از تحليل. ايران تبيين شد

ها كم بودن عمر يورو و در نتيجه عدم  علت عدم استفاده از اين گونه تحليل. اقتصادسنجي بهره گرفته نشده است

رغم تمام تلاشها نتوان از  هاي آماري بوده است كه سبب شد علي كفايت تعداد مشاهدات براي انجام تحليل

بندي مطالب  نامه اين فصل نيز جمع پايان. فاده گرددهاي آماري در اين رابطه است الگوهاي اقتصادسنجي و يا تحليل

بندي  در نهايت و در فصل پنجم مطالب و دستاوردهاي اصلي پژوهش جمع.عنوان شده در طول فصل بيان شده است

گيري نهايي  هاي آن بيان شده است و براساس نتيجه گيري نهايي در مورد فرضيه و مرور گرديده است و سپس نتيجه

سپس در پايان فصل و پس از ارائه پيشنهادات برخي از مسائل و . شده، پيشنهاداتي ارائه گرديده است و كلي بيان



هاي مفقودة اين بحث را يافته و  مندان بتوانند راحتتر حلقه مانده در اين مسير عنوان شده است تا علاقه كمبودهاي باقي

 .تكميل نمايند

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 فصل اول

 

 نظام ارزي پيامد نظری و تحليل  نظامهاي ارزي

 ها سطح توليد و قيمت بر 



از اين رو اين فصل با معرفي و . شود در هر تحقيقي پيرامون نظام ارزي ابتدا تاريخچه و تعريفي از آن بيان مي

در بخش دوم اين فصل به تبيين پيامدهاي . بررسي نظامهاي ارزي اصلي به صورت اجمالي و كلي شروع شده است

امهاي مختلف ارزي بر روي سطح توليد و سطح قيمتها با استفاده از تئوريهاي اقتصادي و روابط جبري اختصاص نظ

به عبارت . بندي كشورها براساس نظامهاي ارزيشان پرداخته است نهايتاً بخش بعد به شرح نحوه طبقه. يافته است

 .ي اين كار متدي جديد به كار رفته استديگر نحوه مشخص كردن نظام ارزي هر كشور بيان شده است كه برا

در اين تحقيق منظور از نظام ارزي، نحوه تعيين قيمت ارز داخلي در برابر ارزهاي خارجي خواهد بود و بنابراين 

 .ن قرار خواهد گرفت سياستهاي ارزي يك كشور در چهارچوب نظام ارزي آ

 معرفي نظامهاي مختلف نرخ ارز. 8ـ8

 ي طلانظام پايه پول. 8ـ8ـ8

در اين . ميلادي، سيستم استاندارد طلا در بسياري از كشورها اقتدار زيادي داشت 1111ـ  1111در فاصله سالهاي 

داشتند و آماده بودند كه به خريد و  سيستم مقامات پولي هر كشور قيمت طلا را برحسب پول ملي ثابت نگه مي

نگ جهاني اول ، دوران سيستم واحد پولي طلا، ارزش قبل از ج. فروش هر مقدار از طلا در آن قيمت بپردازند

در اين سالها عليرغم اتخاذ سياستهاي . شد خارجي همه پولها بوسيله ثابت نگهداشتن قيمتشان برحسب طلا تعيين مي

المللي مورد توجه  بين  المللي و همچنين حركت سرمايه حمايتي از جانب برخي از كشورها ، تجارت آزاد بين

المللي بدون  ار گرفته بود و استفاده از سيستم واحد پولي طلا توسط كشورهاي عمده درگير معاملات بينكشورها قر

بعد از جنگ جهاني اول . آن دوران بود دهنده كارايي سيستم پايه پولي طلا در  شد كه اين امر نشان مشكل انجام مي

انجام گرفت اما بدليل مشكلات زياد اقتصادي  يكبار ديگر براي برقراري مجدد سيستم واحد پولي طلا تلاشهايي

از ويژگيهاي ديگر اين سيستم آن بود كه رونق و يا . كشورها بعد از جنگ، اين اقدام با شكست روبرو گرديد

اي در قيمتهاي نسبي نيز انجام  گرفت و تعديلات عمده ركورد اقتصادي كشورهاي عمده با يكديگر صورت مي

 .گرفت نمي



اي از ذخاير  كرد كه عرضه پول ملي خود را به ضريب داده شده لي طلا، هر كشور را موظف ميسيستم واحد پو

بنابراين پول انتشار يافته داخلي بوسيله ذخاير . شد، محدود كند طلايي كه در بانك مركزي آن كشور نگهداري مي

گرفت بانك مركزي  صورت ميآزادانه  در اين سيستم در حاليكه ورود و خروج طلا . شد طلاي كشور حمايت مي

در سيستم واحد پولي طلا، در حاليكه طلا به منزله . هر كشور موظف بود كه آن را با قيمت ثابتي خريد و فروش كند

گرديد، ارزش پول هر كشور نيز برحسب طلا بود و بدين ترتيب ارزش خارجي همه  المللي تلقي مي يك پول بين

از آنجائيكه اين قيمت در سطح تعيين شده و . شد آنها برحسب طلا تعيين ميپولها بوسيله ثابت نگهداشتن قيمت 

توانست شرايط عرضه و تقاضا را به خوبي منعكس كند بعبارت ديگر اگر با قيمت داده شده عرضه  مشخصي بود نمي

د و دولت ش يافت، مازاد عرضه بوجود آمده بوسيله بانك مركزي كشور خريداري مي طلا بر تقاضاي آن فزوني مي

گرفت، مازاد تقاضاي  برعكس اگر تقاضا براي طلا بر عرضه آن پيشي مي. نمود آن را براي مصارف آينده ذخيره مي

شد كه در اين حالت ذخاير  بوجود آمده و يا كسري بخش خصوصي بوسيله ذخاير طلاي دولت تأمين مالي مي

 .يافت طلاي كشور كاهش مي

المللي به اين  احد پولي طلا، اعتماد مردم در داخل كشور و در سطح بينيكي از مهمترين مزيتهاي سيستم و

حاكميت . المللي مورد قبول همگان قرار گرفته بود سيستم پولي بود و طلا به منزله ابزاري براي انجام معاملات بين

 .سيستم واحد پولي طلا با شروع جنگ جهاني اول به پايان رسيد

اين نظام بدهكاري كشورهاي جنگ زده ويران شده به آمريكا و پرداخت غرامت يكي از مهمترين علل فروپاشي 

جنگي از طرف آلمان بود كه منجر به پرواز طلا و ثروتهاي اين كشور بسوي كشور آمريكا شد و به اين جهت، پس 

وجهي روبرو هاي آمريكا با مازاد قابل ت هاي كشورهاي ويران شده با كسري و تراز پرداخت از جنگ تراز پرداخت

كاهش طلا در اين كشورها توانست تأثير شگرفي بر ساختار اقتصادي آنها بجا بگذارد و اعتماد عمومي به طلا . شد

دليل عمده ديگر پرواز سرمايه، ناهنجاريهاي پس از جنگ بود كه . المللي كاهش يافت بعنوان وسيله پرداختهاي بين

سرانجام بدليل فرار . ن كشورها را شديداً تحت تأثير قرار داده بوداين امر ثبات سياسي، اجتماعي و اقتصادي اي

فزاينده طلا از كشورهايي كه با بحرانهاي سخت اقتصادي و ركود و تورم مستمر روبرو بودند سياست آزادانه 



. درآمد صادرات و واردات طلا بهم خورد و قانون منع فروش طلا در بسياري از اين كشورها مانند انگلستان به اجرا

در . رابطه طلا با پول ملي قطع شد و عملًا بسياري از كشورها غير از آمريكا سيستم واحد پولي طلا را رها كردند

 .توان گفت بين دو جنگ جهاني نظام پولي مشخصي در جهان حاكم نبوده است واقع مي

 

 8نظام پولي بر تن وودز. 2ـ8ـ8

المللي ايجاد كرده بود كه بايد هر  دوم خلائي در نظام پولي بين فرو ريختن نظام واحد پولي پس از جنگ جهاني

هاي ناخوشايند  شد كه جنبه اين نظام بايد طوري طراحي مي. شد المللي پر مي چه سريعتر با يك نظام جديد بين

سال  بهمين جهت در. رژيمهاي ارزي گذشته را نداشته باشد و نيز مانند سيستم واحد پولي طلا با ثبات عمل كند

كشور در هملت برتن وودز ايالات متحده آمريكا كنفرانسي بنام كنفرانس برتن  11نماينده از  111ميلادي  1111

در برتن وودز دو نهاد . اين افراد سعي داشتند تا خطوط سيستم پولي آينده را ترسيم نمايند. وودز تشكيل دادند

 :المللي متولد شد اقتصادي بين

 2ـ بانك جهاني1

 1المللي پول دوق بينـ صن2

در اين نظام ارزي كه يك نظام ثابت ارزي بود، واحد پول . ريزي شد در اين كنفرانس نظام پولي برتن وودز پايه

بطور مثال . شد كه پولها بتوانند با يكديگر مقايسه شوند اي تعريف مي هر كشور دقيقاً به وزن معيني از طلا به گونه

 .شد مارك معاوضه مي 1ميلي گرم طلا ارزش داشت، هر دلار با  22گرم و هر مارك  ميلي 111اگر هر دلار مثلًا 
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هر كشور وظيفه داشت نه تنها پول خود را به طلا تعريف كند بلكه موظف بود در قلمرو حكومتي خود پول خود 

هر اونس  12به  1چون دلار در آن زمان به نسبت . را با نرخ حاصل از رابطه وزني طلا با پول خارجي تعويض كند

طلا قابل تبديل بود و آمريكا در سطح جهان تبديل دلار به طلا را به اين نرخ تضمين كرده بود، بانكهاي مركزي 

بانكهاي مركزي، دلار آمريكايي را بصورت ذخاير . جهان دلار را بعنوان پول برتر پشتوانه پول خود قرار داده بودند

كمياب بود و نگهداري آن در مقايسه با طلا هزينه نداشت و بهره هم به آن كردند و چون دلار  ارزي نگهداري مي

 12توانستند بجاي هر  خواستند مي چون بانكهاي مركزي هر وقت مي. گرفت، بيشتر از طلا خواهان پيدا كرد تعلق مي

استفاده كرد، دلار يك اونس طلا دريافت كنند، دلار بعنوان پول پرقدرت پراكنده شد و آمريكا از اين فرصت 

آنكه از ذخاير طلاي  گذاري كرد بي اسكناس فراوان چاپ كرد و بدون بيم از كسري تراز پرداختها در خارج سرمايه

آن كاسته شود، زيرا بانكهاي مركزي بجاي آنكه دلارهاي بدست آمده را طبق قرارداد برتن وودز به نرخ ثابت به 

كردند و قسمت مهمي از آن را هم در  ابل تبديل به طلا نگهداري مين را بصورت ذخاير ارزي ق طلا تبديل كنند آ

 .كردند گذاري مي بازار نيويورك سپرده

كردند و بانكهاي مركزي جهان مثل بانكهاي مركزي آلمان، ژاپن،  گذاري مي آمريكائيها در جهان سرمايه

ده از اضافه تراز پرداخت كشور خود را در كننده نفت، دلارهاي بدست آم فرانسه، ايتاليا و كشورهاي ثروتمند توليد

سپردند و از آن وجوه دوباره استفاده  بازارهاي پولي ايالات متحده بصورت سپرده بهادار يا ثابت كوتاه مدت مي

گرديد و گاهي  هاي آمريكا وارد بازارهاي اروپايي و بقيه جهان مي شد و باز بدنبال كسري تراز پرداخت اعتباري مي

گذاريهاي جديد در  شد تا براي دادن اعتبار و سرمايه رها تلگرافي به بازارهاي پولي آمريكا سرازير مينيز آن دلا

 .برداري قرار گيرد داخل و خارج آمريكا مورد بهره

البته تا زماني كه دلار كمياب بود و ذخاير طلاي آمريكا دست نخورده بود كسري تراز پرداختهاي آمريكا 

المللي از بين رفت و دلار مورد  كرد ولي با بالا رفتن مقدار قرض بتدريج اعتماد بين كا وارد نمياي به پول آمري لطمه

ميليون دلار در آلمان به مارك تبديل  1111بيش از  1191حمله قرار گرفت بطوريكه تنها در يك روز در سال 

ـ به تعهدات پولي خود طبق قرارداد  ميليارد بود 2/11خواست از ذخاير طلايش ـ كه حدود  اگر آمريكا مي. گرديد



ميليارد دلار بود پاسخ دهد و  21توانست به تعهدات نقدي دلار كه خيلي بيشتر از  بر تن وودز عمل كند، قطعاً نمي

 12لذا پيش از آنكه انفجار سيستم صورت گيرد مقامات آمريكايي متوجه آشفتگي وضع دلار شدند و در تاريخ 

جمهوري وقت آمريكا يك طرفه، قابليت تبديل دلار به طلا را لغو كرد و نظام پولي برتن نيكسون رئيس  1121اوت 

اي از نظامهاي ديگر ارزي همچون نظام ارزي شناور آزاد، شناور  وودز منسوخ گرديد و از آن زمان به بعد مجموعه

 .جايگزين آن گرديد …مديريت شده، تثبيت شده و 

توجه به شرايط خاص اقتصادي و اهداف كلانش، يك نوع نظام ارزي را از آن زمان به بعد هر كشوري با 

به همين جهت تحقيقات بسياري براي مشخص كردن تأثير اتخاذ يك نظام خاص بر روي متغيرها و . برگزيده است

بر  با مروري. اند عملكرد كلان اقتصادي مانند رشد، تورم و سيكلهاي تجاري انجام گرفته و همچنان در دست انجام

شود كه تقريباً تمامي اين كارهاي علمي مبناي خود  اي كه در اين زمينه انجام گرفته است روشن مي تحقيقات عمده

براساس گزارش . اند المللي پول از نظامهاي ارزي قرار داده بندي رسمي و استاندارد صندوق بين را براساس طبقه

زي اتخاذ شده در يكي از چهار گروه اصلي تعريف شده رسمي و سالانه صندوق، كشورهاي عضو از نظر نظام ار

 .شوند توسط اين نهاد گنجانده مي

 :پردازيم هاي آنها مي در ادامه به معرفي و بررسي مختصري از اين گروهها و زيرمجموعه

 1نظام نرخ ارز شناور آزاد. 8ـ8ـ8

ادانه شناور باشد و اين نرخ هر روز اگر مقامات پولي اجازه دهند كه ارزش پول داخلي و يا همان نرخ ارز آز

در اين وضعيت . باشد بوسيله موقعيتهاي عرضه و تقاضا تعيين گردد، چنين كشوري داراي نظام ارزي شناور آزاد مي

نظام نرخ ارز شناور آزاد در . شود پردازند كه به شفافيت بازار منجر مي نيروهاي بازار به تعيين نرخ ارز در سطحي مي

تغييرات در . گردد كه در آن نقطه بازار شفاف شود و دريافتيها و پرداختهاي خارجي برابر گردند برجا مياي پا  نقطه

تواند  عدم توازن خارجي مي. كند نرخ ارز هر گونه كسري و يا مازاد تراز پرداختيها را بطور خودكار تصحيح مي
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خواهد، بوجود  ر بر نرخ ارز در جهتي كه خود ميبدليل دخالتهاي بانك مركزي در بازار ارز خارجي، به منظور تأثي

 .دهد المللي را نشان مي آيد و اين موضوع چگونگي تغييرات در ذخاير بين

شود  ترين مزاياي نظام نرخهاي ارز شناور آزاد اين است كه ارزش كليه پولها در قيمتي برقرار مي يكي از عمده

ديگر تغييرات در نرخ ارز موجب برابر شدن تقاضا براي ارز و عرضه بعبارت . گردد كه به شفافيت بازار ارز منجر مي

توان از نوسانات نرخ ارز براي تعادل در تراز پرداختها بهره جست و يكي از مهمترين  بنابراين مي. آن خواهد شد

بلكه نياز به پردازد،  البته اين سيستم نه تنها به تعديل تراز پرداختها مي. مشكلات اقتصادي كشور را برطرف كرد

مدافعان اين نظام معتقدند كه نظام نرخهاي شناور آزاد به تنهايي قادر به تعديل . كند المللي را نيز رفع مي ذخاير بين

تواند در جهت دست يافتن به اهداف داخلي اشتغال كامل و  حسابهاي خارجي است و سياستهاي اقتصادي دولت مي

. تواند استفاده از سياست پولي را براي ثبات داخلي مؤثرتر كند قع اين نظام ميدر وا. ثبات قيمتها، بكار گرفته شوند

البته لازم به ذكر است كه نظام ارزي كاملًا آزاد بيشتر جنبه تئوري دارد و تنها تجربه عملي در اين رابطه متعلق به 

نكته جالب اينكه اكنون اقتصاددانان . هاي ارز كاملًا شناور داشته است ميلادي نرخ 1111باشد كه در سال  آمريكا مي

 .كنند آثار اقتصادي آن محدوده زماني را بسيار بد ارزيابي مي

 2نظام نرخ ارز شناور مديريت شده. 4ـ8ـ8

از آنجائيكه نوسانات . كنند امروزه بسياري از كشورهاي صنعتي از نظام نرخ ارز شناور مديريت شده پيروي مي

المللي را كاهش دهد، در رژيم نرخهاي ارز شناور مديريت  گذاري و تجارت بين يهتواند جريان سرما نرخ ارز مي

گيرند تا بدينوسيله بدون آنكه بر روند  شده مقامات پولي كشور مسئوليت دخالت در بازار ارز خارجي را بعهده مي

ظام نرخ ارز شناور آزاد، در ن. اين نرخ در بلند مدت تأثير بگذارند، نوسانات كوتاه مدت را كنترل و هموار كنند

المللي باشد، عدم تعادل در تراز پرداختها، بطور خودكار بوسيله تغييرات نرخ ارز در  بدون اينكه نيازي به ذخاير بين

در حاليكه نظام نرخ ارز شناور مديريت شده براي تعديل و كنترل به ذخاير . شود بازار ارز با ثبات تصحيح مي

رجه موفقيت هموار نمودن نوسانات به ميزان تأمين و يا جذب مازاد تقاضا و عرضه ارز در بازار د. المللي نياز دارد بين
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ولي از آنجائيكه . المللي نيز در ثبات نوسانات نرخ ارز نقشي عمده دارد همچنين حجم ذخاير بين. ارز بستگي دارد

داشته باشد ممكن است جريان تجارت و تواند ادامه  مقدار ذخاير محدود است و استفاده از آن بطور دائمي نمي

 .گذاري يك بار ديگر با اختلال روبرو شود سرمايه

اگر كشوري بطور غيرواقعي ارزش پول داخلي را به منظور افزايش صادرات كاهش دهد ممكن است مورد 

تجارت شوند قرار گيرد و در مجموع حجم  تلافي كشورهايي كه با افزايش واردات و كاهش صادرات روبرو مي

نظام نرخهاي . به اين ترتيب نظام ياد شده در مقابل شناور آزاد به شناور كثيف نيز شهرت دارد. جهاني كاهش يابد

ميلادي تاكنون از سوي بسياري از كشورها بطور عملي استفاده شده است و  1121ارز شناور مديريت شده از سال 

علاوه . از خود نشان داده است( مانند تورم جهاني و ركود) مقاومت خوبي در مقابل نوسانات و بحرانهاي اقتصادي

آرژانتين، اندونزي، )بر كليه كشورهاي صنعتي، كشورهاي تازه صنعتي شده و برخي از كشورهاي در حال توسعه 

 .كنند نيز از نظام نرخهاي ارز شناور مديريت شده استفاده مي( …هند، مكزيك، فيليپين و 

 9بيت شدهنظام نرخ ارز تث. 5ـ8ـ8

تواند آزادانه در بازار نوسان داشته باشد و يا به تغييرات  در اين سيستم پولي ثابت و يا قفل شده ، ارزش پول نمي

در نظام نرخ ارز تثبيت شده، ارزش پول بوسيله مقامات . آيد، پاسخ دهد اي كه در عرضه و تقاضا پديد مي روزانه

شكل . شود ات در دريافتها و پرداختهاي ارزي موجب نوسان نرخ ارز نميشود و تغيير پولي كشور ثابت نگهداشته مي

دهنده  نشان Aدر اين شكل سطح . دهنده رژيم نرخهاي ارز تثبيت شده در بازار ارزش كشور آمريكا است زير نشان

ترين حد براي ين  نمايانگر بالاترين حد براي دلار و پائين Bترين حد براي دلار و سطح  بالاترين حد براي ين و پائين

 است بعبارت ديگر كشور آمريكا در حاليكه نرخ ارز را در سطح 

$ 2/1 =Y 111 زه اين اقدام به نرخ ارز اجا. كند ثابت نگهداشته است حدود بالا و پائين را بر نرخ ارز تحميل مي

 انجام دهد  ياي را هنگام تغيير دريافتها و پرداختهاي ارز دهد كه تغييرات محدود و تعيين شده مي
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به منظور حفظ و . گيرد در بازار ارز خارجي آمريكا صورت مي 12/1و  22/1تغييرات نرخ ارز تنها در فاصله 

اگر . نمايد بقاي اين حدود، بانك مركزي آمريكا اقدام به خريد و فروش ين به مقدار لازم در بازار ارز خارجي مي

براي حفظ اين حد ( تثبيت شود Y111  =$1يا ارزش دلار در )تثبيت شود  22/1ين در بالاترين حد خود يعني 

در اين حالت زماني . ضروري است كه بانك مركزي آمريكا به مقدار لازم ين در بازار ارز خارجي آمريكا بفروشد

 نمايد، عرضه اقدام مي( دلار)آوري پول داخلي  پردازد و در مقابل به خريد و جمع كه بانك مركزي به فروش ين مي

 .يابد پول آمريكا كاهش مي

خريد و                                   

فروش پول خارجي در بازار ارز خارجي بايد با سياستهاي اقتصادي كشور همسويي دا شته باشد و اگر بدون توجه به 

روز تورم و اوضاع و احوال اقتصادي داخلي صورت پذيرد، ممكن است موجب تغييرات سوء در ذخاير ارزي و يا ب

غالباً تبعيت كشورها از رژيم نرخ ارز تثبيت شده بدليل هموار نمودن . مشكلات ديگر در اقتصاد داخلي شود

رويه ارزش پول داخلي آنها است  نوسانات بازار ارز خارجي و از همه مهمتر جلوگيري از افزايش و يا كاهش بي

برخي از اقتصاددانان دو منفعت براي . بر اقتصاد تحميل نمايندزيرا چنين نوساناتي قادر خواهند بود اثرات ناگواري 

 :كنند كه عبارتند از رژيم نرخ ارز تثبيت شده ذكر مي



ـ هنگاميكه پولهاي ملي كشورها بتوانند با قيمتهاي ثابتي با يكديگر مبادله شوند، بيشتر مورد استفاده قرار 1

 .گيرند مي

توانند براي رسيدن به برخي از اهداف ملي، بطور تهاجمي نرخ ارز را  ـ در نظام ارز تثبيت شده كشورها نمي2

 .تحريف كرده و تغيير دهند

همچنين . يابد اگر تقاضا براي پول خارجي افزايش يابد ذخاير ارزي كشور و نيز عرضه پول داخلي، كاهش مي

ند جهت ترميم كسري و از بين توا تر از پرداختها مي اگر حساب تراز پرداختها با كسري روبرو شود حساب رسمي

اگر عرضه پول خارجي در كشور كاهش يابد، ممكن است تراز . بردن مازاد تقاضا مورد استفاده قرار گيرد

در اين وضعيت ذخاير ارزي ين . پرداختهاي كشور با كسري روبرو شود و بازار ارز با مازاد تقاضا مواجه گردد

در حالا ت فوق كسري خارجي هيچگونه تأثيري بر ارزش پول . دياب آمريكا و همچنين عرضه دلار كاهش مي

 .شود داخلي نخواهد گذاشت و تنها موجب كاهش ذخاير ارزي كشور مي

در . اگر عرضه ين در بازار ارز خارجي آمريكا افزايش يابد تراز پرداختهاي كشور با مازاد روبرو خواهد گرديد

كاهش تقاضا . دهد ر مقابل دلار ذخاير ارزي خود را افزايش مياين وضعيت بانك مركزي آمريكا با خريد ين د

شود كه اين مقدار بوسيله بانك  براي ين در بازار ارز خارجي منجر به مازاد عرضه پول خارجي در بازار آمريكا مي

بر  در اين حالت هم مازاد خارجي هيچگونه تأثيري. شود مركزي خريداري شده و به ذخاير ارزي كشور افزوده مي

شود، درصورتيكه در رژيم نرخهاي  ارزش پول داخلي نخواهد گذشت و تنها موجب افزايش ذخاير ارزي كشور مي

 .ارز شناور با پيدايش مازاد عرضه ارزش پول داخلي افزايش خواهد يافت

تعادلي  يكي از نكات با اهميت در بررسي ارزش پول ملي در نظام نرخ ارز تثبيت شده اين است كه تنها نرخ ارز

توانند و اجازه ندارند كه بطور دلخواه، ارزش برابري و يا  مقامات پولي كشور نمي. تواند دوام بياورد در بلندمدت مي

هاي عرضه و تقاضاي ارز كه ناشي  نرخ ارز تعادلي آن نرخ ارزي است كه به وسيله موقعيت. نرخ ارز را تعيين كنند

هاي نسبي، درآمد  كننده قيمت به بيان ديگر نرخ ارز منعكس. شود ياز شرايط اقتصادي يك كشور است تعيين م


