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 تمذیر ٍ تطکر

ی ٦بضقٷبؾی  زاٶٱ تب اظ تٳبٲی ٦ؿبٶی ٦ٻ زض َٹ٬ زٸضاٴ تحهی٭ ٸ ٲرهٹنبً زض زٸضٺ ثط ذٹز لاظٰ ٲی

 اٰ تك٧ط ٦ٷٱ. ټبی ٖٯٳی، ٲبزی ٸ ٲٗٷٹیكبٴ ثطذٹضزاض ثٹزٺ حٳبیتاضقس اظ 

ی آٶٽب  ی تحهی٭ ثط ٖٽسٺ ی ظحٳبت ٲٵ زض زٸضٺ زض اثتسا اظ ثطازضاٶٱ ْٽیط، تٹ٦٭ ٸ ٲحؿٵ ٦ٻ ټٳٻ

ثٹزٺ اؾت ٦ٳب٬ ٢سضزاٶی ضا زاضٰ. ټٳچیٵ تك٧ط ٸیػٺ زاضٰ اظ ثطازضٰ تٹ٦٭ ٦ٻ زض ٪طزآٸضی ٸ اؾترطاد 

 اٶس. بیبٴ ٶبٲٻ ٶیع ظحٳبت ٞطاٸاٶی ٲتحٳ٭ قسٺاَلاٖبت ٲطثٹٌ ثٻ پ

ټب ٸ  اظ اؾتبز اضرٳٷسٰ رٷبة آ٢بی ز٦تط ٖهبضی ٦ٻ زض اٶزبٰ ایٵ پبیبٴ ٶبٲٻ اظ ضاټٷٳبیی

اظ اؾتبز ٪طاٲی رٷبة آ٢بی ز٦تط حؿیٵ نبز٢ی  ٦ٷٱ. اٰ ت٣سیط ٸ تك٧ط ٲی ٺټب ثطز ټبیكبٴ ثٽطٺ حٳبیت

اٰ  ٲٷس ثٹزٺ ٸ ضاټٷٳبیی ٸ اٮُبٞكبٴ ثٽطٺ  ساٸٰ اظ ٲكبٸضٺی ٦بضقٷبؾی اضقس ثٻ نٹضت ٲ ٦ٻ زض َٹ٬ زٸضٺ

ی  زاض اؾتبز ٖعیعٰ رٷبة آ٢بی ز٦تط ؾحبثی ټؿتٱ ٦ٻ ظحٳت زاٸضی ٸ اضائٻ ؾپبؾ٫عاضٰ. ٸ ٶیع ٲٷت

 اق٧بلات پبیبٴ ٶبٲٻ ثٻ ٖٽسٺ ایكبٴ ثٹزٺ اؾت.

ٸ ی٣ٗٹة  اظ زٸؾتبٴ اضرٳٷسٰ رٷبة آ٢بیبٴ ټبقٱ ٲیطحٳیسظازٺ، ؾزبز ٞطری، ٸحیس ضٸاٶجرف

اٰ ٶیع تك٧ط ٶٳٹزٺ  ټبی ٖٯٳی ٸ ٲٗٷٹیكبٴ ثطذٹضزاض ثٹزٺ ٶبٲٻ اظ پكتیجبٶی ضيبیی ٦ٻ زض اٶزبٰ ایٵ پبیبٴ

ی زٞبٔ ٦ٳ٥  زضیٙ آ٢بیبٴ یٹؾٟی، ٶزٟی ٸ ٲٯ٧ی ٦ٻ زض تؿٽی٭ پطٸؾٻ ټبی ثی ٸ زض ٖیٵ حب٬ اظ ٦ٳ٥

 ٦ٷٱ. اٶس ٢سضزاٶی ٲی قبیبٶی ثٻ ثٷسٺ ٶٳٹزٺ

ی ٞطظٶسی اؾت ٸ  ی حًٹض ٲٵ زض زاٶك٫بٺ ذُٹض اظ ٸْیٟٻ ٶٱ ٦ٻ ٮحٓٻ ٮحٓٻزض پبیبٴ اظ ٲبزض ٲٽطثب

اٰ تك٧ط  قٳبض ٖصضذٹاټی ٸ ثٻ ذبَط تٳبٰ ظحٳبتكبٴ زض زٸضاٴ ظٶس٪ی ٲٹرجبت تحٳی٭ آلاٰ ثی

 ی ضاټٱ ثبقس. ثسض٢ٻ بٴٶٳبیٱ، ثبقس ٦ٻ ټٳیكٻ زٖبی ذیطق ٲی

            

 

 



 ذُیچک

 یٕ ثٻ َٹض ٶب٪ٽبٶیف ؾطیاٞعا  ٥ زٸضٺیټب پؽ اظ  ٳتیآٴ ٢ قٹز ٦ٻ زض یاَلا٠ ٲ یتیحجبة ثٻ ٸيٗ

ٲكبټسٺ  یټب ٳتی٪طٞتٵ ٢  ف حجبة زض ا٢تهبز ٦ٻ ثٻ ٲٟٽٹٰ ٞبنٯٻیسای٦ٷس. پ یٸ ثٻ قست ؾ٣ٹٌ ٲ

 ٦بضا اؾت. یثبظاضټب ی ٻیٶ٣ى ٞطي ی ثبقس، ٶكبٴ زټٷسٺ یٲ یا ٻیپب یټب ٳتیقسٺ اظ ٢

ف ٦ٷس، ټط یٸٔ ثٻ اٞعاقط یا ٻیٳت پبیتط اظ ٢ ٵییبپ یټب اظ ؾُح  ٳتیٷ٧ٻ ٲٳ٧ٵ اؾت ٢ی٭ ایثٻ زٮ

ٵ ییبظٲٷس تٗیحجبة ٶ ییقٹز ٸ قٷبؾب یٳت ثٻ ٖٷٹاٴ حجبة زض ٶٓط ٪طٞتٻ ٶٳیٕ ٢یف ؾطی٪ٹٶٻ اٞعا

 ثبقس. یٲ ییٳت زاضای٢ یٸ رعء حجبث یا ٻیټٳعٲبٴ رعء پب

تبثٕ ثٯٷسٲست  یٲسٮؿبظ( ا٢ساٰ ثٻ 2008جٹزئٹ )یثب اؾتٟبزٺ اظ ٲس٬ اضائٻ قسٺ تٹؾٍ ٪ٹزٲٵ ٸ ت

ٳت ی٢ یا ٻیرعء پب 1371-1383ثسٸٴ حجبة اظ ؾب٬  ی ٥ زٸضٺیٱ ٸ ثب ٞطو یٳت ٲؿ٧ٵ ٶٳٹزی٢

ٵ یٱ. ؾپؽ ثب اؾتٟبزٺ اظ ایقٽطټب ثطآٸضز ٦طز زض ٦لاٴ ٥ILS پبٶ٭ ٸ ضٸـ یٲؿ٧ٵ ضا ثب اؾتٟبزٺ اظ 

عاٴ یٲ ٷ٧ٻ چٻیثطزٴ ثٻ ا یپ یٱ. ثطایٶٳٹز یٷیث فیپ 1386ؾب٬  یٳت ٲؿ٧ٵ ضا ثطای٢ ثٯٷسٲست، ٲس٬

ٵ یا ی ؿٻیاؾت، ثٻ ٲ٣ب یحجبث 1386قٽطټب زض ؾب٬  ٳت ٲكبټسٺ قسٺ زض ثبظاض ٲؿ٧ٵ ٦لاٴیاظ ٢

ت )٦ٻ زض قٽط یٵ ٸيٗیٱ ٸ ٲٗٯٹٰ ٪كت ٦ٻ زض ثٽتطیٲكبټسٺ قسٺ پطزاذت یټب ٳتیثب ٢ یٷیث فیپ

ؿت. زض یٶ یا٢تهبز یا ٻیٻ ثب ٖٹاٲ٭ پبیٳت ٲؿ٧ٵ ٢بث٭ تٹریاظ ٢ زضنس50ف اظ یثتٽطاٴ ٲكبټسٺ قس( 

ثبظاٶٻ  ؾٟتٻ یټب تیٳت ٲكبټسٺ قسٺ حبن٭ ٞٗبٮیاظ ٢ زضنس63.6زض قٽط اټٹاظ  یٗٷیٵ حبٮت یثستط

 ثٹزٺ اؾت.
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 : 1 فصل

   تحمیكطرح ٍ کلیات  همذهِ



2 

 

 ف هسألِیتؼر  -1-1

٥ یٳت یٕ ٢یف ٶؿجتبً ؾطیاٞعا ی ٺ٥ زٸضیقٹز ٦ٻ زض آٴ پؽ اظ  یٲ اَلا٠ یتیثٻ ٸيٗ یٳتیحجبة ٢

س یٷسٺ  تكسیٳت ٲزسز زض آیف ٢یٶؿجت ثٻ اٞعا ییساضاٴ آٴ زاضای١ اٶتٓبضات ذطیظ َط، ٦ٻ اییزاضا

ټب ثٻ  ٳتیس ٸ ٢یآ یٲ ییزاضٶس٪بٴ آٴ زاضاٷسٺ ثٻ ؾطا٘ یٍ آیټب ٸ قطا ٳتیزض ٲٹضز ٢ یٷیثسثقٹز،  یٲ

 ی٥ حجبة ثٻ َٹض آق٧بضیتٻ قس ټٳبٶُٹض ٦ٻ ٪ٟ تط٦س. یٸ حجبة ٲ ٦ٷس یؾطٖت قطٸٔ ثٻ ٦بټف ٲ

ذٹز ٮعٸٲب  یٳت ثٻ ذٹزیس ٢یف قسی٥ اٞعایا٪طچٻ ٳت اؾت. یٕ ٢یف ؾطیاٞعا ی ٥ زٸضٺیقبٲ٭ 

قطٸٔ ثٻ  یتط اظ اضظـ ٸا٢ٗ ٵییپب یٳت اظ ؾُحیطا ٲٳ٧ٵ اؾت ٢یؿت، ظی٥ حجبة ٶی ی زټٷسٺ ٶكبٴ

 ٦ٷس: یٝ ٲیٷ٫ٹٶٻ تٗطیضا ا 2یثبظ ( حجبة ثٹضؼ1990)1تعی٫ٯیاؾت . (Calverley 2004) سیف ٶٳبیاٞعا

٪صاضاٴ اٶتٓبض زاضٶس ٦ٻ  ٻی٭ ثبقس ٦ٻ ؾطٲبیٵ زٮیټب اٲطٸظ ثبلا اؾت ٣ٍٞ ثٻ ا ٳتیٷ٧ٻ ٢یا٪ط ٖٯت ا»

 ییثبلا یټب ٳتیٵ ٢یچٷ 3یا ٻیپب یضؾس ٞب٦تٹضټب ی٦ٻ ثٻ ٶٓط ٶٳ یزض حبٮ –ٞطزا ٪طاٶتط ذٹاټٷس ٞطٸذت 

٦كٝ ٸرٹز  یثطا یٳتیضٸٶس ٢ یٵ اؾبؼ تٷٽب ثطضؾیثط ا «س.یآ ی٥ حجبة ثٻ ٸرٹز ٲیٻ ٦ٷٷس، یضا تٹر

 ی٭ ٸرٹز حجبة زض ثبظاض ذبل، ثطضؾیٻ ٸ تحٯیزض تزع یبض اؾبؾیؿت، ثٯ٧ٻ ٖبٲ٭ ثؿیٶ یحجبة ٦بٞ

ٻ یٳت  تٹری٢ ی ٵ ٦ٷٷسٺییتٗ یا ٻیتٹؾٍ ٖٹاٲ٭ پب یٳتیف ٢یت اٞعایب ٸيٗیٵ ٲٹيٹٔ اؾت ٦ٻ آیا

 «ط.یب ذیقٹز  یٲ

 اٶس: س ٲزسز ٢طاض زازٺیٷ٫ٹٶٻ ٲٹضز تإ٦یٝ ٲص٦ٹض ضا ای( تٗط2003) 4ٯطیؽ ٸ قی٦

٪طزز ٦ٻ اٶتٓبضات  یثطٲ یتیثٻ ٲٹ٢ٗ (حجبةٵ ٖجبضت )یٕ اظ ایٸؾ ی ٱ ٦ٻ اؾتٟبزٺیٵ ثبٸضیٲب ثط ا»

نطٜ  سٺ قٹز...یټب ثٻ ؾٳت ثبلا ٦ك ٳتیقٹز تب ٢ یٷسٺ ؾجت ٲیآ یټب ٳتیاظ ٢ یٖٳٹٲ ی ٷسٺیٞعا

س پبؾد زازٺ ی٦ٻ ټٷٹظ ثب یا یاؾبؾؿت. ؾٹا٬ یحجبة ٶ یذٹز ٪ٹاٺ ٢ُٗ یٳت ثٻ ذٹزیٕ ٢یف ؾطیاٞعا

ثبظاض ضا ثٻ ټٳطاٺ  یساضیٷسٺ پبیآ یبض ثبلایثؿ یټب ٳتیچ٫ٹٶٻ اٶتٓبضات ٲطثٹٌ ثٻ ٢ؾت ٦ٻ ا ٵیقٹز ا

ساضاٴ ثبٮ٣ٹٺ یٵ ذطیضا زض ث ییټب یثطرؿتٻ ټؿتٷس تب زٮٹاپؿ یٵ اٶتٓبضات ثٻ ٢سض ٦بٞیچ٫ٹٶٻ ازاضز، 
                                                 
1. Stiglitz 
2. Speculation 
3. Fundamental 
4. Case and Shiller 
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 «عز.یٖٳٯ٧طز ضا ثطاٶ٫ٸرٹز زاضز تب  یاٖتٳبز ثٻ ٶٟؽ ٦بٞ یٵ اٶتٓبضاتیتحت چٷزبز ٦ٷٷس، ٸ چ٫ٹٶٻ یا

ٸاض  ٪ٯٻ تیٸ شټٷ یٷیث َٳٕ، ذٹـ ٭یاظ ٢ج یاٶؿبٶ یټب اؾت ٦ٻ ذهٯت سٺی٣ٖ ٵیثط ا 1ٮؿتط تبضٸ

 ی( ضٸیثبظ )ثٹضؼ ټب ییٞطٸـ زاضا بیسیذط ثٻ یاٞطاز ثٻ نٹضت اٞطاَ قٹٶس یټؿتٷس ٦ٻ ثبٖج ٲ یٖٹاٲٯ

 یثبظاٴ ثطا ثٹضؼ یا ٻ. اظ ٶٓط اٸ حط٦ت ضٲقٹز یحجبة زض ا٢تهبز ٲ فیسایپ ی ٻیاٲط ٲب ٵیٸ ټٳ بٸضٶسیث 

ؾ٣ٹٌ  بیحجبة( ٸ  ٭یذبل )تك٧ ییزاضا ٳتی٢ فیاؾت ٦ٻ ثبٖج اٞعا ییزاضا ٥یٞطٸـ  بیسیذط

 .قٹز یحجبة( ٲ سٴی)تط٦ ییزاضا ٳتی٢

. طزی٪ ینٹضت ٲ 2یی٥ ربثزبیكٻ یٷؿت ٦ٻ زض اثتسا ټٳیزبز حجبة ایزض ا یسیٖبٲ٭ ٦ٯ

زټٷس ٸ ثٻ ٶٓط  یط ٲییضا تٛ ی٪صاض ٻی٦ٻ چكٱ اٶساظ ؾطٲب یطٸٶیحٹازث ث یٗجبضت اؾت اظ ثطذییربثزب

٥ یبٴ رٷ٩، یٲٳ٧ٵ اؾت پب ییثزبٵ ربیثبظ ٦ٷٷس. ا یضٸ فیضا پ یسیضؾس ٦ٻ ٞطنت رس یٲ

 یٷ٫یس حزٱ ٶ٣سیف قسیس اٞعایب قبیٸ  س زض ٶطخ ثٽطٺ ثبقسی٥ ٦بټف قسیس یب قبیس ٸ یرس یت٧ٷٹٮٹغ

ٵ ٲٷجٕ یتط یانٯ ییربثزبٗت ی. َجذیثٻ ق٧٭ پٹ٬ ضا یثٻ ا٢تهبز زاذٯ یٶٟت ی١ زلاضټبیزض احط تعض

قٹز ٸ زض ازاٲٻ  یٲ ی٪صاض ٻیؾطٲب یټب تیاٸٮٹ ییثبٖج ربثزب ییٵ ربثزبی. اټب اؾت ٵ حجبةیتٟبٸت زض ث

 ییثٻ ؾٳت آٴ زاضا یبٴ ٲبٮی١ رطیټب ؾجت تكٹ ییط زاضایٶؿجت ثٻ ؾب یی٥ زاضایٳت ی٢ فیثب اٞعا

 قٹز. یٲ

 حثاب 3یکالثذضٌاس  -1-2

ٶؿجت  یی٥ زاضایٳت یف زض ٢یاٞعا ٦ٷس. یٲ یزض ا٢تهبز ثبظاض ثبظ یټب ٶ٣ف اؾبؾ ییزاضا ی٪صاض اضظـ

ٷ٧ٻ ٲب زض ٲٹضز یقٹز، اٖٱ اظ ا یٲ ییثٻ ؾٳت آٴ زاضا یبٴ ٲٷبثٕ ٲبٮی١ رطیټب ثبٖج تكٹ ییط زاضایثٻ ؾب

 ٲطتجبً یذهٹن یثبظاضټبضؾس ٦ٻ  یبظ لاٮٻ نحجت ٦ٷجٱ. اٲب ثٻ ٶٓط ٲیب پی، ٲؿ٧ٵ ٸ یؾٽبٰ ت٧ٷٹٮٹغ

ټب  حجبةس: یآ یثٻ ؾطا٘ آٶٽب ٲ یٷی٧ؿبٴ ثسثیقٹٶس ٸ ؾپؽ ثٻ َٹض  یٲ یثبظ ثٹضؼ ی ذٹزثبذتٻ

 .تط٦ٷس  یٲ

                                                 
1. Lester Thurow 
2. Displacement 
3. Anatomy 
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 :(Calverley 2004)ط اؾتی٢طاض ظ٥ حجبة قبٲ٭ قف ٲطحٯٻ ثٻ ی٥ ی٭ ٦لاؾیپطٸٞب

 یٌیگسیاٍل: جا ی هرحلِ  -1-2-1

٦ٻ چكٱ اٶساظ  یطٸٶیحٹازث ث یٖجبضت اؾت اظ ثطذ یٷی٫عیربطز، ی٪ ینٹضت ٲ یٷی٫عی٥ ربیزض آٚبظ 

ٵ یثبظ ٦ٷٷس. ا یضٸ فیپضا  یسیضؾس ٦ٻ ٞطنت رس یزټٷس ٸ ثٻ ٶٓط ٲ یط ٲییضا تٛ ی٪صاض ٻیؾطٲب

س زض ٶطخ ثٽطٺ ی٥ ٦بټف قسیس یب قبیس ٸ یرس ی٥ ت٧ٷٹٮٹغیبٴ رٷ٩، یٲٳ٧ٵ اؾت پب یٷی٫عیرب

اظ  ی٧یٵ ٲٹضز یس ټٳیٸ قبټب اؾت  ٵ حجبةیٵ ٲٷجٕ تٟبٸت زض ثیتط یانٯ یٷی٫عیربٗت یثبقس. َج

ط ٲحتٳ٭ اؾت ٦ٻ یٚ یٯیذثٻ ٖٷٹاٴ ٲخب٬، ټب ثبقس.  ٭ ٲك٧لات ثٻ ٸرٹز آٲسٺ زض ٲٹضز حجبةیزلا

ٷسٺ یزض آ یسیرس یزاٶس ٦ٻ چٻ ت٧ٷٹٮٹغ یٲ یچٻ ٦ؿ ی، ٸٮٱیقبټس ثبقضا  یٷتطٶت زٸٲیحجبة ا

 بٸضز؟یث ضا ثٻ ٸرٹز یزبٴ ٲكبثٽیټتٹاٶس  یٲ

 دٍم: رًٍك ی هرحلِ  -1-2-2

س ٸاضز یرس ی ٻیثٻ ٶبح ی٪صاض ٻی٦ٻ ؾطٲب یَٹض ٢سضتٳٷس ثبقس، ټٳبٴ یثٻ ٢سض ٦بٞ ییٵ ربثزبیا٪ط ا

زض  یانٯ ی، ٶ٣كاٖتجبضف یٸ اٞعا٭ یټب ثب تؿٽ اٚٯت ثبٶ٥ س.یآ یثٻ ٸرٹز ٲ یقٹز ضٸٶ١ ا٢تهبز یٲ

 یٲٹرٹز قط٦ب یټب ا٪ط ثبٶ٥ یٵ ٶ٧تٻ اؾت ٦ٻ حتیبزآٸض اید ی٦ٷٷس. اٲب تبض یٲ یحجبة ثبظ ی ٻیتٛص

، یٲبٮ یټب ط قط٦تیؾبس، یرس یټب ، قبٲ٭ ثبٶ٥بثٷسی یت ٲی٫ط اٖتجبض اټٳیٶجبقٷس، ٲٷبثٕ ز یانٯ

زض ثرف ٲٹارٻ ثب ضٸٶ١،  ی٪صاض ٻیس ؾطٲبی٭ رسیط آٴ. ؾیٸ ٶٓب یقره، اٖتجبضات یذبضر یټب ثبٶ٥

 س.ی٪كب یٲ یف ضٸیضا پ یسیؾٹز رس یټب ٦كس ٸ ټٷٹظ ٞطنت یټب ضا ثبلا ٲ ٳتی٢

 1یاق افراطیا اضتی یسَم: اٍج خَضحال  ی هرحلِ  -1-2-3

 یاٞطاَب٠ یب اقتی ی٪ٹٶب٪ٹٴ اٸد ذٹقحبٮ یټب ضؾس ٦ٻ ثٻ نٹضت یٲ ییٵ ٲطحٯٻ حجبة ثٻ ربیزض ا

 یٸ اٶتٓبضات ثطا طزی٪ یٲ یرب یٸا٢ٗ ی٪صاض ٻیؾطٲب ی ثط ٢ٯٻ یثبظ ٦ٻ ؾٟتٻ ییقٹز، رب یسٺ ٲیٶبٲ

اٶساظٺ ضٸ ثٻ رٯٹ ثطآٸضز  یثبظاض ٢سضتٳٷس ث یطی٪ ق٧٭ضؾس.  یط ٢بث٭ ٦ٷتط٬ ٲیس ثبٮ٣ٹٺ ثٻ حسا٦خط ٚیٖٹا

                                                 
1.Euphoriaor Mania 
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 قٹز. یاٶ٧بض ٲ یثٻ َٹض ٦ٯ ی٪صاض زض ٲٹضز اضظـ ی٫طیقٹز ٸ ټط ٢ًبٸت ز یٲ

ٷ٧ٻ ثٻ ؾطٖت پٹٮساض قٹٶس. زض یس ایثٻ اٲ قٹٶس یسٺ ٲی٦ك یثبظ ثٻ ثٹضؼ یكتطیكتط ٸ ثیاٞطاز ث

اظ  یبزیتٗساز ظ یثٻ َٹض ٦ٯ٦ٷٷس.  یٵ ثبظاض نحجت ٲیټٱ زض ٲٹضز ا یٵ ٶ٣ُٻ اؾت ٦ٻ ضاٶٷس٪بٴ تب٦ؿیا

 یٸ ثبٶ٧ساضټب ٸ ٪بټ ٲساضاٴ بؾتیؾ ی٪بټزټٷس.  ی٥ حجبة ټكساض ٲیس ٦ٻ زض ٲٹضز ی٦ٷ یسا ٲیاٞطاز ضا پ

اٖتجبض  یظٸز ټٷ٫بٰ اؾت ٸ آٶٽب اٚٯت ث یٯیٵ ټكساض آٶٽب ٲٗٳٹلا ذیزضٲ٣بث٭، اٸٮٶ٫بضاٴ.  ضٸظٶبٲٻ

 قٹٶس. یٲ

 چْارم: آراهص ی هرحلِ  -1-2-4

 یآٸضٶس ٸ اٞطاز ٦ٳتط یؾٹز ثٻ زؾت ٲ یټٳچٷبٴ ٦ٻ اٞطاز ٦ٳتطقٹز،  یؾطاٶزبٰ ضقس ثبظاض ٦ٷس ٲ

آضاٲف ٢ج٭ اظ َٹٞبٴ ٞطا  یطیب ثٻ تٗجی 1تیآضاٲف ٚط ی زٸضٺ ٦ٷٷس. یٲسا ی٭ ثٻ ٸاضز قسٴ پیتٳب

٥ قٹ٤ یتٹاٶس  یٵ حبزحٻ ٲیاٳت قٹز. یس ثبٖج ٦بټف ٢یرس ی ٥ حبزحٻیٷ٧ٻ ی٢ج٭ اظ ا ضؾس یٲ

ثٻ ټٳطاٺ ٲُطح ط ا٢تهبز٦ٻ یزض ٲؿ ی٥ ٦ٷسیبیف ٶطخ ثٽطٺ ٸ یب اٞعایٲبٶٷس رٷ٩ ثبقس،  یطٸٶیس ثیرس

ٵ یزاضز. ا  ت ٲبظاز ٸرٹزیقٹز ٦ٻ ْطٞ یطز ٸ ٲكرم ٲی٪ یس نٹضت ٲیرس ی٪صاض ٻی٥ ؾطٲبیقسٴ 

 ی٦بٺ، پكت قتط ضا ٲ "٣ٍٞ  ی٪بټثٻ ٢ٹ٬ ٲٗطٸٜ ٥ حبزحٻ ثعض٨ ثبقس؛ یؿت ٦ٻ حتٳب یاتٟب٠ لاظٰ ٶ

 ."ق٧ٷس

 2پٌجن: تٌفر ی هرحلِ  -1-2-5

 سایف پیاٞعا یٲبٮ ی٦ٷس، ٶبذطؾٷس یٳت ؾ٣ٹٌ ٲیقٹز. ٢ یسٺ ٲیٶبٲ "تٷٟط" یثٗس ی ٲطحٯٻ

٦كٷس. ثب ٦بټف زض  یټب اظ ٸاٰ زازٴ ٣ٖت ٲ ٹٶسز، ثبٶ٥یپ یثٻ ٸ٢ٹٔ ٲ ی٦ٷس، ٸضق٧ؿت٫ یٲ

 یف ٶبذطؾٷسیضٸز ٸ ثب اٞعا یٷبٴ ثبلا ٲیطز، ٖسٰ اَٳی٪ یط ٢طاض ٲی، ا٢تهبز تحت تبحسیرس ی٪صاض ٻیؾطٲب

٦ٻ ٲٗٳٹ٬  یٷبٴ زض ٲٹضز ٦ؿت ٸ ٦بضیقٹٶس.اَٳ ی٦بٲلا ذٹة ټٱ ا٦ٷٹٴ ثب ق٧ؿت ضٸثطٸ ٲ یټب پطٸغٺ

س یف اظ آٶ٧ٻ ثٻ ٢طو ٪طٞتٵ رسیپ "ٷٷسیثٳبٶٷس ٸ ثج"ذٹاټٷس ٦ٻ یاٞطاز ٲ ی ضٸزٸ ټٳٻ یٵ ٲیثٹز اظ ث

                                                 
1. Eerie Calm 
2. Revulsion 
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ټٳبٶٷس ٷ٧ٻ قٛ٭ آٶٽب یثب تٹرٻ ثٻ اٵ ی٦ٷٷس٪بٴ ټٳچٷ ٲهطٜٻ قٹٶس. یتٹن یا تبظٺ یٻ ٪صاضیب ؾطٲبی

ٵ ٸ ذبٶٻ زؾت یثعض٨ ذٹز ٲبٶٷس ٲبق یسټبیاؾت ٲٳ٧ٵ اؾت اظ ذط كبٴ زض ذُطی٪صاض ٻیؾطٲب

 .زاضٶس ٶ٫ٻ

 1یضطن: ٍحطت زدگ ی هرحلِ  -1-2-6

ٻ قست ټب ث ٳتی٦ٻ ٢ یع ٸرٹز زاقتٻ ثبقس.ظٲبٶیٶ "یٸحكت ظز٪" ی ٥ ٲطحٯٻیٵ ٲٳ٧ٵ اؾت یټٳچٷ

ثٟطٸقس،  ی٫طیف اظ آٶ٧ٻ ٦ؽ زیٞطٸـ، پ ی٦ٷٷس. ټٳعٲبٴ ثب تلاـ ٲطزٰ ثطا یسا ٲیٸ ؾطٖت ٦بټف پ

ٵ ییزٞٗٻ پب ٥یټب  ٳتی٢ٲٳ٧ٵ اؾت تٳبٰ قٹز.  یٷ٫یقٹز.ٶ٣س یسا ٲیساض پیذط یتٗساز اٶس٦ یثٻ ؾرت

ٵ یاٞتس ٦ٻ ٲطزٰ ثٻ ا یٵ ٲییپب یټب تبحس ٳتیت، ٢یزض ٶٽبٸاضٸٴ ٸرٹز زاضز.  یثبظ ؾٟتٻ یس، ثٻ ٶٹٖیآ یٲ

س ٦ٻ یٵ اٲیثٷسز ثٻ ا یٲ یٲست یب ح٧ٹٲت ثبظاض ضا ثطایاضظاٴ اؾت،  ییزاضاٳت ی٦٢ٻ ضؾٷس  یزٻ ٲیٶت

ٷبٴ ضا ثبظ ی٦ٷس تب اَٳ یزؾت آذط اؾتٟبزٺ ٲ یټب اٶٹأ ٸاٰ زټٷسٺ یٷ٧ٻ اظ ثًٗیب ایاٸيبٔ آضاٰ قٹز ٸ 

 یرس ی٥ ٦ٷسی حسا٢٭ ٵ ٲطحٯٻ ثسٸٴیاٞتس ٦ٻ ثتٹاٴ اظ ا یثٻ ٶسضت اتٟب٠ ٲ یٯی٪طزاٶس. ثٻ ټط حب٬ ذ

 ٥ ض٦ٹز ضز قس.یٸ ٲٗٳٹلا 

 ت هَضَعیاّو  -1-3

3ٱی٦ٷ یټب ضا ؾپط ټب، ٸ چ٫ٹٶٻ آٴ حجبة"٦تبة  ی ؿٷسٺیٶٹ (2005) 2ی٦بٮٹضٮربٴ 
ٸ  تیٲٹيٹٖ "

 یپؽ اظ آضاٲف ٶؿج كتطیټب ثب قست ٸ حست ث ثبظ٪كت حجبة ٭یپطزاذتٵ ثٻ حجبة ضا ثٻ زٮ تیاټٳ

٦ٻ حجبة ثط  یسیقس طی٦ٻ تبح زاٶس یٲ طیؾب٬ اذ 20-30ٸ ٸٞٹض آٴ زض  ؿتٱی٢طٴ ث یبٶیٲ یټب زټٻ

 ٦طزٺ  اؾت. كتطیضا ث تیاټٳ ٵیا ٪صاضز یا٢تهبز ٲ یضٸ

آٴ  یټب بٲسیتط٦س پ ی٦ٻ ٲ یحجبث ی ؿت، ثٯ٧ٻ ثؿتٻ ثٻ اٶساظٺیٶ یبٴ ثسثرتی٥ حجبة پبیسٴ یتط٦

 ی ټب ٶ٣ُٻ سٴ حجبةیاظ حطٸت ربٲٗٻ ضا ثٻ ټسض زټس. تط٦ یبزیط ظیتٹاٶس ٢بث٭ تٹرٻ ثبقس ٸ ٲ٣بز یٲ

زاٶٷس. اظ  ی٥ ؾ٧ٻ ٲی ی٦ٻ ا٢تهبززاٶبٴ حجبة ٸ ثحطاٴ ضا زٸ ضٸ ییاؾت، تب رب یقطٸٔ ثحطاٴ ٲبٮ

                                                 
1. Panic 
2. John Calverly 
3. Bubbles And How To Survive Them 
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ٵ ثحطاٴ یثعض٪تط یبضیٵ ٸ ثٻ اٖت٣بز ثؿیتط بثس. زض تبظٺی یت ٲیحجبة اټٳ ی ٷزبؾت ٦ٻ ٲُبٮٗٻیا

٪صضز ٸ  ی٧ب ٲیقطٸٔ ثحطاٴ اظ حجبة ثبظاض ٲؿ٧ٵ آٲط ی ، ٶ٣ُٻ1929پؽ اظ ثحطاٴ ؾب٬  یا٢تهبز

 یټب آٚبظ قس ٸ زض ؾب٬ 1980  ٦ٻ اظ ؾب٬ یا یٲبٮ  ییظزا ز اظ ٲ٣طضاتٵ آٴ ٖجبضت ثٹیآٚبظ ییربثزب

 س ٸ ...ی٭ ٪طزیبض تؿٽیٸاٰ زض ثرف ٲؿ٧ٵ ثؿ یٍ اُٖبیبٞت. قطایقست  1990 ی زټٻ

بظ ثٻ ٚصا ٸ یبظ ثٻ ٲؿ٧ٵ پؽ اظ ٶیطثبظ قٷبذتٻ قسٺ اؾت. ٶیثكط اظ ز یت ٲؿ٧ٵ زض ظٶس٪یاٲب اټٳ

٥( ٢طاض یٹٮٹغیعیٞ یبظټبی)ٶ یثكط یبظټبیټطٰ ٶ ی ٻیزض ؾُح اٸٮبظ ثكط اؾت ٸ یٵ ٶیتط یپٹقب٤ اؾبؾ

زٸٮت ٸ ذبٶٹاض  زاضز.ټٱ  یټب  یطی٪ ٱیٸ تهٳ یٱ ؾبظیزض تهٳ ییط ثؿعایتبح ییٵ زاضایٳت ای٢ طز.ی٪ یٲ

ٸ  ټب ٸ ټٱ زٸٮت ثٻ ٖٷٹاٴ ذسٲت٫عاض ٲطزٰ تلاـط ټؿتٷس یٲؿ٧ٵ زض ٪ ی ثب ٲؿإٮٻ یاٞطاز ثٻ ٶٹٖ

ٵ یا ی زټس. ٶٳٹٶٻ یبظ ٲطزٰ اٶزبٰ ٲیٵ ٶیضا زض ثبظاض ٲؿ٧ٵ زض رٽت ثطآٸضزٺ ٦طزٴ ا ییټب زذبٮت

ط ثٻ یاذ یټب ثبقس ٦ٻ زض ؾب٬ یزض ثبظاض ٲؿ٧ٵ َطح ٲٹؾٹٰ ثٻ ٲؿ٧ٵ ٲٽط ٲ یزذبٮت یټب بؾتیؾ

ٵ ضا ثٻ ذٹز اذتهبل یٸ تلاـ ٲؿئٹٮ یاظ اٶطغ یٗیثرف ٸؾ  ط ٢طاض زازٴ ثبظاض ٲؿ٧ٵیٲٷٓٹض تحت تإح

 ؾت.زازٺ ا

ط ٢طاض یٱ ٲٳ٧ٵ اؾت ثبظاض ٲؿ٧ٵ ضا تحت تإحیطٲؿت٣ی٫ط زٸٮت ٦ٻ ثٻ َٹض ٚیبٴ ا٢ساٲبت زیاظ ٲ

زض  ی٪صاض ٦بټف ؾپطزٺ یٶطخ ثٽطٺ اقبضٺ ٦طز. ٦بټف ٶطخ ثٽطٺ اظ َطٞ یط زؾتٹضییتٹاٴ ثٻ تٛ یٲزټس، 

ټب  ییط زاضایؾبزض  ی٪صاض ٻی١ ؾطٲبیاظ َط ی٪صاض ٵ ٦بټف ؾپطزٺیټب ضا ثٻ زٶجب٬ ذٹاټس زاقت. ا ثبٶ٥

ٳت زض یف ٢یحب٦ٱ اؾت ٸ اٶتٓبض اٞعا آٴزض  یثبظ ٦ٻ ثٹضؼ یُیقٹز ٸ ثبظاض ٲؿ٧ٵ زض قطا یرجطاٴ ٲ

ف یف ت٣بيب ٲٹرجبت اٞعایثبظاٶٻ ٸ اٞعا ثٹضؼ یټب تیطز ٸ ثب ٞٗبٮیټسٜ ٢طاض ٪تٹاٶس  یضٸز، ٲ یآٴ ٲ

٦ٷٷس تب  یسا ٲیپ یكتطی٭ ثیتٳب٫ط ثب ٦بټف ٶطخ ثٽطٺ اٞطاز یس. اظ َطٜ زیٳت ٲؿ٧ٵ ٞطاټٱ آیكتط ٢یث

بثس ٦ٻ ثٻ ی یف ٲیٲؿ٧ٵ اٞعا یع ت٣بيبی١ ٶیٵ َطیاظ اس ٲؿ٧ٵ ٦ٷٷس. ٮصا یبٞت ٸاٰ ا٢ساٰ ثٻ ذطیثب زض

 قٹز. یٳت ٲؿ٧ٵ ٲیكتط ٢یث ف ټطچٻ یٲؿ٧ٵ ؾجت اٞعا ی ذٹز ٸ ثب حبثت ثٹزٴ ٖطيٻ ی ٶٹثٻ

ٵ یزض ا یتحت ثطضؾ یاظ ٶٹاح ی٧یٳت ٲؿ٧ٵ ضا زض قٽط تٽطاٴ )ثٻ ٖٷٹاٴ یط ضٞتبض ٢یٶٳٹزاض ظ
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ٷزبؾت ٦ٻ ٶٳٹزاض یربٮت تٹرٻ ا ی ٶ٧تٻ زټس. یٶكبٴ ٲ 1370 –1386 یظٲبٶ ی ١( ٸ زض ثبظٺیتح٣

ټٳبٶُٹض ٦ٻ زض رسٸ٬ زټس.  یضا اظ ذٹز ٶكبٴ ٲ یجبً ٲكبثٽیع ضٞتبض ت٣طیقٽطټب ٶ ط ٦لاٴیٳت ؾبی٢

ٲكبټسٺ زض ثبظاض ٲؿ٧ٵ تٽطاٴ  یٲٹضز ثطضؾ ی ع ٲحبؾجٻ قسٺ اؾت، ؾٻ رٽف زض َٹ٬ زٸضٺیٲطثٹَٻ ٶ

 یٳت اؾٳیف ٢یټب ٶطخ اٞعا ٵ ؾب٬ی، زض ااؾت 75ٸ  74 یټب اٸ٬ ٲطثٹٌ ثٻ ؾب٬قٹز. رٽف  یٲ

ف یزضنس( ٸ اٞعا 15) 73ٳت ؾب٬ یف ٢ی٦ٻ ٶؿجت ثٻ اٞعا ثبقس یزضنس ٲ 67ٸ  61ت یٲؿ٧ٷجٻ تطت

 80 یټب قٹز ثٻ ؾب٬ یٲٵ رٽف ٲطثٹٌ یبض ٢بث٭ ٲلاحٓٻ اؾت. زٸٲیزضنس( ثؿ -2.7) 76ٳت ؾب٬ ی٢

 51ٸ  42 یټب ت ثب ٶطخیثٻ تطت یبپیٲؿ٧ٵ زض ثبظاض تٽطاٴ زض زٸ ؾب٬ پ یٳت اؾٳی٦ٻ ٢ یی، رب81ٸ 

٦ٻ ٶطخ  ی. زض حبٮ86  ٲطثٹٌ اؾت ثٻ ؾب٬ یٳتیٵ رٽف ٢یٵ ٸ ثعض٪تطیاٲب ؾٹٲبثس. ی یف ٲیزضنس اٞعا

ٳت ٲتٹؾٍ ی٧جبضٺ ٢یٺ، ثٻ زضنس ثٹز 28ت ی٢ط 85ٳت ٲؿ٧ٵ زض ثبظاض تٽطاٴ زض ؾب٬ یف ٢یاٞعا

سٺ اؾت ٸ یضؾ 86ب٬ زض ؾب٬ یټعاض ض 15100جبً ثٻ یت٣ط 85ب٬ زض ؾب٬ یټعاض ض 8300ٲؿ٧ٵ اظ حسٸز 

 زټس. یزضنس ضا ٶكبٴ ٲ 81.6ٲٗبز٬  یٶطخ ضقس
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 1370  – 1386 یټب ؾب٬ یزض قٽط تٽطاٴ َ ی٥ ٲتط ٲطثٕ ٸاحس ٲؿ٧ٹٶیٳت یٲتٹؾٍ ٢(1-1)ضکل

 یؾبظ ٲإذص: ٸظاضت ٲؿ٧ٵ ٸ قٽط
 

 یٲٹضز ثطضؾ یټب ع زض ؾب٬یضا ٶ یٳت اؾٳیٲطثٹٌ ثٻ ٶٳٹاض ٞٹ٠ اؾت ٦ٻ ٶطخ ضقس ٢ط یرسٸ٬ ظ

 ٦ٷس. یبٴ ٲیٶٳب

 1370-1386ٲؿ٧ٵ زض تٽطاٴ  یٳت اؾٳیٶطخ ضقس ٢: (1-1) رسٸ٬

 
 یی٥ زاضایٳت یف ٢یت اؾت. ٪ٟتٻ قس ٦ٻ اٞعایع حبئع اټٳیٶ ی٫طیز ی حجبة اظ رٷجٻ ی ٲُبٮٗٻ

 یا ٻیٳت ثط اؾبؼ ٖٹاٲ٭ پبیف ٢یٵ اٞعایا٪ط اقٹز.  یٲ ییثٻ ؾٳت آٴ زاضا یبٴ ٲٷبثٕ ٲبٮیثبٖج رط

ذٹاټس  یٲٷبثٕ ضا زض پ ی ٷٻیم ثٽیٖسٰ تره ٷ٫ٹٶٻ اؾت(یٷس حجبة ایَٹض ٦ٻ زض ٞطآ ټٳبٴ) ٶجبقس

٦ٻ بٞتس یاتٟب٠ ث ییټب آٸضز. ٲرهٹنبً ا٪ط حجبة ٲص٦ٹض زض ثرف یٵ ٲییضا پب یا٢تهبز ییزاقت ٸ ٦بضا
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