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���������µ|»��{�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�Z]�Ê·Z»�{�°¸¼��ÊÀÌ]��ÌaCART���������������������������������������������������������������������������
�������{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa�µ|»�ÊuY��Ê�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]��������������������������������������������������������
��������ZÅ�d^�¿�Z]�Ê·Z»�{�°¸¼��ÊÀÌ]��ÌaÊ�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�µ|»�{�É|Æ e�É�����������������������������������������������������
��������Å�d^�¿�Z]�Ê·Z»{�°¸¼��ÊÀÌ]��Ìa¬¿�ÉZÊ�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�µ|»�{�É|���������������������������������������������������������
�������°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa�µ|»�ÊuY��®Ìf�n·�½ÂÌ��³��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�{������������������������������������������������������������
��������ZÅ�d^�¿�Z]�Ê·Z»�{�°¸¼��ÊÀÌ]��Ìa�®Ìf�n·�½ÂÌ��³��µ|»�{�É|Æ e�É����������������������������������������������������
���������d^�¿�Z]�Ê·Z»�{�°¸¼��ÊÀÌ]��Ìa®Ìf�n·�½ÂÌ��³��µ|»�{�É|¬¿�ÉZÅ����������������������������������������������������������
������ÄÌ��§�½Â»�M��]��ÅÁ�a�ÉZÅ�Ê���]�{�Â»�µ|»�Ä��lËZf¿��Z�Y�����������������������������������������������������������������������������
���������ÅÁ�a�µÁY�ÄÌ��§�½Â»�M���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������ÅÁ�a�¹Á{�ÄÌ��§�½Â»�M��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������¶�§�Ä�Ôy��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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½YÂÀ�          � �Äv¨���
�ºnÀa�¶�§��ZÅ{ZÆÀ�Ìa�Á�É�Ì³�ÄnÌf¿��

������Ä»|¬»������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������ÅÁ�a�Ä�Ôy���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������ÅÁ�a�lËZf¿������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������½Â»�M�lËZf¿�ÁY�ÄÌ��§µ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������¹Á{�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ZÅ�dË{Á|v»�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ZÅ{ZÆÀ�Ìa�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������ÅÁ�a�É{�]�Z¯�ÉZÅ{ZÆÀ�Ìa�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������aÊeM�ÉZÅ��ÅÁ�a�ÉY�]�ÊËZÅ{ZÆÀ�Ì���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������¶�§�Ä�Ôy���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�Ã�Z¼��d�ÂÌa������µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿CART�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�Z]���������������������������������������������������������
�Ã�Z¼��d�ÂÌa������µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿CART�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�Z]�������������������������������������������������������������
�Ã�Z¼��d�ÂÌa�����Ì¸ve�µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�Z]�Ê�y�É�Ì¼»�¶��������������������������������������
�Ã�Z¼��d�ÂÌa�����É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�Z]�Ê�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿�����������������������������������������
�Ã�Z¼��d�ÂÌa�����f¿��³��µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZÉ|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�Z]�®Ìf�n·�½ÂÌ����������������������������������������
�Ã�Z¼��d�ÂÌa������³��µ|»��{�ZÅ�ÄÌ��§�½Â»�M�lËZf¿É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�Z]�®Ìf�n·�½ÂÌ��������������������������������������������
�~yN»Á��]ZÀ»�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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ZÅ�µÁ|m�d��Æ§��
½YÂÀ�� �          Äv¨���
�µÁ|m������É�Z»M�Ä »Zm�Â���ÉZÅ�d¯���d�Ì·����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
µÁ|m�������Ìa�d«{��µ|»��{�ÊÀÌ]CART�d^�¿��Z�Y��]�É|Æ e�ÉZÅ�����������������������������������������������������������������������
�µÁ|m�������Ìa�d«{��µ|»��{�ÊÀÌ]CART�d^�¿��Z�Y��]��É|¬¿�ÉZÅ�����������������������������������������������������������������������
�µÁ|m������M��Ë{Z¬»Ê�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�Ä]��Â]�»�É�Z»����������������������������������������������������������������������������������������������������
µÁ|m������Ìa�d«{Ê�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�µ|»��{�ÊÀÌ]�����������������������������������������������������������������������������������������������������
µÁ|m������¶Ì¸ve�Ä]��Â]�»�É�Z»M��Ë{Z¬»��d^�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�Ê�y�É�Ì¼»É|¬¿�ÉZÅ����������������������������������������������
�µÁ|m������M��Ë{Z¬»Ê�y�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�Ä]��Â]�»�É�Z»����������������������������������������������������������������������������������������������������
�µÁ|m��������ÉZ¯�Ã�Z»M�À »�Á���Y�]�Ä]��Â]�»��Á{�/®Ìf�n·�½ÂÌ��³��µ|»�Ê¸¯�É�Y{�Ê����������������������������������������
�µÁ|m���������»�M�Ä]��Â]�»�lËZf¿É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�\Ë���Á�|·YÁ�½Â�����������������������������������������������������������������������������
�µÁ|m��������Ìa�d«{�®Ìf��n·�½ÂÌ��³��µ|»��{�ÊÀÌ]��É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�����������������������������������
�µÁ|m�������ÉZ¯�½Â»�M�Ä]��Â]�»�lËZf¿B�Á{�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�µÁ|m��������M�Ä]��Â]�»�lËZf¿É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�\Ë���Á�|·YÁ�½Â»�������������������������������������������������������������������������������
�µÁ|m������Ìf�n·�½ÂÌ��³��µ|»��{�ÊÀÌ]��Ìa�d«{É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�Z]�®�����������������������������������������
�µÁ|m�������¿�\�u��]�Ê·Z»�{�°¸¼��É|À]�Ä¬^��d«{�Ä�ËZ¬»µ|»�Ä���{�É|Æ e�Á�É|¬¿�ÉZÅ�d^�������������������
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�ZÅ�¶°��d��Æ§��
�½YÂÀ�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �Äv¨���

¿��Y{Â¼���������¾Ë�Ì]�Ã{�Z��Ä°^���,ÉÂÀ�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��Y{Â¼¿�������ÄËZ»����Y�Z]��y�,�ÉÂ¬e����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

�¶°���������dy�{�®Ë�Ê¸¯��ZfyZ���Y�Ê°ÌeZ¼��¶°�ºÌ¼�e�,�½Y�Z°¼Å�Á��}M���������������������������������������������������
��Y{Â¼¿�����É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�ÉZÀ^»��]�ºÌ¼�e�dy�{��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��Y{Â¼¿������ZÅ�d¯���Ê·Z»�{�°¸¼��®Ì°¨e��{�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�dÌ¼ÅY�Äm�{����������������������������������������������������������
�Y{Â¼¿������ºÌ¼�e�dy�{cart�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�ÉZÀ^»��]��������������������������������������������������������������������������������������������������
��Y{Â¼¿������Z»�{�°¸¼��®Ì°¨e��{�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�dÌ¼ÅY�Äm�{ZÅ�d¯���Ê·����������������������������������������������������������� 
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µÁY�¶�§��
�ÅÁ�a�cZÌ¸¯��
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������Ä»|¬» 

|�Z]�Ê»�É�Zne�|uYÁ�½Y�Ë|»�Á�½Z³|ÀÅ{�Z^f�Y,�½Y�Y|»ZÆ��ÄmÂe�{�Â»�Ã�YÂ¼Å�É�Zne�|uYÁ�Ê·Z»�{�°¸¼����Ìa
�dÌ¼ÅY� �Y,|ÀÅ{� �Y�«� �ÌiZe�dve� Y��Ê·Z»� {�°¸¼�� Ä¯�ÊËZÅ�Âf¯Z§�ÊËZ�ZÀ�Á�Ê·Z»{�°¸¼��ªÌ«{�Ê]ZË��Y� Á� ÊÀÌ]

d�Y��Y{�Ây�]�É{ZË��¿�Y�e�¶Ì^«�Y�Ê·Z»�ÉZÆe�Â���{�{ÂmÂ»�cZ�Ô�Y�ÉZÅ�½ZË�m�c�Â��Á�½ZË��Á�{Â��,�Ä»Z
|�Z]�Ê»�É�Zne�|uYÁ�Ê·Z»�{�°¸¼��ÊÀÌ]��Ìa� �{�½Y�Y|»ZÆ��Á�½Z ¨ÀË}�ÉY�]��m�»�¾Ë�f¼Æ»�|¬¿� ÄmÁ��Ã{Z¨f�Y

|ÀÅ{��Y�«�¶Ì¸ve�Á�ÄË�ne�{�Â»�Y��ZÆ¿M�|ËZ]�É�Ì³�ºÌ¼�e�dÆm��Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â���Y�½Z³|ÀÀ¯��Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿
¸ve�Á�ÄË�ne�ÉZÅ�ÄËÁ��Ä¸¼m��Y�{ÂmÂ»�cZ�Ô�Y�½ZÌ»�Ê�ZË��Ä�]Y��®Ë�ÉZÀ^»��]�Ä¯�d�Y�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��¶Ì

|¿Y� Äf§�³� ¶°�� Ê·Z»� ÉZÅ� c�Â�� �{��ÊeZ�Ô�Y� ÉYÂfv»� Z]� \�ZÀ»� Ê·Z»� ÉZÅ�d^�¿� [Zzf¿Y� �´Ë{� ÊËÂ�� �Y
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|�Z]�Ê»�É�Zne�|uYÁ�Ê·Z»�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa��{�Ê¼Æ»��z],ÓZ]���ÊÀf^»�ÉZÆf^�¿��Ä�ËZ¬»�¾ËY�]ZÀ]��]
d�Y��Y{�Ây�]�ÊËÓZ]�dÌ¼ÅY��Y�ÊÀÌ]��Ìa�ÉZÅ�µ|»��{�Ã{Z¨f�Y�dÆm�¦¸fz»�ÉZÅ�c�Â��� �

{�Ì³�Ê»��Y�«�hv]�{�Â»�½M�c�Á���Á�dÌ¼ÅY��b�Á��ÅÁ�a�Ê¸�Y�Ä¸X�»�Y|f]Y,��ÅÁ�a��Y�¶�§�¾ËY��{���b�
§�¾ËY,�dËZÆ¿��{Á�Ã|��ÄWY�Y�½M�lËZf¿�{�]�Z¯,��ÅÁ�a�ÉZÅ�ÄÌ��§�Á�¥Y|ÅY�Ä]��mY��ÊeZvÌ�Âe�¦Ë� e� Z]�¶�

|Ì���|ÅYÂy�½ZËZa�Ä]�É|Ì¸¯�½Z³�YÁ��µÂ�§��{�Á�d�Y�Ã|��ÄWY�Y��ÅÁ�a�Ä¸X�»��Y�Ê¸¯�Ê]Âq�Zq�¶�§�¾ËY��{
d�Y�Ã|��ÄWY�Y�Ä¸X�»�¾ËY�Ä]�½{Y{�x�Za�Ê´¿Â´q�É| ]�� �

 
������Ä·Z�»�½ZÌ]�Á��Â�Â»�¦Ë� e��ÅÁ�a�É 

Ä§�u�{Y�§Y�Á�Ê��Â»M��¯Y�»�,½Z¿Y{{Z�f«Y�Ä¯�d�Y�½�«�ºÌ¿��Y��Ì]�µ|»�Ze�|À�Ôe��{�ÉY��dÆm��{�ÉY�ÄÀÌÆ]�ÉZÅ
|¿�Z�]�d¼Ì«�cY�ÌÌ¤e�Á�,Ê·Z»�½Y�v]�,Ê·Z»�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa��µ|»�¾ËY��{�Ä¯�ÊËZÅ�Ã{Y{��YÂ¿Y��{�Â»�ZÅ

d�Y�cÁZ¨f»��ZÌ�]�,|¿�Ì³�Ê»��Y�«�Ã{Z¨f�Y��|Àf�Å�Ê¼¯�´Ë{�Êy�]�Á�Ê¨Ì¯�ZÅ�Ã{Y{�¾ËY��Y�Ê� ]���,{ÂmÁ�¾ËY�Z]
Æ»� �Y�Ê°ËÄÌÆe��^À»�¾Ë�f¼�Ã{Y{�É�c�Â�� ,ZÅ��Ê¨Ì¯�cZÌ�Â�y�¶»Z��|ËZ]�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��|Àf�Å�Ê·Z»�ÉZÅ

�|�Z]�É�Zne�|uYÁ�Ê·Z»�É�Ë~a�¥Z� ¿Y�Á�Ê·Z»�{�°¸¼��,Ê·Z»�dÌ �Á�Ê]ZË��Y� Z]�\�ZÀf»��cZÌ�Â�y��Y�Êy�]
Ê»��Â]�»� ,Ê·Z»� ÉZÅ�c�Â�� �{� k�|À»�cZ�Ô�Y� ÉYÂfv»� Ä]� Ê¨Ì¯�{Â�� �¸�Y� Ê¨Ì¯�cZÌ�Â�y�Z]� �^e�»� Ê

d�Y� ½{Â]� Z°eY� ¶]Z«Á� ½{Â]� �Â]�»� ,cZ�Ô�Y� ÉYÂfv»�� �{�Y|¿Zf�Y� ¾ËÁ|e� ÄfÌ¼¯��,½Y�ËY� É�Y|]Z�u� ÉZÅ
��������Ìa�ÉY�]� Y��½Z³|¿�Ì³�ºÌ¼�e�½YÂe�Ä¯�Êe�Â���{�É|¬¿�ÉZÅ�½ZË�mÁ�{Â��cZ�Ô�Y���Y�³�dÌ¼ÅY

WY�Y�ÄÌ·ÁY�cY�Z�f¿Y��Y�É{�Ây��Z]�ZË�Á�|ÀÅ{��ËY�§Y�Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]Ê»�,|ÀÀ¯�Ä��½Z³|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�cZ¼Ì¼�e��]�|À¿YÂe
|¿Â���«YÁ�|Ì¨»�Á��iÂ»��ºÌ¼�e�Á�½Z³|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�,Zf�Y��¾ËY��{�c�Â��|ËZ]�½Z³|¿�Ì³���Y�³�Á�ZÅ��Y��Ê·Z»�ÉZÅ

|ÀÅ{��Y�«�¶Ì¸ve�Á�ÄË�ne�{�Â»� 

�Á���Y�Ê°Ë�ÉZÅ�c�Â��¶Ì¸ve�Á�ÄË�ne�ÉZÅ�d^�¿�c�Â��Ä]�¹Z«�Y�¾Ì]��Z^e�Y�½ZÌ]�,Ê·Z»��¶Ì¸ve�Á�ÄË�ne�Á�Ã{Â]
|�Z^Ì»�ZÆ¿M���µÂ^¬»�Á�Ã{Z¨f�Y�¶]Z«�É�Y�]Y�½YÂÀ��Ä]�Ê Ì�Á�t����{�Ze�Ã|��h�Z]�ZÅ�d^�¿�¾ËY�½{Â]�Ã{Z��Ê³�ËÁ

�{�Ì´]��Y�«�½Z³|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�Á�½Y�´��Y�³�,½Y�Y|]Z�u�ÄmÂe�{�Â»��,xÌ��������ÄÅ{��{��ÉZÅ��ÅÁ�a��ÌyY�ÉZÅ
Å�d^�¿��ÌiZe�Ê]ZË��Y�dÆm�ÊeÁZ¨f»d¯���Ê·Z»�dÌ �Á��]�Ê·Z»�ÉZ�d¯���ÉZÀ^»�]�{�°¸¼��®Ì°¨e�Ä]��ZÅ��ÉZÅ

{�Â��½ZË��Á�Ã{�Äf�°��Á,Ã{�d�Y�Äf§�³�c�Â��½Y�v]�Z]�ÄmYÂ»�Á�½Y�v]�½Á|]�,ª§Â»Á����Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿��Y�Ã{Z¨f�Y
d�Y��Y{�Ây�]�Ê¿ÓÂ��Êf»|«��Y�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa�dÆm�ZÅ�d^�¿��Y�Ã{Z¨f�Y�½Z»��d�~³Z]�Ä]�Ê·Z»�É
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�ÉZÅ�µ|»�\·Z«��{�Ê´f�°��ÁÁ�Ê·Z»�ÉZÅ�½Y�v]��Â«Á�ÊÀÌ]��Ìa��Â�z]�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa��Â�À»
d�Y�Ã{Â]��Ì´¼�q��ZÌ�],�¦¸fz»�­Y�Z]�,��������Ä¬^��Ã|¼��ÃÁ�³�Ä���{�½YÂe�Ê»�Y��ZÅ�µ|»�¾ËY�Ê¸¯��Â��Ä]

{�¯�É|À]��¦·Y���É�Z»M�ÉZÅ�µ|»���³��Á�É�Ì¼»�¶Ì¸ve�¶Ì^«��Y®Ìf�n·�½ÂÌ��[���Ã�^y�ÉZÅ�ºf�Ì��µ|»���Y
�ºÌ¼�e�dy�{�Á�Ê^���ÉZÅ�Ä°^��¶Ì^«���k���É��¿�ÉZÅ�µ|»��Ä»Z¿�Y�e�®Ì°¨e��ZÌ »�µ|»�¶Ì^«��Y����Y{�Á�½Z¿{Y��

Ä�ËZ¬»�Ê¬Ì¬ve�Ê���0Z^Ë�¬e�Ä¯�|Àf§ZË�{�ÉY������Y�����ÉZÅ�µZ��Ê���{�Ê¸Ì¸ve�µ|»�������������Á���Y�Ä¯��ÉZÅ
|¿Y�Äf§�³�¶°��Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿�ÉZÀ^»��]�,�|¿Y�Ã{�¯�Ã{Z¨f�Y��Â¯~»���{Á|u��{�ZÆÀe�����ÉZÅ�Ì¤f»�ÉZÀ^»��]�ZÆ¿M
Y�ÉZÅ��Ìv»�cZÌ�Â�y�ZË�Á�d À��,½Z°»�¶Ì^«��Y�d¯����Zy�Ã{Z¨f�Y�dÌ¼ÅY�¾ËY�Á�|¿Y�Ã|��Ã{ZÆ¿�ZÀ]�É{Z�f«

{�Z��Ê»��Z°�M�Y��{�°¸¼��Ê]ZË��Y�ÉZÅ�µ|»��{�ÓZ]�ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»�Z]�Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿��Y���ÉZÅ�d^�¿� 0Z»Â¼�
|¿Y� Ã|��ºÌ�¬e� Äf�{� Á{� Ä]�Ê·Z»�ÉZÅ��ÅÁ�a� �{� {ÂmÂ»�Ê·Z»� �¦·Y� �d^�¿���{� {ÂmÂ»� ¹Z«�Y��Z�Y�]� Ä¯�ÊËZÅ

e�Â��Á�Ä»Z¿�Y�e|¿Y�Äf§�³�\¬·�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�Á�Ã|��Ä^�Zv»�½ZË��Á�{Â��[Z�v�[��ÊËZÅ�d^�¿���Z�Y�]�Ä¯
�|¿Y�Äf§�³�\¬·�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�Á�Äf§�³�¶°��É|¬¿�cZ¿ZË�m�c�Â��Á�Ä»Z¿�Y�e��{�{ÂmÂ»�ÉZÅ�Ã{Y{��,�Y{Á�½Z¿{Y

�������Ê·Z»�É�Y|]Z�u�ÉZÅ{�Y|¿Zf�Y�¾ËÁ|e�dÌXÅ�®Ë�Ã�Z¼��ºÌÅZ¨»�ÄÌ¿ZÌ]��{��|»Md�Y�Ã���Ã�Z]�{�Ä¯�ÊeZ�Ô�Y
Ê»� ÄÌÆe� É|Æ e� ºf�Ì�� �Y� Ã{Z¨f�Y� Z]� ½M� Ä]� Äf�]YÁ� ÉY�mY� Á� {Â�� É��{�°¸¼���nÀ�� �Y� É�fÆ]��yZ�� ,{Â�

d¯���d§ZË�{� Ä¯�d�Y�ÊeZ�Ô�Y� Ä]�d^�¿� ZÅ�Ê»�½Z�¿� Y��É|¬¿�ÉZÅ�dyY{�a� Á� ZÅ�|Å{���]�ÊÀf^»� ¹Z«�Y��«YÁ� �{
Ê·Z»�Ã�Á{�cZ�Á�¨»�Ä]�ÄmÂe� Z]�É|Æ e�ÉZÀ^»�¹|��Á�É|À]�½Z»��cÔ°�»�ª]Z�e�Á�ª¬ve�µÂ�Y�Á�cZ�Á�¨»� ,

½ZË�m��{�Äf¨Æ¿�ª]Z�e�|ÀÅ{�Ê»��ÅZ¯� Y��É|¬¿�ÉZÅ� ��¶]Z«�[Zzf¿Y�ªu�É|Æ e�É�Y|]Z�u�ÉZÀ^»��´Ë{�ÊËÂ���Y
Ê»�Z��Y�¦¸fz»�Ê¿Z»��ÉZÅ�Ã�Á{��{�{Â��¾ÌÌ e��{�½Y�Ë|»�Ä]�ÊÆmÂe�|À¯��½Y�Ë|»�ºf�Ì���Y��Â¿�¾ËY�dve��«YÁ��{

�µ�fÀ¯�½Z»��Á�Ä �Âe�Á�ªÌ¬ve�k�Zz»�cZ¤Ì¸^e�ÉZÅ�ÄÀË�Å�Ä¸¼m�Y��ÄÀË�Å�¹Ô«Y�Êy�]��Ìz�e�½Z»����]�É�Ì´¼�q
|À�Z]� Ê»� �Y{�Ây�]� |»M�{��Ìz�e�� ÂÌe�,����� � ��|�Z]� Ê»��ËY�§Y� {Â�� �ÌÌ¤eÁ� É�Z°f�{� ½Z°»Y� ¾ËY�]ZÀ]��Y~·

��Ê»��Y{�Ä�|y�Y��{�°¸¼��Ê]ZË��Y�dÆm��{�É|Æ e�¹Ô«Y�ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»�Ä]�ÄmÂe�Ä¯�d�Y�Ã|��\^��Á{�Z
|]ZË��ËY�§Y�É|¬¿�ÉZÅ�½ZË�m�d¼���½ZË�m��]�ÊÀf^»�cZ�Ô�Y��«YÁ��{��ÉZÅ�c�Â���ËZ���{�cY�ÌÌ¤e�,É|¬¿�ÉZÅ

�dÌ¼ÅY�½M�Ä]�½Z³|¿�Ì³�ºÌ¼�e�Á�½Y�Y|»ZÆ��Ä¯�Är¿M��]�|Ì¯Ze�Z]�Y��É�Y{�f§{�ÉZÅ�²¿�Ì¿�Á�Ã{Â¼¿��Y�³�Y��Ê·Z»
|ÅZ¯�Ê»�,|ÀÅ{�Ê»��Á�dÀÌ���Ây,É�Â�«���������{�d¨´ÀÅ�ÉZÅ{Â��º£��Ê¸��Ä¯�ÊËZÅ�d¯���|¿�ZÌ�]�Äq

�������������������������������������������������������������
1-Barak 
2-Adnan & Dar 
3- Financial Accounting Standard Board 
4 - Theo et al� 
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|Àf�Å�Á�]Á��ÉY�Ã|Ë|��cÔ°�»�Z]�{Ây�ÊÅ|]�dyY{�a���É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿��Y�Êy�]��{�Êf�Z¯�Á�½Z�¬¿�{ÂmÁ�Z»Y
�d^�¿�½Âr¼Å�É|¬¿�|Ë|m�ÉZÅ�d^�¿��Y�½Y�³�¶Ì¸ve�Ä¯�d�Y�Ã|��\^���Ë���d^�¿�Á�Ê¿M�d^�¿� � �½Âr¼Å

É|¬¿��Ì³Y�§�|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�É|¬¿�¶Ì¸ve�Á�Ê]ZË��Y��{�|¬¿�ÄmÁ�¶Ë|^e�Ã�Á{�Á���ÅÁ�a��Ä�ËZ¬»�{�Â»��{�É{=| f»�ÉZÅ
µ|»�½ZË�m�cZ�Ô�Y�ÉZÀ^»��]�ÊÀÌ]��Ìa�ÉZÅ���{�°¸¼��Ê]ZË��Y�Á�ÊÀÌ]��Ìa�dÆm��{�É�|Æ e�¹Ô«Y�Á�É|¬¿�ÉZÅ

d�Y�Ã|��¹Zn¿Y�Ê´f�°��Á��Â�z]�ZÅ�d¯���f»��´Ë|°Ë�Z]�ZÆ¿M��lËZf¿�Z»Yd�Y��«ZÀ���Å�Ä¯�|À¯�Ê»�Z�{Y�Ê°Ë
|ÀÀ¯�Ê»� ÄWY�Y�Ê¿Z�°Ë� lËZf¿�cZ�Ô�Y� �Y� ÃÁ�³Á{��ÉZÅ�d^�¿� Ä¯,|¿�Y{� |Ì¯Ze� Äf°¿� ¾ËY� �]� Êy�]� Ä¯� Ê·Zu� �{
�° ·Z]Á|¿�Y{�É�e�]�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿��]�É|Æ e�Ô^¼³,µZj»�Â�]���½Y�Z°¼Å�Á�������Ä¯�|¿|Ì���ÄnÌf¿�¾ËY� Ä]

Ë��Y��{�Ê¼Æ»��yZ��É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿|Àf�Ì¿�{�°¸¼��Ê]Z��Z»�Z��¶]Z¬»�Ä�¬¿�{Z»Y���������Ä¯�|Ì���ÄnÌf¿�¾ËY�Ä]
½ZË�m�cZ�Ô�Y�|Àf�Å�É�eÓZ]�ÊeZ�Ô�Y�Ã|ÀËY�§Y�ÉYÂfv»�ÉY�Y{,�ÓZ]�¹ZÆ]Y�Á�®�Ë��Z]�¹YÂe��ËY����{�É|¬¿�ÉZÅ��

��Á�Ä»Z¿�Y�e�¹Ô«Y�Ä¯��Â�Â»�¾ËY�Ä]�ÄmÂe�Z]Á|¿�Y{�ÊËÓZ]� 0Zf^�¿�¹�Âe�Ä¯�ÊËZÅ�Â�¯��{�|À�Z]�Ê»�Zf�ËY�½ZË��Á�{Â
�d^�¿�Ä]�|u��Y��Ì]�ÉZ°eY�Ä¯�|���Ê»���¿�Ä]�,É�Zm�ÉZÅ����Y��]�ÊÀf^»�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��ÄÌÆe�¹|��¾ÌÀr¼ÅÁ

Ê»��ÄÌÆe�ÊzË�Ze�cZ�Ô�Y�ÉZÀ^»��]�Ä¯�ÊËZÅ�{Â]�|ÅYÂz¿�µÂ¬ »�|¿Â����Ê·Z»�É�´��Y�³�ÉZÅ�ºf�Ì��Ä]�ÄmÂe� Z]
Z]�Ê��]Z�u�Á�ÊËY|f]Y� 0Zf^�¿�Á�¶»Z¯Z¿��ÊËZÅ�d¯���Á�ÓZ]�®�Ë��Z]�ÃY�¼Å�É{Z�f«Y��Ìv»�,½Y�ËY��{�¾ÌËZa�dÌ¨Ì¯

Ê»�¹�¿� ÄnÀa�Á�d�{�É{Z�f«Y�\�ZÀ»Z¿�ÉZÅ�dÌ �Á�Á�Ê·Z»�ÉZÅ�½Y�v]� Z]� Ä¯��ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»�Ê���]� ,|ÀÀ¯
d�Y� Ã|¿Z»�Ê«Z]� Ä·Z�»�®Ë�c�Â��Ä]�É|¬¿� Á�É|Æ e� ¹Ô«Y� Ä]��Â]�»�,�½Y�Z°¼Å� Á�ÊzËZ�»������mÂe� Z]�Ä]� Ä

d^�¿�Z]�Ä�ËZ¬»��{�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�ZËM�Ä¯�d�Y�µYÂ��¾ËY�Ä]�x�Za�{|���{��ÅÁ�a�¾ËY�,Ã|��{ZË�\·Z�»��ÉZÅ
�ÊeÁZ¨f»� ÊeZ�Ô�Y� ÉYÂfv»� ÉÂ«� Á�¦Ì �� {�°¸¼��\·Z«� �{� É�Zne� ÉZÅ|uYÁ� Ê·Z»{�°¸¼�� Ê]ZË��Y� �{� É|¬¿

.|¿�Y{ 

� �
�������ÅÁ�a�¥Y|ÅY 

�Á�s���d¼�«��{�Ä¯�Ê^·Z�»�Ä]�ÄmÂe�Z]Ê»��Ë��s���Ä]���Zu��ÅÁ�a�¥|ÅY,|Ë{�³�½YÂÀ��Ä·Z�»�½ZÌ]�|�Z]�� �
�����d¯���Ê·Z»�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�ÉY�]�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿�Z]�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�ÊeZ�Ô�Y�Ã|ÀËY�§�ÉYÂfv»�Ä�ËZ¬»

½Y�Æe��Y{ZÆ]�©Y�ÁY���Â]�{�ÉÂ«�Ê·Z»�{�°¸¼��Z]�ÊËZÅ�� �

�������������������������������������������������������������
1 - Gombola et al� 
2 - Sharma� 
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����Z]�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�ÊeZ�Ô�Y�Ã|ÀËY�§�ÉYÂfv»�Ä�ËZ¬»��d¯���Ê·Z»{�°¸¼��Ê]ZË��Y�ÉY�]�É|Æ e�ÉZÅ�d^�¿
½Y�Æe��Y{ZÆ]�©Y�ÁY���Â]�{�¦Ì ��Ê·Z»�{�°¸¼��Z]�ÊËZÅ�� �

� �
�������ÅÁ�a�dÌ¼ÅY��

�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��¶Ì¸ve�Á�ÄË�ne�dÆm�Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿��Y� Ã{Z¨f�Y� ,É�Y|]Z�u�Ê¸»Z°e��Ì��ÉZÅ|»ZÌa��Y�Ê°Ë
d�Y� �� Ã{�Â¿�½�«��yYÁY�Ä]�Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿��ËY|Ìa{{�³�Ê»��Z]�É{ÔÌ»� ��,Ê·Z»�½Y�´¸Ì¸ve�Ä¯�{Â]�½Z»��½M��Y

|¿{Y{�lËÁ�e�Y��Ê¸ §�ÉZÅ�d^�¿���Á�É|Æ e�¹Ô«Y�½ZÌ»��Y�Ê·Z»�ÉZÅ�d^�¿�[Zzf¿Y�,É|¬¿�cZ¿ZË�m�c�Â���ÂÆ��Z]
�ª^���]� Y�Ë�� ,d�Y� Ã|¿Z»�Ê«Z]� Ä·Z�»�®Ë�c�Â��Ä]�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�dÆm��{� ,ÓZ]�ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»� Z]�É|¬¿

ÌÅZ¨»�Ê]ZË��Y� �{� É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿� Á� É�Zne� |uYÁ� {�°¸¼�� ,É|Æ e� ÉZÅ�d^�¿� Ä¯� |���Ê»� ��¿� Ä]� É��¿� º
|ÀËZ¼¿�ÄWY�Y�Y��É�e�¾�Á���ËÂ�e�É�Zne�|uYÁ�½ÂË{�dyY{�a�Á�Ê´ÀË|¬¿���ÄÀÌ»���{�,�d·Á{�É{Z�f«Y�ÉZÅ�d�ZÌ�

¿M�dËY|Å�Á�Ê�Â�y��z]�ÉZÅ� ÄËZ»���[~m��Â�À»� Ä]�Êf·Á{�ÉZÅ�d¯���É�Z��Ê�Â�y�É��Ì�»� �{� ZÆ
��Y{ZÆ]�©Y�ÁY���Â]��Y�Z]�Ä]�ÉÁ��¹{�»��Y�É{ZË��ÃÁ�³�Ze�d�Y�Ã|��h�Z]�,�Â�¯�{Z�f«Y�ÊËZ§Â°��Á�Ê³|¿�Z�

|¿�ÁZÌ]���Ê»��Z�uY�c|��Ä]�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�dÆm��{�ÓZ]�ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»�Z]�Ê·Z»�cZ�Ô�Y�Ä]��ZÌ¿�Á��¾ËY��Y
{Â����Á�ÄfzÌ�³�{Z�f«Y�ÉZÅ�¹�Âe�{ÂmÁ�Ä]�ÄmÂe�Z]�ÉZÅ�Â�¯��{�É�Zm�ÉZÅ����Y�Z]�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��ÄÌÆe�¹|�

d�Y�Ã|���Á|z»�É{Á|u�Ze�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��½{Â]��Â]�»�,¹Â��½ZÆm���,ÓZ]��{�Ã|��{ZË�\·Z�»�Ä]�ÄmÂe�Z]
�|¿YÂe�Ê»�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â��½Z³|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�ÉY�]�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�dÆm��{�\�ZÀ»�ÉZÅ�Ã{Y{�Á�ZÆf^�¿�[Zzf¿Y

Ê�ÅÁ�a��Â�Â»�®Ë�|�Z]�Ê^·Zm�� �
 
�������ÅÁ�a�lËZf¿�{�]�Z¯��

�{�°¸¼��Ê]ZË��Y�dÆm��{�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â���{�ÓZ]�ÊeZ�Ô�Y�ÉYÂfv»�Z]�Ê·Z»�cZ�Ô�Y�{ÂmÁ�dÌ¼ÅY�Ä]�ÄmÂe�Z]
�ÉZÅ�ZÌ¿� �§�� ÉZf�Y�� �{� ½Y�Æe� �Y{ZÆ]� ©Y�ÁY� ��Â]� �{� Ã|�� Äf§�Ë~a� ÉZÅ� d¯��� ,½Z³|¿�Ì³� ºÌ¼�e� ��Âe

¸yY{�½Z³|ÀÀ¯�Ã{Z¨f�Y�ÊeZ�Ô�Y�Â]�»�|À¿YÂe�Ê»�,½Z»�Z��Êm�Zy�Á�Ê��¾f»��{�Y��É|Æ e�Á�É|¬¿�ÉZÅ�d^�¿�¾Ë�e
|ÀÀ¯�ÄWY�Y�Ê·Z»�ÉZÅ�c�Â�����{�\�ZÀ»�ÉZÅ�d^�¿��Y�|À¿YÂe�Ê»�,Ê��Â]�ÉZÅ�d¯����]�c�Z�¿�Ã�Y{Y�½Z�ZÀ��Z¯

|ÀËZ¼¿�Ã{Z¨f�Y�É�Zne�|uYÁ�{�°¸¼��ÊÀÌ]��Ìa�Á�Ê]ZË��Y�dÆm� �½Z³|ÀÅ{��Z^f�Y�Á�½Y�Y~³�ÄËZ»�����Zf�YÂy�Ä¯
�dÆm��{��Â]�»�ÉZÅ�d^�¿��Y�,|À�Z]�Ê»�É�Y~³�ÄËZ»���®�Ë���ÅZ¯�Á�É�Y~³�ÄËZ»���Ä]�d^�¿��f�Ì]�½ZÀÌ¼�Y


