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چكيده
و آثار ناشوجود آيتورم وين بر اقتصاد كشورها از از بالا به عنوانيبه رشد اقتصاديابيدستك طرف

دتمامي دولتياز اهداف مطلوب اقتصاديكي ر،گريها از طرف بموجب شده بهين رشد اقتصاديابطه يكيو تورم

ا.ل شودين موضوعات در مباحث اقتصاد كلان تبديزترياز چالش برانگ زينظر،ن راستايدر اتيادبدرياديات

كهياقتصاد دكشورهايط اقتصاديات بسته به شراين نظريا مطرح شده است درباره نحوهيمتفاوتيهادگاهي،

ن رشديبقيدق با توجه به عدم وجود اتفاق نظر درباره ارتباط. اندكردهمطرحيتورم بر رشد اقتصادياثرگذار

و تورم، مطالعات تجرب و خارجياديزياقتصادي بدر داخل ايكشور رابطه قرار دادندير را مورد بررسين دو متغين

ايكه هر  و زماني نتاين مطالعات، بسته به مقتضيك از ايج مختلفيات مكاني رين دو متغيرا درباره نحوه ارتباط

و رشد در هر اقتصاد مستلزم انجام مطالعات. اندگزارش كرده از اين رو، شناخت چگونگي روابط دقيق بين تورم

نيا اقتصاد تجربي بوده كه ايران ا. باشدينمين امر مستثنيز از ون انتقالين مطالعه با استفاده از مدل رگرسيلذا در

.قرار گرفته استيمورد بررس 1370:1-1385:4دورهيط رانياياثرات تورم بر رشد اقتصاد،)STR(ميملا

مطنتايج اين مطالعه نشان مي و در قالب يك ساختار دهد تورم در طي دوره مورد العه به صورت نامتقارن

چه. دو رژيمي بر رشد اقتصادي ايران تاثير گذاشته است آثار منفي نرخ تورم بر رشد اقتصادي در هر دو رژيم، يعني

و چه در نرخ52/2هاي تورم پايين در نرخ درصد، بعد از سه دوره وقفه ظاهر شده52/2هاي تورم بالاي درصد

بههمچني. است از اما داشته اقتصادي رشدبر مثبت اثر رژيمدوهردر جاري تورم نرخ آمده، دستن بر اساس نتايج

مي. است شده كاسته توجهي قابل ميزانبه دوم رژيمدر اثرگذاري اين شدت دهد كه متغيرهاي در ضمن نتايج نشان

و مخارج مصرفي دولت، مي .آثار متفاوت بر رشد اقتصادي داشته باشد تواند با توجه به سطح تورمتشكيل سرمايه
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2 كليات تحقيق: فصل اول

 مقدمه-1-1

و آثار ناش ويتورم ازيژه كشورهاياز آن بر اقتصاد كشورها، به ويدر حال توسعه، ت رشدياهمك طرف

دين لازمه توسعه اقتصاديتربه عنوان مهمياقتصاد بياست ماه گر موجب شدهيكشورها از طرف نيت ارتباط

و رشد اقتصاد طي، بسته به شرايات اقتصاديدر ادب.ل شودين مسائل اقتصاد كلان تبديتراز مهميكيبهيتورم

ايپ. مطرح شده استيتورم بر رشد اقتصاديدرباره نحوه اثرگذاريات متفاوتي، نظرياقتصاد جهان ايشتر دهين

ا. كشورها داردياقتصادبر رشديوجود داشته كه تورم اثر منف ديبعدها و برايدگاه مورد تردين يد واقع شده

ايدقيبررس زيقتر . انجام گرفته استيادين ارتباط مطالعات

ادر حال گذريكشورهايخيتجربه تار ني، كه م باشد،ينميز از آن مستثنيران شانيهادهد كه دولتينشان

سطدر وعده -هاي توسعه اقتصادي آنها مطرح شدهبرنامهح زندگي مردم كه در اهداف هاي خود براي بالا بردن

سا اند، اغلب با مشكل تورم ويكلان اقتصاديرهاير متغيو آثار مخرب آن بر مييژه رشد اقتصاديبه -درگير

دلايتراز مهم.دشون اين ميل اين امر آن دقين كشورها اطلاعات كافيباشد كه و رابطهت تورميرا از ماهيقيو

ايبرا.، ندارنديكلان اقتصاديرهاير متغيآن با سا ايرفع نين مشكل بر. دارندياز به مطالعات تجربين كشورها

برين اساس مطالعه حاضر تلاش خواهد كرد اثرگذاريا يعنييكلان اقتصاديرهاين متغيتراز مهميكيتورم

ايرشد اقتصاد . قرار دهديران را مورد بررسيدر



3 كليات تحقيق: فصل اول

ا بيدر و اهمين فصل، به كليات تحقيق كه شامل روش،هيف، فرضهدت تحقيق،يان مسأله، ضرورت

و سازماندهتيو دوره زماني، محدوديق، نمونه آماريتحق ميتحقيها .شوديق است، پرداخته

 مسئلهانيب-1-2

پديرشد اقتصاد سعبوده است كه دولتيادهيبالا همواره سنمودهيها و گوناگونياستهاياند با ابزارها

ايابيمقدمات دست نيبه آن را و راه بالايبه رشد اقتصاديابيدر واقع، دست.نديل نمايل به آن را تسهيجاد نموده

و استتمامي دولتيهمواره از اهداف مطلوب اقتصاد د. ها بوده بالايبه رشد اقتصاديابيگر، دستياز طرف

ايتراز مهميكيدر اين ميان، سطح تورم. باشديميموثر بر رشد اقتصاد مستلزم شناخت عوامل ن عواملين

و رشد اقتصاديتاثيرگذار بر سطح تول ميييد ا. باشدك كشور ن ارتباط، اقتصاددانان به منظور تبيين رشديدر

و مدل تغرا ارائه دادهيگوناگونيهااقتصادي، الگوها ، متحوليو اجتماعياقتصاد راتيياند كه در طول زمان با

و محدود و كاستتيو دگرگون شده است ا. افته استيآن كاهشيهايها بيبا نين وجود، درباره نحوه ارتباط

ديرشد اقتصاد و . توسط اقتصاددانان مطرح شده استيمتفاوتيهادگاهيو تورم اتفاق نظر وجود نداشته

بياره ماهبا توجه به عدم وجود اتفاق نظر درب ايت ارتباط و تورم، مطالعه رابطه بين دوين رشد اقتصادي ن

اير در كشورهاي مختلف همواره يكي از موضوعات مورد بحث در بين محققيمتغ و ن مطالعات، بستهين بوده

و زماني نتايبه مقتض ايج مختلفيات مكاني رو. اندر گزارش كردهين دو متغيرا درباره نحوه ارتباط ، از اين

و رشد در هر اقتصاد مستلزم انجام مطالعات تجربي بوده كه اقتصاد شناخت چگونگي روابط دقيق بين تورم

نيا ايران و برنامهيسيعدم توجه كاف،گريد از طرف. باشدينمين امر مستثنيز از باعثيزان داخليراستگذاران

ا ور نرخ تورمياخيهاران در دههيشده كه اقتصاد اياتثبيب بالا امريرا تجربه كند كه  بلندمدتدر توانديمن

مبرجستهين امر زمانيا.نمايد واردما اقتصاد پيكرهبر جدي صدمات يهاشود كه ما اثرات نامطلوب نرخيتر
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د.مييخود لحاظ نمايهاليرا در تحليتورم بر رشد اقتصاديبالا بايگرينكته ايكه ن استيد به آن اشاره كرد

يهامختلف تورم، تجربه نرخيهادر دامنهياثرات نامطلوب تورم بر رشد اقتصاديتوجه به عدم برابركه با

ا ميتورم بالا در ايران باعث با اين توصيف، سئوال. افزوده شودين اثر نامطلوب بر رشد اقتصاديشود بر شدت

ت مهمي كه در اقتصاد ميايران قابل طرح است، چگونگي روابط غيرخطي بين و رشد اقتصادي در ايران -ورم

يتلاش خواهد كرد به دو سوال اساسيرخطيغيهابراي اين منظور، مطالعه حاضر با استفاده از مدل. باشد

ب او تورميرشد اقتصادنيب ارتباطايآ-1:و تورم پاسخ دهدين رشد اقتصاديدرباره نحوه ارتباط  رانيدر

غياستيخط غ-2؟يرخطيا ايخطريدر صورت ن ارتباط چگونهيبودن روابط بين اين دو متغير، شكل

 است؟

و ضرورت موضوعياهم-1-3 ت

پايرشد اقتصاد و تورم اگرچه سطوح. باشنديميكلان اقتصاديهاياستگذاريسين دو هدف اصلييبالا

طرييپا قيريپذش انعطافيق افزاين تورم از و  ,Lucas(داردياقتصادر مثبت بر رشديمتها تاثيدستمزدها

طر)1973 تغي، ليكن سطح تورم متوسط به بالا از ع كاراي منابع دارديبر توزيها اثر نامطلوبمتيقيرات نسبييق

ا ن، با توجه به اثرات متفاوتيبنابرا). Fisher, 1993(دارديبر رشد اقتصادين امر به نوبه خود اثر نامطلوبيكه

ايا،يبر رشد اقتصاديسطوح تورم غين سوال مهم در اقتصاد ن تورميبيرخطيران قابل طرح است كه ارتباط

در واقع، در اين. براي پاسخ به اين سئوال انجام اين تحقيق ضروري است؟كشور چگونه استيرشد اقتصاد

نحوه اثرگذاري سطوح مختلف تورمي بر رشد اقتصادي از مدل غيرخطييشود به منظور بررستحقيق سعي مي

تورم، سياستگذاران اقتصادي بتوانند با اتخاذيااستفاده شود تا بدين ترتيب با تعيين مقدار آستانهير رژيمييغت

ر .شد اقتصادي بالاتر فراهم نمايندسياستهاي مناسب زمينه را براي دستيابي به
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ا تعيران مطالعاتيدر بييبه منظور به. گرفته استو نرخ تورم انجامين رشد اقتصادين رابطه اما با توجه

خطيرو -مياند اما اگر تصمرها به دست آوردهين متغياياز روند زمانيب خوبين مطالعات، اگرچه تقريايكرد

تغين واقعيايران اقتصاديگ خواهديبر رشد اقتصاديرات متفاوتيمختلف تاثيهارات تورم در دامنهييت را كه

بگيداشت را ناد آياين بررسيبنابرا. شوندياقابل ملاحظهيمرتكب خطاها رند، ممكن استيده تغينكه راتييا

ميا نه، كاملا ضروريدارديبر رشد اقتصاديرات متفاوتيمختلف، تاثيهاكسان تورم در دامنهي . رسديبه نظر

ا غيرگرسن مطالعه از مدليبا توجه به اينكه در ملايرخطيون ها ت، اين مدلاستفاده شده اس1(STR)ميانتقال

و منسبت به مدلياساسيژگيداراي سه سايهاي متعارف هستند، كه باعث ير مطالعاتيشود مطالعه حاضر از

و تورم وجود دارند، متمايكه در زم :ز شودينه رابطه بين رشد

ب)1 سيبه وضعيو تورم بستگين رشد اقتصاديرابطة و معادله تعديت پويستم دارد بيل ميا ند تواين آنها

و بستگ رژيثابت نبوده و وضعيبه .داشته باشد كه اقتصاد در آن قرار دارديتيم

رژييتغ STRدر مدل)2 ميساختاريهاشكستايهامير در -يبه صورت درونزا توسط مدل مشخص

نيبنابرا. شود .باشدينميجداگانه شكست ساختاريا بررسيويمر موهويمتغ به وارد كردنيازين

اعلا STRمدل)3 تغينكه قابليوه بر و زمان رژييت مشخص كردن تعداد دفعات م را دارد، سرعت انتقالير

رژياز رژيك ديم به نيم .ز نشان دهديگر را

قيهدف تحق-1-4

ميايتورم بر رشد اقتصاد)يرخطيغ(نامتقارن اثراتيبررسقيتحقنياياصل هدف� .باشديران

قيتحقهيفرض-1-5

غياياقتصادر تورم بر رشديتاث� .باشديم) نامتقارن(يرخطيران

1 - Smooth Transition Regression 
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قيروش تحق-1-6

قاتيل از نوع تحقيه تحليو به لحاظ روش تجزيقات كاربرديمطالعه حاضر به لحاظ هدف از نوع تحق

ن. باشديميليتحل جامعه. اندشدهيآورجمعياا كتابخانهييق به روش اسنادياز تحقيآمار اطلاعات مورد

اميآمار ويشده آن با استفاده از آمار توصيفي مورد تجزيآورجمعيهاران بوده كه دادهيورد مطالعه اقتصاد ه

.استفاده شده است JMulTiو EViewsن مدل از دو نرم افزاريتخميدر ضمن برا. اندل قرار گرفتهيتحل

قيتحقيو دوره زمانينمونه آمار-1-7

و دوره زمانيا كلان اقتصاديرهايغمتق حاضريتحقيجامعه آمار  1370-1385 مورد مطالعهيران است

ايفصليزمانيهايسريآماريهاداده. باشديم سراز،ن مطالعهيبه كار رفته در بانكيزمانيبانك اطلاعات

.استخراج شده استيمركز

قيت تحقيمحدود-1-8

نموريهاق مربوط به دادهيت تحقين محدوديترمهم مياز تحقيد ا. باشديق -نكه در برآورد مدليبا توجه به

ب STRيها دقيشتر باشد، نتايج تخميهر چه تعداد مشاهدات ن عدميقتري به دست خواهد آمد، بنابراين

.ق بوده استيتحقيهاي اساساز محدوديتيكيدسترسي به مشاهدات بيشتر

قيتحقيسازمانده-1-9

كل. شده استيدهفصل سازمان6اين تحقيق در اتيادب در فصل دومق در فصل اول،يات تحقيبعد از مرور

پينظريمبان(قيتحق م)قينه تحقيشيو و مباحث اقتصاديشناسروش معرفيبه سومفصل. شوديمرور -تحقيق

بيمتغيفيآمار توصيبررسبهفصل چهارم.اختصاص دارد سنجي مورد استفاده در تحقيق و رابطه رشيرها -دن

و تحليبرآورد مدل، تجز پنجمو در فصلو تورم پرداخته شدهياقتصاد  ارائه شدهقيتحقيتجربيهاافتهيليه

نتيانيو سرانجام در فصل پا پيريگجهي، .ارائه شده استهاشنهاديو



 فصل دوم

 مروري بر ادبيات موضوع
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 مقدمه-2-1

پابا توجه به ضرورت ميو تجربينظريهاهيمرور ا،ياطالعهدر هر ادبيات موضوع تحقيقن فصليدر

مورديتورم بر رشد اقتصاديمربوط به اثرگذارينظريبراي اين منظور، ابتدا مبان. گيردمورد بررسي قرار مي

و خارج كشور مورد تجزانجام گرفتهين مطالعات تجربيترسپس مهمقرار گرفتهيبررس و تحليدر داخل ليه

م نه.رنديگيقرار ميت، به جمع بنديادر .گردديمطالب اشاره

ينظريمبان-2-2

گذاري تورم بر رشد لاف نظر دارند، در مورد نحوة اثرهمانطور كه درباره علل بروز تورم اقتصاددانان اخت

ن بسياقتصادي ا. ار بوده استيز اختلاف نظر برين نحوه اثرگذارييتبيبرايهاي مختلفن جهت، نظريهياز  تورم

ايرشد اقتصاد ايارائه شده كه در مين نظرين بخش به مرور .شوديات مطروحه پرداخته

كيكلاس رشديتئور-2-2-1

پايكيرشد كلاسيتئور تين بار توسط آدام اسمي، نخستيرشد اقتصاديهايتئوريه اصليبه عنوان

زيدر مدل ارائه شده توسط آدام اسم. مطرح شده است اريت كه در ائه شده است طرف عرضه اقتصاد به عنوانر

ميكننده تولنييطرف تع :باشديد

),,( TKLfY =
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ويسرمايموجودKكار،يروينLد كل،يتولYكهيبطور ميمساحت زمTه ايبنابرا. باشدين ن الگوين در

زم)kg(يگذارهي، رشد سرما)lg(تياز رشد جمعيتابع)yg(ديرشد تول و رشد)Tg(ني، رشد مساحت

),,,(: باشديم)fG(كليوربهره Tlkfy ggggg φ=

ب ديو تورم به صورت مستقين رشد اقتصادياگرچه رابطه قرار نگرفته مورد بحثيكيدگاه كلاسيم در

ا طرياست، اما منرخ دستمزدها بر سود شركتيق اثرگذارين ارتباط از ر در نرخييتغ. باشديها قابل بحث

طريك نمايدستمزدها به عنوان تغينده تورم از پسير در توزييق اعمال مياندار تاثع درآمد بر سطح با. گذاردير

ا پسيتوجه به تعيانداز نكه دنييك عامل نتيميگذارهير سطح سرماكننده جه تورم به صورتيباشد، در

و منفيرمستقيغ ميبر سطح توليم  ).Gokal and Hanif, 2004, p. 5(گذارديد اثر

هاينزيكيتئور-2-2-2

ك كليهايها با استفاده از منحنينزيمدل ب) AD(2كليو تقاضا) AS(1عرضه وين رشد اقتصاديرابطه

مييتورم را تب ا. كندين شييمدت داراعرضه كل در كوتاهين مدل چون منحنيبر طبق ميك باشديب مثبت

بهيرات در تقاضاييتغ همكل ميزمان هم بر سطح تولطور و هم بر نرخ تورم اثر نت. گذارديد -هجه در كوتايدر

و سطح توليميمدت عوامل متعدد : ها شاملن محركيا.دد مطرح شونيتوانند به عنوان محركه نرخ تورم

ق آيروينيمتيانتظارات قيكار، انتظارات كارفرما از سيگر عوامل توليديهامتينده، و يو ماليپوليهااستيد

.باشديم

1 - Aggregate Supply 
2 - Aggregate Demand 
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د كيدر درينزيدگاه پايوضع"كياقتصاد در بلندمدت م"1داريت اگر در بلندمدت فرض.رديگيقرار

ازيميكن پايوضعك شوك اقتصاد را ميپويهاليدار دور سازد، تعديت تيشود اقتصاد دوباره به وضعيا باعث

مسيا. دار خود برگردديپا ارتباط مثبت. ارائه شده است1-2مدت به بلندمدت در نمودار از كوتاهيلير تعدين

و رشد اقتصاديب تبقا1EبهEبه صورت حركت از نقطهيدر منحنين تورم مييبل ن انتقال به طوريا. باشدين

م"2زمانيمسئله ناسازگار"ليمعمول به دل ا. دهديرخ مين مفهوم، توليبر طبق قيدكنندگان فكر متيكنند تنها

قيافته است در حاليشيآنها افزايديتوليكالاها دكنندگان ثابت مانده استيگر توليديديتوليمت كالاهايكه

بهين توليبنابرا). افته استيشيمت همه كالاها افزايقتياگرچه در واقع( پدكننده ديوسته دست به توليطور

ميب ا. زنديشتر قيبر ميكالاها در اقتصاد افزامتين اساس هرگاه پركردنيدكننده مجبور است برايابد تولييش

ب و تقاضا دست به توليشكاف بين عرضه .شتر بزنديد

بي):1-2(نمودار و توليدرابطه ن تورم

1 - Steady State 
2 - Time-Inconsistency Problem 
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ايدو نكته اساس مياهميند داراين فرآيكه در ازيت د كاهشياوقات سطح توليگاه-1: باشند عبارتند

ميپ ميكه تورم افزايكند در حاليدا ازي، برا1)يتورم ركود(ابدييش ن ارتباطيا.3Eبه2Eمثال، حركت

ميمنف و در ادبياغلب اتفاق اينيات مطالعات تجربيافتد ا-2.ن امر اثبات شده استيز مسيدر يلير تعدين

نميتورم همواره افزا مسيابد بلكهييش طيكاهشيشيبه صورت افزاير انتقاليك يلين روند تعديايرا در

 ).Gokal and Hanif, 2004, p.6(ديمايپيم

انيپولگراو پول-2-2-3

بن بحثييتب به منظور و رشد اقتصاديارتباط دين تورم فرانيگرادگاه پوليدر ويو به طور خاص دمن

م3پسيليفي، بحث را از منحن2فلپس مي.ميكنيآغاز هيل اوليدهد كه هر چند تحلمروري بر ادبيات تحقيق نشان

تغيليف بياسمير در دستمزدهاييپس، نرخ ايكاريو نرخ ولرا به هم دريرتباط داد، مياقتصاددانان -يافتند كه

ا بين رابطه را برايتوان و نرخ زيت چندانين وجه اختلاف اهميا. بكار گرفتيكارينرخ تورم را تورميندارد،

و تنگاتنگيار نزديبسيها با تورم دستمزدها رابطهمتيق هميك و قيزمان با روند افزادارد هامتيش دستمزدها،

سرين مز به ص 1383و،يمنك(رونديعت بالا بيبنابرا). 389، بين رابطه معكوس و تورم دستمزدهايكارين نرخ

بيپس كوتاه مدت، قابل تعميليفيبر اساس منحن بيم به رابطه معكوس قيكارين نرخ ممتيو تورم .باشديها

و رشد اقتصادي بوسيلة منحني فيليپس ا اوكانيتجرب قانونو بيان ارتباط بين تورم مين صورتيبه -انجام

م بيا افزايك درصد رشدييد به ازايگويپذيرد كه قانون اوكان ملي، توليكاريش نرخ 2به مقداريقيحقيد

م ص 1383و،يمنك(ابدييدرصد كاهش ب بنابراين.)49،  بر اساسو تورميكاريبا توجه به رابطه معكوس نرخ

1 - Stagflation
2 - Friedman and Phelps
3 - Phillips Curve 


