
��
�

��

��

��

��

��

�



������������	�
����


������������

M.A� 

������������	�
����

��

������
�����
�������
�����
���� !��
"
����������

 ��
�
������#����"�$%�&�"�'
����������&�()A

��

	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
���� ������������	�
����


&�2�3�4567
��
�4859���#��

��

 


�:�
�"
+����;��
"��

'<#����
�23� 9
���

������
�����
�������
�����
���� !��
"

 ��
�
������#����"�$%�&�"�'
����������&�(


������������

�
���=��

	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
����

4&�</��2���"��

���.
��"���
=��


&�2�3�4567
��
�4859���#

������"���
=��


� ��� 8�����#"��

�;�.�>(=��


;8��
����/��
�.+��

����5��3?@A?��

�


�:�
�"
+����;��
"

'<#����
�23� 9
�

������
�����
�������
�����
���� !��
"

 ��
�
������#����"�$%�&�"�'
����������&�(

B&
��=
����������

�
���

	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
����

4&�</��2���"

���.
��"���


"
&�2�3�4567
��
�4859���#

������"���



� ��� 8�����#"

�;�.�>(


;8��
����/��
�.+

����5��3

�

������
�����
�������
�����
���� !��
"

 ��
�
������#����"�$%�&�"�'
����������&�(

	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
����

"

������
�����
�������
�����
���� !��
"

 ��
�
������#����"�$%�&�"�'
����������&�(

	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
����	*������+�,��-��'�.��/��"�
� �+�01��
����



��
�

��������	
���
���������

������������
���������� �

�� !��"#�����$�����"%�
����������&'(�)*�+,-
�./012
�.3��4��5�6�789:�);�<��=�+,-�.3>��?@���A���BC����������BC�D�$�EFGHI���BJ��K�����"L�� M�N�
��4��5��OP� �BC�Q���R�)S�)T�K���
�'UVN�WXYN���	N�Z[\����D��]^�D�_`@�R���
a�Q�bc����d���)T�K���
��e���������f'Ug�Q�hij�Bkl�mn

�o12��BC����	
����N��pq�Q�rst
�Q�u�v���wx�7y,-�.3 za�{�Q�hL�K���
�|}�~I������$�$d� �

����������������$��� �

����������K��� ����)�����{� ���.��E��<���5
�);�<��D�R��5�]��B��)�i�� 7�#���d�������1�� �K
������)��Q��
���D���6����D������� ���E2
��.3�
�� C�A����K��¡¢�)���£¤���$��¥�h¦���
�� C�.�d� �

�Q�h§�����	�¨�R��� �

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������.3>©ª«¬�.3�
��­��)��®�������BC� �

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)��Q�h¯¤���� �
�

�

�

� �

�

�



��
�

�°"L���6��
��]�6���� ±&��]�²@�°"L���6��
��]�6���� ±&��]�²@�°"L���6��
��]�6���� ±&��]�²@�°"L���6��
��]�6���� ±&��]�²@� �� �� �� �

�e��aN�³´�|iµ���¶�������·��{��.¸¹�A�e��aN�³´�|iµ���¶�������·��{��.¸¹�A�e��aN�³´�|iµ���¶�������·��{��.¸¹�A�e��aN�³´�|iµ���¶�������·��{��.¸¹�A� �

���º� M
��»¯¼����"½�¾��E±¿ÀÁ�¨�ÂÃ�D��Ä��Å� �

)Æ��Ç½�.ÈÉ-��4��./ÊË�'ÌÍ��DÎa�Ï�»ÐÑÑ�B¡Ò�����hÃ�ÓÓ
� �

�)T�Ôc��"ÕÖ�'ÌÍ��DÎa�Ï�»ÐÑÑ���hÃ��
��×ÓÓ� �

)��&�DsØq��Ù��'ÌÍ��DÎa�Ï�»Ð�./ÚÛÜ�
� �

�<����]��������st�E��Ý�E�Þ¦
��E����ß�à���N�Zusá�.3��)â���Ad� �

� �

� �

�

�

� �

�



��
�


7��3���5��

 ��
�
������#��������&�(�$7�C
������ 2�3��

� �������� 
;8�� 
����/�� 
�.+	
�� ����	
�
� ����� ������� �������������� �
��	� ��� ��������� �

DAEFGDEAAEE�����	
�
��
������������ �
�!�
���
"#$%$#&��'���(�)*!����������'�����+�,�
������01�

�4&�</��2���"������������	�
����	*������+�
� �+�H��?@A?�� �-����.
� ��?AIJE� �/
��0
7����1�2��

�3�	�����45����6��0�7����3��������,��

&8 ���7���9�:�
0�����+���
�9�
����
��0��������������;��!���	�3������:0<��0�=��*!�>?�@������'��

�'�-A�����:0<��0���6(�B�0��C����D�E��
�D������'�����+��F(��G�888�0�;���H�=�����D�3�����������I���

�0�-
J�)�-42�
���
�'��K�LM���-����0����I�����
����N���3���D���/���9�:���0
3����-
�O
��8 

"8 ��6�L*!�P
���Q�:�)2��
��9�-��RSNT������'�����7���B�-!U������-!�7�����D�V���F:�G��4:�A�����-����
�

)���������W�
���C�(�X+����K�.�Y��0�8 

Z8 �1�-����)N[�DE��
�\�]�+��F(��9
��-���-4�����^�-:�0����I�����LT�D�>�L*!�+��)_�-2�+���5���`���]

�0�888�7���+�F�����a����
��b��-��9�:+�����@�0���:0<��)�0�5���+�@�+��D�F	�����	��������'�����8 

c8 ��@�0� 0� 3-�ad�� �
� '�� +�� �	��� �T��(� D��	� )��[� e�2� �
���� fS�� ����+� ����� -:� 
�� �`���]

�P
��� g����� K
�?� 
�� 0� ������ 
��2
�K�
-��� 0� ;���H� =������������� ���)��� +���� �:�A����

3���6�L*!�)	���F:��M�����(������^�Q�:�8 

��

���������������������������������������������������������������^�������3���0�3����

�



��
�

��

��
7��3���5��

��

� �
�!�
�,"#$%$#&��

�	
������	
�
�9������������
;8��
����/�� 
�.+����0�������1�2�����������'�����+�

�-��������?AIJE���+���f0-@�����F��0��������/
�����0������
7���
�-T����L!��
��

)2-^8��

��������������������������������������������������������������������.
��"���
�K�L�
��

��

��

��

��

��

��

�



�	�
�

$��2%��M�7N��

H�
�	O%)=4&+�*�"�!&����������&�(�P�Q���
�����
��
�����8��3��

�� R�SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSST��

&�k&�5C����������88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888Z���

&�k&k&���-�!�K����*!�/
��8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888Z��

&�k&k"�6������-�!�K����*!888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888%�

&�k"�C�.��'���88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&m�

&�kZ�5C�����0�@888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888""�

&�kZk&�5C����f��:�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888""��

&�kZk"�5C����K
0-H0�)��:�88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888"Z��

&�kckK�@S�?��r�-5!8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888"% 

��"�	O%="�!&���'�U�V�
��2W���

TV?�X8.�WSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSZc�

"�k"9-h��K�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888�888888888888Zu��

"�kZ
�a^-�[�!�9�:-�n��0��^��+�pN�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888Z%��

"�kck
�[��'��+�g�n�	�������08888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888Z#��

"�ku�^��+�pN�-��'��-�[�!0��6n	�v�:-288888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888cZ��

"�k%k�^��+�pN�0�)�.�/8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888cu��

"�kwk^��+�pN��-��'��-�[�!0�-�(��
0�0�7��88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888cw��

"�kmk�^��+�pN�-��'��-�[�!0�7��888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888cm��



�
�
�

"�k#k'�-���
���^��+�pN��9�:�AC�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888�8888888888888888888888c#��

"�k&j�k�+�@�7�������	��5��/�9�:�9
�x!88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888uc

"�k&j�k&o

���g
�
888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888uc��

"�k&j�k"76�0�7���	
�!888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888uu��

"�k&j�kZ>��+�O
�/8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888u%��

"�k&j�kc-�0�o
��88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888uw��

"�k&j�ku��]������888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888um��

"�k&j�k%k���
���-��88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888u#��

"�k&&�^��+�pN��9�:�9
�x!�+��9-�^������8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888%Z��

"�k&"�^��+�pN��9�:���-h�88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888%%��

"�k&Z���-^
��������-h�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888%%��

"�k&c�^��+�pN�0��(���/���-

�
D���-^��-

�
���-h�888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888%m��

"�k&u�^��+�pN�0�9�-

�
�3+��CD9
�������-

�
���-h�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888wj��

"�k&%�^��+�pN�0���6����y!���-h�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888wZ��

"�k&w�^��+�pN�0�����	��5��/�
�����/�9�:���-h�888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888ww��

"�k&m�A�:-2�f-L��9�:���-h�k�888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888w#��

"�k&m�k&�C�5I���f-L����^���8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888w#��

"�k&m�k"�b�N!
��f-L����^������-h�88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888m&��

"�k&m�kZk�(�����f-L����^������-h�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888mZ��



���
�

"�k&#�k=��*!�9-h��E�]
�]8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888mc��

"�k"j�k9-h��g��888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888mw��

"�k"&�k=��*!�KU���88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888mm��

"�k""=��*!�9�:���H-288888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888mm��

����	O%=
�.�>(�"�!&����

Z�k&��:0<��)2��:
8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#&��

Z�k"t!����72�:0<��p��888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#Z��

Z�kZ9
�����5��/8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#Z��

Z�kc������F�@888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#Z��

Z�ku9-�^�������X0
88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#u��

Z�k%������0����0
888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#u��

Z�kw9
����9�:�p��t!8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888#m��

Z�km�������q��	88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&jj��

���2Y�	O%�=��%�&�	8�63���,8C�3Z8R63�'�.��

c�k&�����I�?�!�
8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&jc��

X[�(�	O%=��[8������\6���C:]'�8���

u�k&������0��?S�9-�^8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&%"��

u�k"=��*!�9�:���2���9������/8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&%%��

u�kZ=��*!��b�N�����z����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&w"��



���
�

u�kcK���4����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&w%��

u�ku*��-����9�-����:0<��9�:��4����7���8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&ww��

u�k%=��*!�9�:�)��0�*�8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&wm��

u�kw=��*!�9�:���2���9������/8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&w#��

u�km'���AM����K��-h����
-��=��*!�9�:�q��	��
���
�888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&mc��

u�k#=��*!��b�N�����z����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&mc��

��������
�28888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&m%��

�����H88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888&#u��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



�
�
�

H�
 ��$��2%��

�g0�/&k&�
��
�+��O
���0�>����
����	�3�����K����*!��888888888888888888888888888888888��&%��

g0�/&k",�S?���h-��K��Np�+��^���888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��%u��

/�0gZk&,��i�'��CI�9����)�������-�9�:-��p��+�	��q�:�9�!*��=��888888888888��&j&��

�H� �GV?�=;-��(�
�
�
�%�^&+�34��N59�����&���888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&ju��

�H� �GVT�=$��!��	6��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888888888888888888888888��&j%��

�H� �GV@�=	.�3�$8�Q��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888888888888888��&jm��

�H� �GVG=_:8O63��
<8��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888888888888888888888��&j#��

H� �GVJ=	`��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&&��

H� �GVF=59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3���8.��� ���"�N��8888888888888888888888888888888888888888888��&&"��

H� �GVa=�"
���]�"�	81��3
�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888888888888��&&c��

H� �GVD=
O-��	81��3
�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888888888888888��&&u��

H� �GVA=4!5��$8�Q��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888888888888888888888888��&&%��

H� �GV?E=
��!5�����]b
����N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888888888��&&w��

H� �GV??=�
�%�^&+�3
��!5�����]�
1&�R3�c+�
�N59������&�;-��(�
�
��88888888888888888��&&m��

H� �GV?T=���8.�����&<.�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888888888888888888��&&#��

H� �GV?@=
� �+���&<.�� ���"�48���M�
��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888��&"&��

H� �GV?G=
&
d*�
�>&������"
"�$8�.
�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888��&"Z��



���
�

H� �GV?J=
�%�^&+�30�<(�������
���$���N59������&�;-��(�
�
���8888888888888888888888888��&"u��

H� �GV?F=
;��]�'�.��#�,&�e��X85R3�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888��&"w��

H� �GV?a=
�����
��'"�%�'�2�+�
�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888��&Z&��

H� �GV?D=
�:�
�"� 9�$&����N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888��&Z"��

H� �GV?A=��(�
�
�
�%�^&+�3
�*
�%��
�����
�'�.���%��N59������&�;-��88888888888888888��&ZZ��

H� �GVTE=
;�W.�'�.�$87��%�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888888888888888��&Zc��

H� �GVT?=
����f�13�
�	&����+
��"�W��
��
<8��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8��&Z%��

H� �GVTT=
�*
�%�'�.�$87��%��
�d��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888��&Zm��

H� �GVT@=�%�^&+�3�2�+�
�����"
"�$8�.
�N59������&�;-��(�
�
�
��88888888888888888888888888��&Z#��

H� �GVTG=B��(��
��"�W��
�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888888888888888888888��&cj��

H� �GVTJ=
&
d*�Zg:��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888888888888888888��&c&��

H� �GVTF='��.�Zg:��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888888888888888888��&c"��

H� �GVTa=����Zg:��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3
&�8R8��88888888888888888888888888888888888��&cZ��

H� �GVTD=
�+���Zg:��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��888888888888888888888888888888888888888��&cc��

H� �GVTA=H<���"�
O-�����-���#�"����N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888��&cu��

H� �GV@E=$*
�%�_�/�
��"���7�M��"����P�Q���N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��&cu��

H� �GV@?="�#�c+���_��%"�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��W.��"����888888888888888��&c%��

H� �GV@T=h��#� &�]�'
���H�(�i�C�N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��8888888888888888��&cw��

H� �GV@@=+��� �����' ����/:��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888��&cm��



���
�

H� �GV@G=
� �+�01��N59������&�;-��(�
�
�
�%�^&+�3��88888888888888888888888888888888888888888��&c#��

/�0g�ckZu,�-
����-��g����'�!�+�����n�-:�9�!*��=����
�p��+��'�
��C��^-f�����-�r&u&��

� �HGV@F��-j�#�� ��.�'�#�
�36�8	�����8��
�3��8��k1R��
�����
�����10�+� �
?JT��

cV@aQ�&N�����8��
�k1R��
�����
�����10�+� �
��88888888888888888888888888888888888888888888888888888��&u"��

c�kZm��Mq�
�����:�9�
6��!*6�>�
^-������!�[�-���T5�)��T�L��9��-��Np�+��^���888888��&uc��

c�kZ#H-���
^-��������T5�)��T�L��9��-��Np�+��^���888888888888888888888888888888888888888888888888888��&uc��

c�kcj��Mq�
�����:�9�
6��!*6�>�
^-������!�[�-����A���0���iC)��2-����-��Np�+��^���8��&u%��

c�kc&H-���
^-���������A���0���iC)��2-����-��Np�+��^���88888888888888888888888888888888888888888888888��&uw��

c�kc"�/�0g���!-�o�:�N.�A����7��Np�+��^��0�!*L�SK��88888888888888888888888888888888888888888888��&um��

c�kcZ��-
���
�������7��Np�+��^��0��������.t�����2-����888888888888888888888888888888888888888888888888��&%j��

��

��

��

��

��

��

��

��



���
�

�.�
"����$��2%��

��
"���GV?�=��&�;-��(�4��
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&j%��

��
"���GVT�=$��!��	6��
�
�
�%��
"�����88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&jw��

��
"���GV@�=	.�3�$8�Q��
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&j#��

��
"���GVG�=_:8O63��
<8��
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&j��

��
"���GVJ�=	`��N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&"��

��
"���GVF�=���8.��� ���"�
�
�
�%��
"�����88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&Z��

��
"���GVa�=�"
���]�"�	81��3
�
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&c��

��
"���GVD�=
O-��	81��3
�N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&u��

��
"���GVA�=4!5��$8�Q��
�
�
�%��
"�����88888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&%��

��
"���GV?E�=
��!5�����]b
����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&&m��

��
"���GV??�=
��!5�����]�
1&�R3�c+�
�
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888��&&#��

��
"���GV?T�=���8.�����&<.�N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888888888888888888��&"j��

"�����
GV?@�=
� �+���&<.�� ���"�48���M�
��
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888888888888��&""��

��
"���GV?G�=
&
d*�
�>&������"
"�$8�.
�N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888��&"c��

��
"���GV?J�=0�<(�������
���$���N59����
�
�
�%��
"���88888888888888888888888888888888888888888��&"%��

��
"���GV?F�=
;��]�,&�e��X85R3�N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888��&Zj��

��
"���GV?a�=�
"����
�����
��'"�%�'�2�+�
�N59����
�
�
�%��88888888888888888888888888888888888��&Z&��



���
�

��
"���GV?D�=
�:�
�"� 9�$&����N59����
�
�
�%��
"�����888888888888888888888888888888888888888888��&uj��

��
"���GV?A�=
�*
�%��
�����
�'�.���%��N59���
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888��&uZ��

��
"���GVTE�=
;�W.�'�.�$87��%�N59����
�
�
�%��
"�����8888888888888888888888888888888888888888888888��&uu��

��
"���GVT?=W��
�N59����
�
�
�%��
"���
����f�13�
�	&����+
��"���8888888888888888888888888888��&uw��

 



��
�

� �� ���

��

��

��

��

��

•    �5C���������� 

• �C�.��'��� 

• �5C�����0�@ 

• �5C����f��:� 

• �5C����)��:� 

• �K�@S�?��r�-5!��

��

 

��������� �

	
��
�����
��� �



��
�

��

��

��

�����=��

�
��)��2���9�-�� 
���� '�	� -!� ��`��� 0������� -4	����i2�� 0� �:-4	�X-�.^� ��� �/�!��� �+0-��


����'����	
�
���.����:�����+�+��9
��.���K�(Sb��g��N!�-A��t�����'�^���^�9�:���	
�0�r6�M�

��������� 
�� ���	� �
�r6�M��9�:� ��	
� '����	
�
� �:� �{0-�� +�� 9
��.�� 
�� -A���K
�N(� ��� ���


�9i�
�����-���:��{0-��+��9-���6���z�����7�2-^�9�-���!���������F:��-^���	�����	����F:�����b�N!
�

���
89�-��-4	�'�i�
�����-����������7����	����+����'�����-4	�9�-���^��+�������;��-	�7����

�'���0-4	�9�:�+�����H0�9�-��9-!���I��0�-�4��K���t��������!����'���0-4	��^��+�9��:�+����0��:

���
��W�
�8��

�
����-2��f-L����*��0��^��+�pN��)�����-
� �����9���+�)��:���+0-����
��!�(�H���+���t�

0
��^��+��-�+)��D�-]�����9���+�-�[�!��^��+�F4��9�:�����+�+��9
��.��-����-2���^��+�pN���


�
�a^8�'�-
�V�-I!�1���-���^��+�pN���-2�D-����4����^��+�'��+�'�
a^��A��A]0���-2��;��0
�1��

)��� 
�a^� -�[�!� 
��.�8�>��	� �4��� +�� ��-�� �
� �-�^� ��-�
�� �
� �I6�M�� ��5��� �^��+� pN�

��an!D0X+
D)NT�-���+����D���I�����+�
�A��D>tC���g-��
�0��(���/��;��0
�0�+���-�_�9�:�0
���0



��
�

)���l-���8��5��/�0����������-2������	�0���!
��)4/�
������!����)_�-2�K�T0��'��+���I��'�
a^

0�9�-2�9�:�������/�����0��
aA��)C�������K�T0��7���-^���
�
�����:�0��
�aA��)N|��-�[�!�

� KSt��� ��	� �(���/�8888���� ��� ��/��� �5��/� 9�-�88888���� g�52� '�-��� 
�� ��_�-2� 9�:�q��	

���.:�g�52-�_8�9����F�.�!����
�-�_0����
�1���0�����'��!�����
���_�-2�9�y2�-A���9��+�

��������������
�-�_�K
�?�����6_��)����	
�g�@�
��'����/�9�-��'�-���
���
����:�y2�0�����

���
��8��

��A�:-2�9�:�
0���0��9��L�T��0��(���/����Nb�'�]��I6�M��>���(�-�[�!�)*!���-2��f-L����*�

��-2���A�:-2�f-L���2-b�+����	���������^��+�pN�����'��+���
��
���
�-T���-2���pN��0�1��

�	������F4��
��.����
-��7���
���
���
����qM����
�'�����^��+8��

�����	�
����	
	����

?V?V?�8R63R
���]�
��[3�_���

�g���
�� ����
� 0�U��
0�� D������0�� D�4	�;��!� � ��2-^�K
�?�=��*!"jj&���
�)��� ��2-^� 3����

)�����-����
����0��
�)C����
��9-4	�0������0
���-2���^��+�pN���
���
��9���5C����8�7�����
�!

�0������0
���-2��7���
���
�)���)�S���^��+�pN��-���:0<��
�-T���
-���
���9-4	���-2��F:

)�����2-^� 8���-2�� �0-^�0��7���
���2-L��9�:�a_�1���+�����I����'�-A�:0<��7���-h���
�����t�

�����
-���5�Nb�9�:�a_����)N.���
�0��-:�X-A��0�)�����
�8�9U�����-2��=��*!�7���9
�����5��/

&%��1�����
���
����.:�g��&Zuj����3��
�=�-b����-I����� ��	�E�M��8�0���
�K
�?����
�
�0



��
�

)�����2-^� 3����� ������-�� 8���-2�� 0������0
� ��-2���^��+�pN��i���!� +���
�@�=��*!�7���z����

)���9-4	�8�
�����/0��5�Nb�9�:�a_�E�M����}�*C�+���0-^�0��7���
��9
�����5��K0�I!�08��

5C���� D�A�:-2�f-L��0��^��+�pN�� D�(���/�� ��A������
-����]�7��� 
���
�)���9���.������

)�����2-^�K
�?�
��
�8���L�T��0��(���/���:0<��7������!����*!�����-��30��)�.T��{0-��7��

)��� -�:� 0� ���.��� 3�6(� K����*!� 9�
�	� 0� 8�f-L�� 'S
� �����	� �5��/� ��
-�� �5C���� 7��

��� �t�-��� 0� ��6:� D�.��-2� D������-�� 
�� �A�:-2��h��� 7���� �
� �	���+�� �6�C�� 7��� F�.�!� p�� 


�0����.�����!�-���6.6��D�(���/����A��������A�:-2�f-L���(���/�����C�	��5C����9�-��'�LLM��

��:��!�-���6.6��7���9�����:�3�6(�0�9�����:�D�5��/�;��!���	���2-�a���(���/����
-���6_�

���������-��8���A����
��]��
�)�����-
�7	0
�7��`�:���
-��7���-�n����6�����f-L��0��(���/�

�(���/�� ��Nb� '�]� ���:k�X+���k����
��k�7��k������� -��n!� )�5T��� 0� � )�.�/

�����
BI;/jestrthescandina vian journal of economics8G��

'�-A��� 0� '��BSeven eeik Johansson and jan sundquist� G�
�� -��n!� ��
-�� '���(� ��� ����*!

[�!�0��^��+�pN��>���(����3�����9�W���'���0-4	�7���
����	��4����A����-��'��-��8�7���+��f�:

�
��K�-��n!��A��A]���
-��D�W�������C����������+�������)������9�:�������5����>�6*!�D�5C���

��:��g�b�
���^��+�pN��>���(&#m&�k&#mj��9�4C����!&#m#�k&#mm�����	���8��

�C
�:�
���7�C0��9�-�B&#mm�G5C������
-�� �
��^��+�pN��K�-��n!�0��-�+0
�9�:�)�C�52��C�b��

)�����-
� 8pN��7�����-2��P-*!���
-������^��+�pN���N.��9
������~-2������
-��7����9�:

)��������-���^��+BHorley,&#mm8G��



��
�

'���
�2BFeatherstone, &##&� G���� �-�+0
� �^��+� 
�� �^��+�pN�� ��A��/� 7��N!� 0� ��
-�� ��

�+��-�8��;��!� ��	����C�������^��+�pN��
��
����0����
���F�:�I��0��@�N��+�� ���I���� ���90

���
�-T��/�!��
����
��2-L��v�:-2�0��5��/��:��8�
�)������5��'���
�2�D=����7���l����-��,

)�����	�>��N!�9
���9��5�����9�����������U�
��2-L���5��/�
��8�1�/
�������tN	�
���
�����5�

��)�����	�7�5���:��MC��
�b�������5T���D�:�g�8�)���a/�0�������	���6M��F:����{����0�)�5T�0

���
�-T�1�5�C��)*!��
�'��������	����N�+����-2��D�-�+0
��^��+�9�i/��'���������	�N�+�F:�!�0��:�

pN��+��9
��
��-��0�9���:-4������
������_-!�0�=���!������^��+�9�:���
8��

�W�!BTao."jjZ� GpN��'���(� ��� ����9-�
�� �C��
�
���0�'����!� 
��'�^���
�f-L��0��^��+�9�:

X+
��-�h����������0
�9�:�
����������!�0�i���!���/0���
-����?
��D�t�-�����*���KU�����0��:

)������t�-���0�������!�'�^���
�f-L��'����
���:�X-A��8�K0�I!���
-���5C����7����6?��f�:

0�9�:�)�����	�-
J��:����t�-���0��:�������!�'����=�S(�0��:�)�C�52�D�:������9�:�):�N	�8�
�

�
��-[���9
������>���(��
���
�����6���7��� ��� �����C��
�9-�^��������M��
���W�!�)��4�

)������������t�-���0�������!�'�^���
�f-L��0��^��+�pN�8��

�>���(��
�������'����7�-^�0���6!�^�9
������������^��+�pN�����;N!-�����:�)�C�52�-���(���/�

�
���-�[�!��I�������@�0��(���/���tN	�=�-b�+��F���.��-�_�0�F���.��K
�?�8�>�6*!�7��`�:

�pN��9�:�
��2
����������
�� �
����
��0�7��DKS�L*!� D)�.�/�9�:�-�n���)��:�� �:�'��9�:

�-
�����!��^��+8��

7���]� ,���]�-h�����V�������/�!���� ���������p������-2�p���
�)������5T����(���/��)Ci���7

��:0-^�9�:�)�C�52�0�)

����0�9����9�:����
��� D�A�:-2�9�:����
���9�:��
��������7�A����


