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  تقدیر و تشکر

الهی، اداي شکر تو را هیچ زبان و دریاي فضل تو را هیچ کران نیست و سر حقیقت تو بر هیچ کس عیان نیست،      
  .هدایت کن ما را به راهی که بهتر از آن نیست

، م ورق خـورده اسـت  ، برگی دیگر از دفتر زندگی)ع(امام رضاآقا  و عنایات کتاسار رحمت ایزد یاینک که در سایه   
 یدوسـتان و  سـروران دانـم از سـر قدرشناسـی، سپاسـگزار     از سر بندگی، خداي مهربان را شاکرم و بر خود لازم مـی 

و همکلاسـی   دوسـتان ی بـود و  شـان بـرایم غنیمتی ـ  استادانی کـه شـاگردي  . اندباشم که در طی این طریق همراهم بوده
  .که بودنشان برایم نعمتی هایی 

دریغ ایشان در طول دوران ، به پاس زحمات بیسرکار خانم دکتر فرزانه نصیرزادهاز استاد ارجمند و بزرگوارم 
و نهایت سپاس اند، اي که در تمام مراحل تدوین و انجام این تحقیق ارزانی داشتههاي ارزندهتحصیل و راهنمایی

به خاطر راهنمایی  مهدي عماديو دکتر  محمد حسین ودیعیدکتر آقایان همچنین از اساتید محترم  .دارم قدردانی را
امیر آقا میري و  مهدي مراديدکتر  آقایان اساتید گرامی حقیق و ازشان در طول نگارش تهاي ارزندهو مشاوره
  .نمایمتشکر می ،نیز که زحمت داوري این تحقیق را بر عهده داشتند موسوي

ام به خصوص پدر و مادر عزیزم که همواره یاریگر من در مسیر  زندگی در پایان از یکایک اعضاي خانواده          
  .گذاري را دارمکمال تشکر و سپاس اند، بوده

 .امید که تمامی این عزیزان در پناه حق سربلند و پیروز و در مسیر کمال موفق و مؤید باشند    



  چکیده

 رابطه انواع شاخص هاي نقدینگی با سود آوري و ارزش شرکتبررسی 
 

ها دارند  هاي منطقی خود نیاز به ارزیابی عملکرد شرکت گیري هاي مالی براي انجام تصمیم کنندگان از صورت استفاده
هاي مالی بـراي تجزیـه و    نسبتاستفاده از .  هاي مالی است هاي انجام این ارزیابی تجزیه و تحلیل صورت و یکی از راه

 هدف این پژوهش، بررسی نقش انـواع شـاخص هـاي نقـدینگی شـامل      .ترین روشهاست تحلیل مزبور یکی از معمول

بینـی وضـعیت   هاي نوین و سنتی نقدینگی و نسبت هاي مبتنی بر جریان وجه نقد در ارزیابی سودآوري و پیششاخص
شاخص هاي سنتی شامل نسـبت آنـی و   . هاستهمبستگی بین این شاخصمیزان بررسی ها و همچنین نقدینگی شرکت

و شاخص هاي نوین شامل شاخص فراگیر نقـدینگی، شـاخص دوره تبـدیل وجـه نقـد و شـاخص مانـده         نسبت جاري
نقدي خالص است و نسبت هاي مبتنی بر جریان وجه نقد نیز شامل نسبت پوشش نقدي جاري و نسبت بازده دارایی ها 

مچنین جهت ارزیابی سودآوري از نسبت بازده دارایی ها، نسبت بازده حقوق صاحبان سهام و نسبت سـود  ه. می باشد
در راسـتاي   .خالص به فروش و جهت ارزیابی ارزش شرکت از ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اسـتفاده شـده اسـت   

هـاي نقـدینگی و   ین شـاخص دار بـودن رابطـه ب ـ   سی و یک فرضیه تدوین شده است که معنا هاي پژوهش تحقق هدف
هاي مطرح روش آماري مورد استفاده جهت آزمون فرضیه. دهد ها را مورد آزمون قرار میسودآوري و ارزش شرکت

هـا یـک مـدل تخمـین زده شـده      است و براي آزمون هر یک از فرضیه» هاي ترکیبیداده«شده در این پژوهش، روش 
فته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران طـی بـازه زمـانی نـه سـاله          جامعه آماري پژوهش کلیه شرکت هاي پذیر.است
دهد کـه  هاي پژوهش نشان میتجزیه و تحلیل فرضیه.شرکت می باشد 108و نمونه آماري پژوهش شامل 1388-1380

 سود خالص به فروش و ارزش بازار حقوق صاحبان سهامهاي مربوط به نسبت  هاي پژوهش به جز فرضیهتمامی فرضیه
هـاي نـوین نقـدینگی و نسـبت هـاي      اخصطور کلـی، ش ـ  ها، بهبر اساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه. ه استد شدتأیی

کننـدگان از اطلاعـات   تـري بـه اسـتفاده   ها تصویر دقیقمبتنی بر صورت جریان در ارزیابی سودآوري و ارزش شرکت
ی با یکدیگر همبستگی دارند ولی داراي محتـواي  هاي نقدینگاخصشافزون بر این، هر چند انواع . دهندمالی ارائه  می

  .هاي بهینه باشدکنندگان در جهت اخذ تصمیمتواند راهنماي استفادهاي مؤثر میاطلاعاتی متفاوتی هستند که به گونه

هاي نوین نقـدینگی، شـاخص فراگیـر نقـدینگی، شـاخص      هاي سنتی نقدینگی، شاخصشاخص :هاي کلیدي واژه
، ارزش سـودآوري نسبت هاي مبتنی بر صورت جریان وجـه نقـد،   دوره تبدیل وجه نقد، شاخص مانده نقدي خالص، 

 .شرکت



  أ
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  فصل اول
  کلیات پژوهش

  
 
  مقدمه - 1-1

 ري راددمن ـ زشرا سیستم اطلاعاتی که جهت تصمیم گیري هاي اقتصادي اطلاعات یکحسابداري به عنوان 
همـواره بـا ایـن     دمـی ده ـ  استفاده کننـدگان اطلاعـات مـالی قـرار     ران و سایاعتباردهندگان ، گذار اختیار سرمایه

بخشـی از تحـولات   . استفاده کننـدگان دارد  ایی براي ووبرو بوده است که اطلاعات حسابداري چه محترپرسش 
می شود که تحقیـق دربـاره محتـواي اطلاعـات و انتخـاب       ، به زمانی مربوط 1960سرمایه پس از دهه رنظریه بازا

 نظریـه بر اساس یک دیـدگاه در  . رفتگتحقیقات حسابداري قرار ر سابداري مطلوب در دستور کاوش هاي حر
هنمودي جهـت ارزیـابی محتـواي اطلاعـاتی     ، ربال متغیرهاي حسابداري قدر  ره واکنش بازادحسابداري ، مشاه

نظریـه پـردازان    ادهاي تجـاري در اختیـار  دوی ـرداده هاي حسابداري و انتخاب یک معیار بهتر بـراي پـیش بینـی    
ي در این پژوهش ارائه کرده تا به این پرسـش  فیدهنمود مریدگاه د ن ای). 1994،  1دیچو(دحسابداري قرار می ده

ارزش شـرکت   یک از انواع شاخص هاي نقدینگی ارتباط قوي تري با سودآوري و که کدام داساسی پاسخ ده
 .مالی جهت تصمیم گیري کمک می نمایدبه شکل بهتري به استفاده کنندگان از صورت هاي  دارد و

و اعتباردهندگان مالی نظیر  گذارانها همواره مورد توجه سهام داران، سرمایهارزیابی عملکرد شرکت
ارزیابی عملکرد به کمک شاخص هاي نقدینگی و . ها، موسسات مالی و به خصوص مدیران بوده استبانک

هاي با سودآوري پایین یا یشتري برخوردارست، زیرا شرکتنقدینگی از اهمیت ب. سودآوري بررسی می گردد
هاي بدون نقدینگی امید به توانند در خدمت اقتصاد قرار گیرند ولی شرکتحتی غیرسودآور مدت بیشتري می

 ).111: 1375طالبی، (حیات کمتري دارند 

                                         
١Dechow  
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هاي ها، نسبتاز آن یکی. هاي مختلفی ارائه شده استوشا رهبراي ارزیابی سودآوري و نقدینگی شرکت
در این میان، . مالی است که از اوایل قرن بیستم جهت ارزیابی واحد تجاري مورد استفاده قرار گرفته است

پردازد، از دیرباز مورد توجه خاص تحلیل گران ها میهایی که به ارزیابی وضعیت نقدینگی شرکتشاخص
هاي هاي سنتی بتوانند شاخصو تحلیل معایب شاخص این امر موجب شد تا تحلیل گران با تجزیه. بوده است

هاي هاي مزبور، ایرادهاي ناشی از شاخصشاخص). 57: 1383طینت و نمازي، خوش(نوینی را ارائه کنند 
- هاست، مورد توجه قرار میسنتی نقدینگی را که به واسطه در نظر نگرفتن جزئیات وضعیت نقدینگی شرکت

  .دهد
د و عموماً اعتقاد بر این است که نشو گیري می سود و زیان بر مبناي تعهدي اندازه اقلام ترازنامه و صورت

و پرداخت سود فراهم  هاي آتی بینی فعالیت پیش ،واحد تجاريکارایی  در موردمفیدي  اطلاعاتاین اقلام 
سایی افزایش توانند تعهدات جاري را به وسیله شنا معتقد است با توجه به اینکه مدیران می1شیاحو. کند می

دستکاري کنند، ) ذخیره کاهش براي مطالبات(یا به تاخیر انداختن شناسایی هزینه ) فروش نسیه(درآمد 
گزارشگري ن، یبنابرا) . 2004 ،شیاحو(هاي نقدي نسبت به سود معیار بهتري براي ارزیابی عملکرد است  جریان

هاي مالی و  واحدهاي تجاري موظف به  کنندگان صورت هاي کمک به استفاده نقدي  به عنوان یکی از راه
صورت مزبور براي تجزیه و تحلیل و از هاي حاصل  شده و از نسبت جریان وجوه نقدتهیه و ارائه صورت 
 صورت جریان وجوه نقد هاي تفاده از نسبتاس 2کارسلو و میلزبه اعتقاد . شد ها استفاده  ارزیابی عملکرد بنگاه

 واقعی هاي نقاط قوت و نارساییهاي سنتی ترازنامه و صورت سود و زیان باعث درك بهتري از  همراه با نسبت
  .  )1991 ،کارسلو و میلز(شود  واحد تجاري می یک

در این . ه شده استها ارائگیري نقدینگی شرکتهاي متفاوتی براي اندازهمطابق با توضیحات فوق شاخص
هاي سنتی، هاي نقدینگی شامل شاخصها، انواع شاخصشرکت سودآوري و ارزشپژوهش، جهت ارزیابی 

 .    نوین و مبتنی بر صورت جریان وجه نقد مورد بررسی و مقایسه قرار خواهد گرفت

  
  مسأله پژوهشتشریح و  بیان  - 1-2

هاي خود به ارزیابی عملکـرد ، سـودآوري   گیريتصمیم گذاران، بستانکاران و سهام داران براي انجامسرمایه
هـا و معیارهـایی نیـاز اسـت کـه بـه آن معیـار        براي ارزیابی سودآوري بـه مقیـاس  . پردازندها میو ارزش شرکت

  .گویندمی 3سودآوري
                                         

١Shian-Hau 
٢Carslaw & Mills 
٣ Profitability Measurement 
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سـبی  بینی متغیرهاي مـالی و ارزیـابی ن  ، معتقدند تحلیل گران مالی به منظور پیش)1993( 2و مایک 1جاکومینو
بینی ورشکستگی و عدم توانـایی  ها براي پیشآن. کنندمالی استفاده می هاينسبتعملکرد واحدهاي تجاري، از 

 هـاي شـاخص مـالی را بـه دو دسـته     هـاي نسـبت طور تعیـین ارزش سـهام،   در پرداخت بدهی در سررسید و همین
هـاي مـالی بـه    ي از تجزیه و تحلیـل همچنین، بسیار). 55. ص(کنند سودآوري تقسیم می هايشاخصنقدینگی و 

بعضـی از معیارهـاي تعهـدي سـنتی     . هاي سودآوري، به عملکـرد حسـابداري تعهـدي توجـه دارد    خاطر شاخص
ها و سود خـالص بـه   فروش، سود خالص به میانگین داراییبه  سود خالص هايشاخص: عملکرد عبارت است از

هـاي ذاتـی مبنـاي تعهـدي حسـابداري      ی به محـدودیت هایشاخصمیانگین حقوق صاحبان سرمایه که البته چنین 
  ).1991، 3ویزفیگلی(دچارند 

مبتنـی بـر جریـان وجـوه      هايشاخصهاي بالا، استفاده از هاي پیشنهادي براي رفع محدودیتیکی از راه حل
جـاري   هـا بـراي پرداخـت تعهـدات    که شرکتاز جمله این. نیز داراي ایرادهایی هستند هاشاخصاین . نقد است

همچنین، لحاظ نکـردن  . هاي کالا را به سرعت به نقد تبدیل کنندهاي دریافتنی و یا موجوديقادر نیستند حساب
هاي شرکت و زمان دریافت مطالبات، از دیگـر ایرادهـایی اسـت    ترکیب موجودي کالا، زمان بازپرداخت بدهی

، 9و کـاکس  8مـن ؛ و شـال 1980، 7و لافلـین  6؛ ریچـارد 1974، 5و بریتـا  4از جملـه ملیـک  (که پژوهش گران مالی 
شـاخص فراگیـر نقـدینگی،    هاي نوین نقدینگی را ارائه دادند که عبارتند از براي رفع این ایرادها شاخص) 1985

هـاي  شاخص دوره تبدیل وجه نقد، شاخص مانده نقدي خالص، شاخص لامبا، شـاخص تطبیـق سررسـید بـدهی    
  .ه نقد تعدیل شدهو شاخص دوره تبدیل وج جاري ومطالبات

هاي نقدینگی سـنتی، نـوین   از شاخص یک از انواع شود، این است که کدامسئوالی که در این جا مطرح می 
یـا بـین ایـن    تـر اسـت؟  آ  ها مناسبو مبتنی بر صورت جریان وجه نقد، براي ارزیابی سودآوري و ارزش شرکت

اي است کـه بتـوان ایـن    ا این همبستگی به اندازه؟ اگر همبستگی وجود دارد، آیها همبستگی وجود داردشاخص
 ها را به جاي یکدیگر به کار برد؟ شاخص

  

                                         
١ Giacomino 
٢ Mielke 
٣ Figlewicz 
٤ Melyk 
٥ Birita 
٦ Richard 
٧ Laughlin  
٨ Shalman 
٩ Cox 
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  ضرورت انجام پژوهش -1-3
گذاران و مدیران در ارزیابی آینده شرکت و تأثیر آن در اهمیت به سزایی که وضعیت نقدینگی براي سرمایه

هاي مالی دارد از یک کنندگان از صورتگذاري و قیمت سهام جهت استفادهبرآورد ریسک و بازدهی سرمایه
ملیک و (هاي نقدینگی سنتی از طرف دیگر، پژوهش گران مالی ها و معایب شاخصطرف، و لزوم رفع کاستی

را بر آن داشت تا با اعمال تعدیلاتی در ) 1985من و کاکس، ؛ و شال1980؛ ریچارد و لافلین، 1974بریتا، 
وین نقدینگی همچون شاخص فراگیر نقدینگی، شاخص مانده نقدي هاي نهاي جاري و آنی، شاخصنسبت

خالص، شاخص دوره تبدیل وجه نقد، شاخص تطبیق سررسید بدهی هاي جاري و مطالبات، شاخص لامبا و 
مبتنی بر صورت  هاي نقدي با توجه به فواید نسبت همچنین.شاخص دوره وجه نقد تعدیل شده را ارائه کنند

ها توجه چندانی نشده  پیشین به این نسبتهاي  ر نظر گرفتن این مطلب که در پژوهشو با د جریان وجه نقد
 . ها وجود دارد شرکت سودآوري و ارزشارزیابی  ها براي نسبت توانایی ایناست، نیاز به پژوهشی در مورد 

از سوي دیگر سودآوري ازجملـه اطلاعـات بااهمیـت درتصـمیمات اقتصـادي بـه شـمارمی رود و بـه عنـوان          
راهنماي پرداخت سودتقسیمی، ابزارسنجش اثربخشی مدیریت و وسیله ي پیشبینی و ارزیابی تصمیم گیـري هـا،   

عـلاوه بـر ایـن عـدم     ). 1373ثقفی،(همواره مورد استفادة سرمایه گذاران، مدیران وتحلیل گران مالی بوده است 
استفاده از معیارهاي مناسب براي اندازه گیري ارزش شرکت باعث تصمیمات نادرست در مورد خرید و فـروش  

بـراي ارزیـابی   . اي برخـوردار اسـت   بنابراین، ارزیابی سودآوري و ارزش شرکت از اهمیت ویـژه سهام می شود، 
اي از زمـان، معیارهـا و    در هر برهه. فاوتی استفاده می شودسودآوري و ارزش شرکت ، از ابزارها و معیارهاي مت

ابزارهاي خاصی مطرح شده و هر ذینفعی با توجه به دیدگاه خـود از ایـن معیارهـا بـراي ارزیـابی اسـتفاده کـرده        
هـاي  هـا، نقـش شـاخص   در این پژوهش با توجه به ارتباط وضعیت نقدینگی، سودآوري و ارزش شرکت . است

ها مورد بررسـی  نوین و مبتنی بر صورت جریان وجه نقد در ارزیابی سودآوري و ارزش شرکتنقدینگی سنتی، 
 .قرار خواهد گرفت

 
  هدف از انجام پژوهش -1-4

هاي نقدینگی سنتی، نوین ومبتنی بر صورت جریان انواع شاخصهدف اصلی این پژوهش، بررسی نقش 
شده در بورس اوراق بهادار تهران و همچنین پذیرفته ي هاشرکت سودآوري و ارزشوجه نقدبراي ارزیابی 

این پژوهش ضمن محاسبه قدرت نقدینگی شرکت با بنابراین، . ها می باشدمیزان همبستگی بین این شاخص
-ها، از طریق ارزیابی سودآوري و ارزش شرکتهاي نقدینگی و بررسی همبستگی آناستفاده از انواع شاخص

  .هاي مالی بهینه استهاي مالی در جهت اخذ تصمیمگان صورتکنندها ، به دنبال یاري  استفاده
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  هاي پژوهشسؤال -1-5

هـاي نقـدینگی شـامل شـاخص     بررسی رابطه انواع  شاخصطور که گفته شد، هدف اصلی این پژوهش همان
هـاي پذیرفتـه شـده    شـرکت سودآوري و ارزش سنتی و مبتنی بر صورت جریان وجه نقد در ارزیابی  ،هاي نوین 

  :هاي زیر طراحی شده استبراي رسیدن به هدف اصلی پژوهش، سؤال. س اوراق بهادار تهران استدر بور
بـه صـورت دو    نوین و مبتنی بر صورت جریان وجه نقـد، هاي نقدینگی سنتی، آیا بین انواع شاخص -1سؤال 

  به دو، همبستگی وجود دارد؟
  داري وجود دارد؟ا رابطه معناهشرکتسودآوري هاي سنتی نقدینگی و آیا بین شاخص - 2سؤال 
  داري وجود دارد؟ها رابطه معناشرکت ارزشهاي سنتی نقدینگی و آیا بین شاخص - 3سؤال 
  داري وجود دارد؟ها رابطه معناشرکتسودآوري هاي نوین نقدینگی و آیا بین شاخص - 4سؤال 
  داري وجود دارد؟ها رابطه معناشرکت ارزش هاي نوین نقدینگی وآیا بین شاخص - 5سؤال 
داري وجود ها رابطه معناشرکتسودآوري هاي مبتنی بر صورت جریان وجه نقد و آیا بین شاخص -6سؤال
  دارد؟

داري وجود ها رابطه معناشرکت ارزش هاي مبتنی بر صورت جریان وجه نقد وآیا بین شاخص -7سؤال 
  دارد؟
  
  هاي پژوهشفرضیه -1-6

ایـن  .سؤالات پژوهش فرضیه ها در هر بخش به تفکیک مورد بررسی قرار مـی گیـرد  به منظور پاسخگویی به 
 .فرضیه می باشد 31تحقیق در مجموع داراي 

  :در راستاي پاسخگویی به سؤال اول پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است
  .بین شاخص هاي سنتی و نوین نقدینگی همبستگی وجود دارد : 1فرضیه 
  .همبستگی وجود دارد 2وشاخص فراگیر نقدینگی1ريبین نسبت جا - 1-1فرضیه 
  .همبستگی وجود دارد 3بین نسبت جاري و شاخص دوره تبدیل وجه نقد - 2-1فرضیه 
 .همبستگی وجود دارد 4بین نسبت جاري و شاخص مانده نقدي خالص - 3-1فرضیه 

                                         
١ Current ratio 
٢Comprehensive Liquidity Index 
٣ Cash Conversion Cycle 
٤ Net Liquidity Balance Index 



 کلیات پژوهش: فصل اول 
 

    ۶     
 

  .و شاخص فراگیر نقدینگی همبستگی وجود دارد1بین نسبت آنی - 4-1فرضیه 
  .بین نسبت آنی و شاخص دوره تبدیل وجه نقد همبستگی وجود دارد - 5-1فرضیه 
  .بین نسبت آنی و شاخص مانده نقدي خالص همبستگی وجود دارد - 6-1فرضیه 

  
بین شاخص هاي سنتی  نقـدینگی و نسـبت هـاي مبتنـی بـر جریـان وجـه نقـد         :  2فرضیه 

  .همبستگی وجود دارد
  .همبستگی وجود دارد  2نقدي جاري بین نسبت جاري و نسبت پوشش - 1-2فرضیه 
  .همبستگی وجود دارد  3بین نسبت جاري و نسبت بازده نقدي دارایی ها - 2-2فرضیه 
  .بین نسبت آنی و نسبت پوشش نقدي جاري  همبستگی وجود دارد - 3-2فرضیه 
  .بین نسبت آنی  و نسبت بازده نقدي دارایی ها  همبستگی وجود دارد - 4-2فرضیه 

  
بین شاخص هاي نوین  نقـدینگی و نسـبت هـاي مبتنـی بـر جریـان وجـه نقـد         :  3فرضیه 

  .همبستگی وجود دارد
  .بین شاخص فراگیر نقدینگی و نسبت پوشش نقدي جاري  همبستگی وجود دارد - 1-3فرضیه 
  .بین شاخص فراگیر نقدینگی و نسبت بازده نقدي دارایی ها  همبستگی وجود دارد - 2-3فرضیه 
  .اخص دوره تبدیل وجه نقد و نسبت پوشش نقدي جاري  همبستگی وجود داردبین ش - 3-3فرضیه 
  .بین شاخص دوره تبدیل وجه نقد و نسبت بازده نقدي دارایی ها  همبستگی وجود دارد - 4-3فرضیه 
 .بین شاخص مانده نقدي خالص و نسبت پوشش نقدي جاري  همبستگی وجود دارد - 5-3فرضیه 

  .نقدي خالص و نسبت بازده نقدي دارایی ها  همبستگی وجود داردبین شاخص مانده  - 6-3فرضیه 
  

  :در راستاي پاسخگویی به سؤال دوم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است
  .داري وجود داردرابطه معنا 4هابین نسبت جاري و نسبت بازده دارایی -4فرضیه 
  .داري وجود داردمعنا رابطه 5بین نسبت جاري و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام -5فرضیه 
  .داري وجود داردرابطه معنا 6نسبت سود خالص به فروشبین نسبت جاري و  -6فرضیه 

                                         
١ Liquid (Acid) Ratio 
٢Cash flow operating to current liability(CFOTCL) 
٣Cash flow operating to book value of total asset(CFOTBVTA) 
٤ Return on Assets (ROA)  
٥ Return on Equity (ROE) 
۶ Net profit margin(NPM) 



 کلیات پژوهش: فصل اول 
 

    ٧     
 

  .داري وجود داردها رابطه معنابین نسبت آنی و نسبت بازده دارایی -7فرضیه 
  .داري وجود داردبین نسبت آنی و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا -8فرضیه 
  .داري وجود داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشبین نسبت آنی و  -9فرضیه 

  
  :در راستاي پاسخگویی به سؤال سوم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است

  .داري وجود داردرابطه معنا  1بین نسبت جاري و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام -10فرضیه 
  .داري وجود داردق صاحبان سهام  رابطه معنابین نسبت آنی و و ارزش بازار حقو -11فرضیه 

  
  :در راستاي پاسخگویی به سؤال چهارم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است

  .داري وجود داردها رابطه معنافراگیر نقدینگی و نسبت بازده دارایی بین شاخص -12فرضیه 
  .داري وجود داردفراگیر نقدینگی و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا بین شاخص -13فرضیه 
  .داري وجود داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشفراگیر نقدینگی و  بین شاخص -14فرضیه 
  .داري وجود داردها رابطه معنابین شاخص دوره تبدیل وجه نقد و نسبت بازده دارایی -15فرضیه 
داري وجود بین شاخص دوره تبدیل وجه نقد و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا - 16فرضیه 

  .دارد
  .داري وجو داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشبین شاخص دوره تبدیل وجه نقد و  -17فرضیه 
  .دداري وجود دارها رابطه معنابین شاخص مانده نقدي خالص و نسبت بازده دارایی -18فرضیه 
  .داري وجود داردبین شاخص مانده نقدي خالص و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا -19فرضیه 
  .داري وجود داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشبین شاخص مانده نقدي خالص و  -20فرضیه 

  
  :در راستاي پاسخگویی به سؤال پنجم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است

  .داري وجود داردفراگیر نقدینگی و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام رابطه معنا بین شاخص -21فرضیه 
داري وجود بین شاخص دوره تبدیل وجه نقد و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام رابطه معنا - 22فرضیه 

  .دارد
 .ري وجود دارددابین شاخص مانده نقدي خالص و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام رابطه معنا -23فرضیه 

  

                                         
١ Market value of equity(MVE)  



 کلیات پژوهش: فصل اول 
 

    ٨     
 

  :در راستاي پاسخگویی به سؤال ششم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است
  .داري وجود داردها رابطه معنانقدي جاري و نسبت بازده داراییپوشش بین نسبت  -24فرضیه 
  .داري وجود داردنقدي جاري و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معناپوشش بین نسبت  -25فرضیه 

  .داري وجود داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشنقدي جاري و پوشش بین نسبت  -26ضیه فر
  .داري وجود داردها رابطه معنابازده نقدي دارایی ها و نسبت بازده دارایی نسبتبین  -27فرضیه 
  .ري وجود دارددابازده نقدي دارایی ها و نسبت بازده حقوق صاحبان سهام رابطه معنا نسبت بین -28فرضیه 
  .داري وجود داردرابطه معنا نسبت سود خالص به فروشبازده نقدي دارایی ها و  نسبتبین  -29فرضیه 

  
  :در راستاي پاسخگویی به سؤال هفتم پژوهش ، فرضیه ها به شرح زیر است

  .داردداري وجود بین نسبت پوشش نقدي جاري و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام رابطه معنا -30فرضیه 
  .داري وجود داردبازده نقدي دارایی ها و ارزش بازار حقوق صاحبان سهام رابطه معنا نسبت بین -31فرضیه 

  
  روش انجام پژوهش -1-7
  روش پژوهش و گردآوري اطلاعات -1-7-1

از (رویـدادي   تجربی و بـا اسـتفاده از رویکـرد پـس      این پژوهش از نوع کاربردي است و طرح آن از نوع شبه
پـردازد و   گر پس از وقوع رویدادها به بررسی موضوع مـی در این روش، پژوهش. است) طریق اطلاعات گذشته

  ).35: 1379نمازي، (امکان دستکاري متغیرهاي مستقل وجود ندارد 
هاسـت و بـراي   هاي مالی  شرکتهاي این پژوهش مبتنی بر ارقام و اطلاعات واقعی بازار سهام و صورتداده
مبـانی نظـري پـژوهش از کتـب و مجـلات      . شود اي استفاده می ها و اطلاعات، از روش کتابخانه دادهآوري  جمع

هـاي توضـیحی،    هاي مـالی، یادداشـت    هاي مورد نیاز از طریق مراجعه به صورتتخصصی فارسی و لاتین و داده
 2نسـخه  پـرداز   را و تـدبیر افزارهـاي صـح   هاي هفتگی و ماهنامه بورس اوراق بهـادار و بـا اسـتفاده از نـرم     گزارش

  .شود گردآوري می
 Stata9.1و  SPSS16   ،Eviews6هـاي نـرم افزار  ازآماري  هاي در این پژوهش، به منظور انجام آزمون

  .شده است استفادهبراي تجزیه و تحلیل اطلاعات 
  


