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 چکیذُ

ٝی پطزاظز. ث٦  قس٥ ٣إصاض ٧بی قطّت اضظـ ثب ٝبٙی اعلافبت زا٣عٚجب٦١ اىكبیتحَیٌ حبضط ث٦ ثطضؾی ضاثغ٦ 

٧ب ثبفج  اىكبی ثیكتط اعلافبت ت٤ؾظ قطّتای٠ تحَیٌ ثطضؾی ای٠ ٤ٝض٤ؿ اؾت ٦ّ آیب  زیٖط ؾر٠ ٧سه

قطّت پصیطىت٦  52ثطای ا١زبٛ ای٠ تحَیٌ اظ زاز٥ ٧بی  .ٕطزز یب ذیط ٕصاضاٟ ٝی ٕصاضی ثیكتط اظ ؾ٤ی ؾطٝبی٦ اضظـ

اىكبی اؾت. ثطای ا١ساظ٥ ٕیطی  اؾتيبز٥ قس٥ 1391تب  1387قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨طاٟ زض ثبظ٥ ظٝب١ی ؾبٗ ٧بی 

اؾتيبز٥ قس٥ اؾت، اظ ٝقیبض اضظـ ثبظاض ث٦ زا٣عٚجب٦١ اظ قبذم ٣ظ١ی ٝحبؾج٦ قس٥ ث٦ ٣ؾی٦ٚ چِ ٙیؿت ث٤ت٤ؾبٟ 

  ثطای آظ٤ٟٝ ىطضی٦ . ٕیطی اضظـ قطّت اؾتيبز٥ قس٥ اؾت. اضظـ زىتطی ح٤ًَ نبحجبٟ ؾ٨بٛ ث٦ ف٤٢اٟ ٝقیبض ا١ساظ٥

پػ٧٣ف ١كبٟ  یذ آظ٤ٟٝ ىطضی١٦تب. ٕطزز اؾتيبز٥ ٝی 2SLSٝبٟ ٝتنیط٧ب ثب ض٣ـ ٧بی ٧ٞع اظ ا٤ٖٙی ٝسٗ پع٧٣ف

 ٝی ٕطزز.  ٕصاضاٟ ٕصاضی ثیكتط ت٤ؾظ ؾطٝبی٦ ٧ب ثبفج اضظـ اىكبی ثیكتط اعلافبت ت٤ؾظ قطّتز٧س ٦ّ  ٝی

 اضتجبط اضظقی، اىكبی زا٣عٚجب٦١، ذه٤نی ؾبظی، اضظـ قطّت. :ٍاطگبى کلیذی
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 ( همذه1-1ِ

اظ ؾ٤ی ٝسیطیت ؾبظٝب١ی  ثط٣ٟ اىطاز ث٦ اعلافبت احطثرف ا١تَبٗ ر٨ت ٨ٝٞی اثعاض اىكب ٣ ٝبٙی ٕعاضقٖطی

اٍتهبزی  ث٦ پیبٝس٧بی ثبض٧ب ٣ ٥قس ثیبٟ اىكب ثب ضاثغ٦ زض ٧بی ٝتقسزی ١ؾطی٦ ٣ ٧ب ىطضی٦، ٤ٝر٤ز ازثیبت زض .ثبقس ٝی

 ّب٧ف ٤ٝرت ت٤ا١س ٝی ثیكتط اعلافبت اىكبی(  1997) 1ث٤ت٤ؾبٟ افتَبز ث٦. قس٥ اؾت اقبض٥ آٟ ٝخجت احطات ٣ اىكب

 ث٦ زؾتیبثی ٢ٝؾ٤ض ث٦ ٧ب قطّت، 2ز٧ی تئ٤ضی فلاٝت ثطاؾبؼ. ق٤ز قطّت اضظـ اىعایف ٣ زض١تیز٦ ؾطٝبی٦ ٧عی٦٢

 ٤ٝضز ىقبٙیت زض ٣ ثبقس ذ٤ق٢بٛ ٝبٙی ٕعاضقٖطی ث٦ ٙحبػ قطّت إط. ٧ؿت٢س ضٍبثت ضز ٧ٜ ثب ؾطٝبی٦ ٢ٝبثـ ٝحس٣ز

 ؾطٝبی٦ افتٞبز زاقت، چطا٦ّ ذ٤ا٧س ؾطٝبی٦ رصة زض ثیكتطی ت٤ا١بیی اىكب ١ٞبیس ٣ افلاٛ ثیكتطی اعلافبت ذ٤ز ٧بی

 چكٜ زضؾتی ث٦ ثت٤ا٢١س ٦ّ اىطاز ق٤ز ٝی ثبفج ث٤ٍٞـ ٣ اتْب ٍبث٘ ٕعاضقبت. ذ٤ا٧س ّطز رٚت ذ٤ز ث٦ ضا ٕصاضاٟ

 ا١تؾبض ٤ٝضز ثبظز٥ ١طخ ٧ٞچ٢ی٠ ٣ ٕصاضی ؾطٝبی٦ ضیؿِ ّب٧ف ثبفج اٝط ای٠. ١ٞبی٢س ضا اضظیبثی قطّت آتی ا١ساظ٧بی

 فسٛ تَبضٟ ق٤ز ٝی ثبفج اعلافبت زا٣عٚجب٦١ اىكبی .زاقت ذ٤ا٧س ز١جبٗ ث٦ ضا ؾطٝبی٦ ٧عی٦٢ ثبٙغجـ ّب٧ف ٣ قس٥

 ای٠ ث٦. ٍطاض ٕیطز ٝقب٦ٚٝ ٤ٝضز قطّت ؾ٨بٛ اظ ثیكتطی تقساز زض ١تیز٦ ٣ یبثس ّب٧ف ثبظاض ٣ قطّت ثی٠ اعلافبت

 ازا٦ٝ ثب. قس ذ٤ا٧س ٕصاضی ثعضٓ ؾطٝبی٦ ٨١بز٧بی ت٤ر٦ رٚت ٤ٝرت ٣ اىعایف یبىت٦ ؾ٨بٛ ١َسق١٤سٕی ت٤اٟ تطتیت

 ىط٣ـ ث٦ ضا ذ٤ز ؾ٨بٛ اظ ثعضٕی حزٜ ،ز٧س ّب٧ف ضا ٧ب ٍیٞت ق٤ز ١بٕعیط ای٦ْ٢ ت٤ا١س ثس٣ٟ ٝی قطّت، اٝط ای٠

٣  زایب١٤ٝس) یبثس ٝی اىعایف ١یع قطّت ثبظاض اضظـ ٣ ضىت٦ ثبلا قطّت ؾ٨بٛ ٍیٞت، تَبضب اىعایف ثب ث٢بثطای٠ .ثطؾب١س

 (1991، ٣3ضّچیب
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 ثیبى هؼئلِ:1-2)

 ٦ث حؿبثساضی اذیط ٝغبٙقبت ٦ّ زض، ارجبضی ٣ ٍب١٤١ی اٙعاٝبت اظ ىطاتط اعلافبتی اىكبی یق٢ی، 1زا٣عٚجب٦١ اىكبی

 اىكبی، ق١٤س ٝی اىكب ارجبضی ن٤ضت ث٦ ٦ّ اعلافبتی تْبى٤ی فسٛ فٚت ث٦. اؾت ٍطاض ٕطىت٦ ت٤ر٦ ٤ٝضز ای ىعای٢س٥ ع٤ض

 .١ٞبی٢س اتربش ث٨تطی قطایظ زض ضا ذ٤ز تهٞیٞبت تب ٢ّس ٝی ِّٞ ٕصاضاٟ ؾطٝبی٦ ث٦ اعلافبت زا٣عٚجب٦١

 ثبظاض٧بی ٤ٝضزی ٝغبٙقبت اظ ّٞی تقساز ثب یبىت٦ ق٦ت٤ؾ ؾطٝبی٦ زض ثبظاض٧بی فٞستب 2اضظقی اضتجبط ٍجٚی ٝغبٙقبت

٧بی  زض ایطاٟ ٣ ٝره٤نب زض قطّت ٤٢٧ظ ف٤٢اٟ ث٦ ای٠ ای ٦ٝغبٙق ٧یچ، ای٠ ثط فلا٥٣ .اؾت قس٥ ثطضؾی ؽ٤٨ض حبٗ زض

 زض ؾطیـ ی٧ب پیكطىت ٧ٞطا٥ ثب ، اذیط ٕؿتطز٥ انلاحبت زٙی٘ ث٦ ای٠ ح٤ظ٥ تحَیٌ .اؾت ١كس٥ ا١زبٛ فطض٦ ا٣ٙی٦ قس٥

زض حبٗ  زیٖط ّك٤ض٧بی اظ ٝتيب٣ت ت٤ر٨ی ٍبث٘ ع٤ض ث٦ ٦ّ اؾتزض ّك٤ض ٝب  اٍتهبزی ظٝی٦٢ زض ،اعلافبت ٕعاضقٖطی

 .ا١زبٛ قسٟ اؾت

 تحَیَبت  اظ ىطاتطی احطات ٧بی ا١زبٛ قس٥ زض ٤ٝضز اضتجبط اضظقی ضا ٕؿتطـ زاز٥ ٣ پػ٧٣ف ٝب ٝغبٙق٦، ض٣ ای٠ اظ

اضتجبط اضظقی اىكبی  زض ذه٤ل ثط اؾبؼ اعلافبت ٤ٝر٤ز، ای٠ ثط . فلا٢ّ٥٣یٜ ٝیاضتجبط اضظقی ضا ثطضؾی  ٍجٚی

 ٍب١٤١ی انلاحبت ؾبیط ٣ قطّتی حبّٞیت ان٤ٗ زض تنییط ١تیز٦ زض قس٥ ٦ّ ٣إصاض٧بی  زا٣عٚجب٦١ اعلافبت قطّت

 .ای ن٤ضت ١پصیطىت٦ اؾت ٝغبٙق٦ ا١زبٛ قس٥ ثبقس

 

 اّویت ٍ ضشٍست هَضَع:1-3)

 ذه٤نی نبحجبٟ ث٦ ز٣ٙت ٧ب اظ قطّت ٝبْٙیت ؾبذتبض زض ت٤ر٨ی ٍبث٘ تنییطات ٤ٍ٣ؿ ؾجت 3ؾبظی ذه٤نی

 ا٣ضاً ث٤ضؼ ٤ٍا١ی٠، ذ٤ز حؿبثساضی َٝطضات ٣ ٤ٍا١ی٠ انلاح ث٦ ٣ازاض ضا ز٣ٙت، ای٠ ثط فلا٥٣. ق٤ز ٝی ز٣ٙت اظ ذبضد

                                              

1
 Voluntary Disclosures 

2
 Value Relevance 

3
 Privatization 
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 تط قيبه ثبظاض٧بی ث٦ ایزبزانلاحبت  ای٠(.2001، ١1تط ٣ ٖٝی٢ؿ٤ٟ)٢ّس ٝی قطّتی حبّٞیت اؾتب١ساضز٧بی ٣ ث٨بزاض

 .ق٤ز ٢ٝزط٧ب  قطّت اىكبی قی٥٤ اضتَبء ث٦ ؾبظی ذه٤نی ض٣ز ٝی ا١تؾبض، ض٣ ای٠ اظ، ٢ّس ٝی ِّٞ

 ٧بی ٧عی٦٢ اىعایف ٤ٝرت ٦ّ، ذه٤نی اؾت ٝبْٙبٟ ث٦ ز٣ٙت اظ ٝبْٙیت ا١تَبٗ ٝؿتٚعٛ ؾبظی ذه٤نی

 ٝسیطاٟ، ٧بی ٢ٝسی فلا٦ٍ یْی اظ، ١ٞبی٢سٕی ٧بی ٧٦٢عی ّب٧ف ثطای (.1996، ٧3ْٞبضاٟ ٣ ث٤ی٤ْ) ٕطزز ٝی ١2ٞبی٢سٕی

ضاؾتبی  ٝسیطاٟ زض اظ ای٠ ٤ٝض٤ؿ اؾت ٦ّ ٕصاضاٟ ؾطٝبی٦ اعٞی٢بٟ ثطای اعلافبت زا٣عٚجب٦١ اىكبی ٧بی ٧عی٦٢ تحٞ٘

٤ٍا١ی٠ ح٤ْٝتی  انلاحبت ٧ٞطا٥ ثب ؾبظی ای٠ ذه٤نی ثط فلا٥٣ (.2004، ٧4ْٞبضاٟ ٣ ٤ٝضیؽ)٢٢ّس آ٨١ب فٞ٘ ٝی ٢ٝبىـ

ثبفج  ض٣ز ٝی ا١تؾبض ٦ّ ١ٞبیس ارطایی ٝی میط ٝسیطاٟ ٣ حؿبثطؾی ٧بی ّٞیت٦ ا١تهبة ٧ب ضا ٝٚعٛ ث٦ ٦ّ قطّت اؾت

٧بی ذه٤نی  قطّت حبّٞیت قطّتی ث٨ج٤ز ٣ ٝبْٙیت ق٤ز. ای٠ افتَبز ٣ر٤ز زاضز ٦ّ تنییط قطّتی حبّٞیت اضتَبء

 ٕطزز. زا٣عٚجب٦١ ٝی اىكبی ث٨ج٤ز ث٦ ٢ٝزط قس٥ ؾبظی

ا٧ساه  ّطزٟ ز١جبٗ ثطای ٝسیطیت تحطیِ ثبفج ت٤ا١س ٝی قطّتی حبّٞیت ث٨ج٤ز ثب ؾبظی ذه٤نی، ثطای٠ فلا٥٣

 اىكبی ثبلاتط ّیيیت قطّتی حبّٞیت ث٨ج٤ز، ٧ٞچ٢ی٠(. 2004، 5آ٤ٙظ ٣ ؾی٤ٚا) ق٤ز ؾ٨بٝساضاٟ ٢ٝبىـ ٧ٞؿ٤ ثب

. ز٧س ٝی ّب٧ف ضا ٝسیطاٟ جیعٚ ىطنت پتب١ؿی٘ ثبلا اىكبی(. 2004، ٧6ْٞبضاٟ ٣ ٠٧٤ّ) ٢ّس ٝی تضٞی٠ ضا اعلافبت

 ٧ب ثیيعایس. قطّت ثط اضظـ ت٤ا١س ٝی اعلافبت اىكبی اىعایف، ض٣ ای٠ اظ

. اؾت قس٥ تس٣ی٠ ٍب١٤١ٖصاض ٨١بز٧بی ٣ؾی٦ٚ ث٦ ٦ّ اؾت ٍب١٤١ی تق٨سات اظ ىطاتط اعلافبتی اىكبی، زا٣عٚجب٦١ اىكبی

 ضا اعلافبتی ٧ب قطّت زض ای٠ حبٙت  .اؾت ٝبٙی یثبظاض٧ب ث٦ ٕعاضقٖط قطّت اظ اعلافبت ت٨ی٦ ىطای٢س اعلافبت اىكبی

 ثبظاض ت٤ٍقبت زازٟ قْ٘ ثطای ث٦ْٚ ،١ساضز ٣ر٤ز آ٨١ب اضائ٦ ثطای ارجبضی ٍب١٤١ٖصاض ٝطارـ ٣ؾی٦ٚ ث٦ ٦ّ ٢٢ّس ٝی اىكب

 .ثط١س ٝی ٢ٝيقت اقربل ای٠ ثب ٝقب٦ٚٝ قطایظ اظ اضبىی اعلافبت اىكبی ٣اؾغ٦ ث٦ ض٣ ای٠ اظ ٣ ٢٢ّس ٝی تلاـ

 (2009، ١7ی)ٝب٧ب

                                              

1
 Megginson and  Netter 

2
 Agency costs 

3
 Boycko, Shleifer, and Vishny. 

4
 Morris, Ho, Pham and  Gray 
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 Silva and Alves 
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 Cohen, Krishnamoorthy and Wright, 
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 قس٥ تقطیو ٕصاضز ٝی تبحیط ؾ٨بٛ ٍیٞت ثط ٦ّ اعلافبتی اضئ٦ زض ٝبٙی ن٤ضت٨بی ت٤ا١بیی ف٤٢اٟ ث٦ اضظقی اضتجبط

 ا١قْبؼ ث٦ ١یبظ حؿبثساضی اضٍبٛ آٟ اؾبؼ ثط ٦ّ اؾت ٝي٤٨ٝی ثطٝج٢بی تقطیو ای٠(.1999، 1قیپط ٣ ىطا١ؿیؽ) اؾت

 اىكبی اىعایف ٦ّ اؾت ای٠ اؾت. اؾتسلاٗ قطّت ؾ٨بٛ ٍیٞت ضز آٟ تزٚی ٦ّ، زاض١س قطّت اٍتهبزی ٧بی ٣اٍقیت

 ث٦ ٦ّ ١َسی ٧بی رطیبٟ، قطّت ؾطٝبی٦ ٧عی٦٢ ثط آٟ تبحیط عطیٌ اظ قطّت ثطای اضظـ ایزبز ثبفج ت٤ا١س ٝی اعلافبت

 ٧عی٦٢ ّب٧ف ث٦ ٢ٝزط ثیكتط اعلافبت اىكبی (.2003، ٧2ْٞبضاٟ ٣ ٢ٙٔ)ق٤ز  ز٣ ٧ط یب ٣، زاضز تقٌٚ ؾ٨بٝساضاٟ

 ا٣ضاً ث٨بزاض ثطای فلا٦ٍ ایزبز ١تیز٦ ٣ زض( 1998، 3ؾ٤ٖ٢پتب) قطّت ثس٧ی ، ٧عی٦٢(1997ث٤ت٤ؾبٟ،) ؾ٨بٛ ؾطٝبی٦

ٙصا ثط اؾبؼ ٝغبٙت شّط قس٥ ٧سه انٚی ای٠ پػ٧٣ف ثطضؾی اضتجبط اضظقی اىكبی زا٣عٚجب٦١  .ٕطزز ٝی قطّت

 ثبقس. یاٟ ٣ٝإصاض قس٥ زض ث٤ضؼ ا٣ضاً ث٨بزاض ت٨ط٧بی  اعلافبت ٝبٙی زض قطّت

 

 ( پشػؾ اصلی:1-4

 زاضی ٣ر٤ز زاضز؟ قس٥ اضتجبط ٝق٢ی٣إصاض ٧بی  آیب ثی٠ اضظـ قطّت ٣ اىكبی زا٣عٚجب٦١ اعلافبت ٝبٙی زض قطّت

 ی تحمیك: ( فشضی1-5ِ

 ثب اسصؽ ایي ؿشکت ّب ساثطِ هؼتمیوی داسد.  ؿذُ ٍاگزاسفشضیِ: هیضاى افـبی داٍطلجبًِ ؿشکت ّبی 

 میك:( سٍؽ ؿٌبػی تح1-6

ثط ٝج٢بی ١ح٥٤ ٕطزآ٣ضی زاز٥ ٧ب ، پػ٧٣ف ٧ب ث٦ ز٣ زؾت٦ ت٤نیيی ٣ آظٝبیكی تَؿیٜ ث٢سی ٝی ق١٤س. ای٠ 

پػ٧٣ف اظ ٤١ؿ ت٤نیيی اؾت، ظیطا اٍساٛ ث٦ ٝغبٙق٦ ٣ر٤ز ض٣اثظ ثی٠ ٝتنیط٧ب ّطز٥ ٣ ٝیعاٟ تبحیطٕصاضی آ٨١ب ضا 

ػ٧٣ف ٧ٞجؿتٖی اؾت ٦ّ زض ای٠ ٤١ؿ، ضاثغ٦ ؾ٢زس. یْی اظ ا٤١اؿ ض٣ـ ٧بی پػ٧٣ف ت٤نیيی )میطآظٝبیكی( پ ٝی

 ٝیبٟ ٝتنیط٧ب ثط اؾبؼ ٧سه پػ٧٣ف تحٚی٘ ٝی ق٤ز.

                                              

1
 Francis and Schipper 

2
 Lang et al 

3
 Sengupta 
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 پػ٧٣ف حبضط ثط اؾبؼ زؾت٦ ث٢سی ثط ٝج٢بی ٧سه ، اظ ٤١ؿ ّبضثطزی اؾت.

 ( للوشٍ تحمیك1-7

 جبهؼِ تحمیك:-(  للوشٍ هکبًی1-7-1

. ثپطزاظز آ٨١ب زضثبض٥ تحَیٌ ث٦ ذ٤ا٧س ٝی ٝحٌَ ٦ّ زاضز اقبض٥ چیع٧بیی یب ٣ٍبیـ،  اىطاز ٕط٥٣ ّ٘ ث٦ آٝبضی ربٝق٦

 آٝبضی ربٝق٦ اظ ٤ّچْی ٝز٤ٞف٦ ٦١٤ٞ١. زاض١س اقتطاُ یْسیٖط ثب ذبل نيت یِ اظ ثطذ٤ضزاضی ١ؾط اظ ربٝق٦ افضبی

 ٦١٤ٞ١ ٧ب آٟ ٦ٞ٧ ٦١ ٣ آٝبضی ربٝق٦ افضبی اظ تقسازی زیٖط فجبضت ث٦. ثبقس ٝی ربٝق٦ افضبی ثطذی ثط ٝكتٞ٘ ٣

 .ز٢٧س ٝی تكْی٘ ضا تحَیٌ

 ٦١٤ٞ١. ثبقس ٝی ت٨طاٟ ث٨بزاض ا٣ضاً ث٤ضؼ زض قس٥ پصیطىت٦ ٧بی قطّت ثط ٝكتٞ٘ تحَیٌ ای٠ آٝبضی ربٝق٦

 ثبق٢س ظیط ٧بی ٣یػٕی تٞبٝی ٣ارس ٦ّ ق٤ز ٝی ٧بیی قطّت قبٝ٘ ١یع تحَیٌ ای٠ آٝبضی

 عی ت٨طاٟ ث٨بزاض اًا٣ض زضث٤ضؼ قس٥ ٣إصاض ٧بی قطّت رع٣ پػ٧٣ف ای٠ زض ثطضؾی ٤ٝضز ٧بی ( قطّت1

 .ثبق٢س تحَیٌ ٧بی ؾبٗ

 .١جبق٢س ثی٦ٞ ٧بی قطّت ٣ ٙیعی٢ٔ، ٝبٙی ٧بی ٕطی ٣اؾغ٦، ٧ب ثب١ِ رع٣ ثطضؾی ٤ٝضز ٧بی ( قطّت2

 .ثبقس اؾي٢سپبیبٟ  ث٦ ٢ٝت٨ی قطّت ٝبٙی ( ؾب3ٗ

 .ثبق٢س ت٨طاٟ ث٨بزاض ا٣ضاً ث٤ضؼ فض٤یت زض تحَیٌ ا١ت٨بی تب ٣إصاضی ظٝبٟ اظ ١ؾط ٤ٝضز ٧بی ( قطّت4

 .ثبقس زؾتطؼ زض تحَیٌ ؾب٨ٙبی عی زض آ٨١ب ١یبظ ٤ٝضز ٧بی زاز٥ ( تٞب5ٛ

. قس١س ا١تربة تحَیٌ ٦١٤ٞ١ ف٤٢اٟ ث٦ ثبٍیٞب١س٥ قطّت 52،  ثبلا ٧بی ٝحس٣زیت زازٟ ٍطاض ١ؾط ٝس ثب ٣ ٨١بیت زض

 .اؾت قس٥ شّط ١ب٦ٝ پبیبٟ پی٤ؾت زض ٦١٤ٞ١ ٧بی قطّت ى٨طؾت

 ( للوشٍ صهبًی تحمیك:2-7-1

 ضا زض ثط ٝی ٕیطیس. 1391تب ا١ت٨بی ؾبٗ  1387ٍٚٞط٣ ظٝب١ی تحَیٌ اظ اثتسای ؾبٗ 
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 ( ًحَُ جوغ آٍسی اطلاػبت:1-8

 ٧بی ّبضثطز ٦ّ زاض١س ا٤١افی ذ٤ز،  ٧ب اثعاض ای٠ اظ یِ ٧ط. زاضز ٣ر٤ز ٧ب زاز٥ آ٣ضی رٞـ ثطای فٞس٥ اثعاض چ٨بض

، ٝكب٧س٥(2، ٝساضُ ٣ اؾ٢بز ث٦( ٝطارق٦) ثطضؾی(1:  اظ ت٢سفجبض ٧ب اثعاض ای٠. زاض١س ذبل تحَیَبت ثطای ای ٣یػ٥

 (.1387،  ذبّی) پطؾك٢ب٦ٝ(4 ٣ ٝهبحج٦(3

 زؾت ث٦ زیٖط ٢ٝبثـ اظ ٦ّ ٧ؿت٢س حب٤١ی٦ ٧بی زاز٥ ٤١ؿ اظ حبضط تحَیٌ اؾتيبز٥ ٤ٝضز ٧بی زاز٥ ای٦ْ٢ ث٦ ت٤ر٦ ثب

 ٧بی زاز٥ ٕطزآ٣ضی ثطای ٝساضُ ٣ اؾ٢بز ثطضؾی ض٣ـ اظ ث٢بثطای٠،  ثبقس ٝی ا٣ٗ ض٣ـ رعء تقطیو عجٌ،  آیس ٝی

 .اؾت قس٥ اؾتيبز٥ تحَیٌ پیكی٦٢ ٣ ازثیبت ث٦ ٝطث٤ط اعلافبت ٣ آٝبضی

 اعلافبت ١یع ٣ ٤١ی٠ آ٣ضز ض٥ اىعاض ١طٛ اظ تحَیٌ ٝتنیط٧بی ٕیطی ا١ساظ٥ ثطای ١یبظ ٤ٝضز ٧بی زاز٥ آ٣ضی رٞـ ثطای

 ٍبٙت زض ضا قس٥ آ٣ضی رٞـ ٧بی زاز٥ اثتسا. قس ذ٤ا٧س يبز٥اؾت ت٨طاٟ ث٨بزاض ا٣ضاً ث٤ضؼ ای٢تط١تی ؾبیت زض ٤ٝر٤ز

 ظٝی٦٢  ٣Eviews8 ١طٛ اىعاض  1ٕؿتطز٥ نيح٦ اىعاض ١طٛ ث٦ ٧ب زاز٥ ای٠ ا١تَبٗ ثب ؾپؽ ٣ ّطز٥ شذیط٥ اعلافبتی ثب١ِ

 ق٤ز. ٝی ىطا٧ٜ ٧ب زاز٥ تحٚی٘ ٣ تزعی٦

 ( سٍؿْبی تحلیل دادُ ّب:1-9

ٍبٙت ثب١ِ اعلافبتی شذیط٥ ّطز٥ ٣ ؾپؽ ثب ا١تَبٗ ای٠ زاز٥ ٧ب ث٦ ١طٛ  اثتسا زاز٥ ٧بی رٞـ آ٣ضی قس٥ ضا زض

ظٝی٦٢ تزعی٦ ٣ تحٚی٘ زاز٥ ٧ب ىطا٧ٜ ٝی ق٤ز. ثطای آظ٤ٟٝ ىطضی٦  ٣STATA12  Eviews8 ٣ EXCEL اىعاض٧بی

 ٕطزز. اؾتيبز٥ ٝی (2SLS)ای  حساٍ٘ ٝطثقبت ز٣ٝطح٧٦ٚبی ٧ٞعٝبٟ ٝتنیط٧ب ثب ض٣ـ  ٧ب اظ ا٤ٖٙی ٝسٗ
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