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  چکیده

محافظه کاري مشروط می تواند براي سهامدارانی که با زیان مواجه هستند و در باره اخبار بد قریب الوقوع نا 

اخبار بد افشا نشده در هر صورت سر انجام باید افشا شوند زیرا مخفی نگه داشتن . آگاه هستند ، مفید باشد 

با توجه به اینکه شرکت هاي با سطح محافظه کاري .افشا شود اخبار بد بسیار پر هزینه یا مشکل است و لذا باید 

بنابراین انتظار می رود محافظه  بالا تر، هم اخبار بد جاري  و هم اخبار بد گذشته را کاملا آشکار کرده اند

بد  سهامداران را در آینده با اعلام اخبارکاري مشروط با احتمال کمتر اخبار بد آتی در ارتباط باشد و درنتیجه 

لذا انتظار می رود سهامداران به اخبار خوب و بد اعلان شده با توجه به سطح محافظه شوکه نخواهند کرد، 

  نشان دهند متفاوتیکاري اعمال شده در تهیه صورت هاي مالی واکنش 

نمونه از بین  انتخابی به صورت شرکت 123فرضیه هاي تحقیق با استفاده از داده هاي صورت هاي مالی 

آزمون متفاوت  از دو مدل رگرسیونی  با استفاده ت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وشرک

دوم بال و و، مدل اول )1997(همچنین براي محاسبه سطح محافظه کاري از سه معیار باسو . شدند

سال جاري نسبت به وسود نقدي سهام سود قبل از اقلام غیرمترقبه  ، کاهشدو معیارو از ) 2008(شیواکومار

در حالتی که در مدل لاجیت از نشان داد نتایج تحقیق . استفاده شده است به عنوان اخبار نامطلوب سال قبل

فرض وجود رابطه بین احتمال اخبار نامطلوب معیار محافظه کاري محاسبه شده به روش باسو استفاده می شود ،

ر حالتی که براي محافظه کاري از مدل هاي اول و رد و دحسابداري شرکت ها آتی و سطح محافظه کاري 

پیش بینی رابطه بین واکنش بازار  همچنین .استفاده می گردد، پذیرفته می شود )2008( دوم بال و شیواکومار

، در حالتی که براي محاسبه محافظه کاري از هاي با سطح محافظه کاري مشروط بالاتر سهام به اخبار شرکت

با استفاده  محافظه کاري  در صورت محاسبهاما  کومار استفاده می گردد، پذیرفته می شودمدل اول بال و شیوا

  .مدل دوم بال و شیواکومار براي اخبار خوب رد و براي اخبار بد پذیرفته می شوداز 

  .بازده غیرعادي اخبار نامطلوب،محافظه کاري مشروط، :  هاي کلیديواژه
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  مقدمه 1-1

 مـالی  وضـعیت بـه  نسبت  هاي مالی هستند مسئول تهیه صورت شرکت ها که مدیران با توجه به این

جمـع  از تهیه و گـزارش اطلاعـات حسـابداري،     آنهاانگیزه  .نددار کامل اطلاعاتیاشراف  ،شرکت

ــتر     ــالی بیش ــابع م ــاز و من ــورد نی ــرمایه م ــوده و آوري س ــزه   ب ــاوت از انگی ــذاران و  متف ــرمایه گ س

نظـري  ، خـود تحـت مـدیریت   شـرکت هـاي   نسبت به عملکـرد   اغلب مدیران .استاعتباردهندگان 

 این خـوش بینـی بـه    ،محدودیت ایجاد نشود آنانند و چنانچه در مقابل  خوش بینی انه دارخوش بین

زوات(یابد می تسري شرکت  و نتایج عملیاتگزارش وضعیت مالی نحوه 
1

، 2003( .  

اصـول و رویـه هـاي    تـدوین  بـا   تـدوین اسـتانداردهاي حسـابداري   مسئول مراجع  شرایطی در چنین

مـی   تعـدیل  ،ذینفـع منافع گروه هـاي  حمایت از را دراستاي  خوش بینی مدیرانمناسب،  حسابداري

مفهوم محافظه کـاري بکار گیري ، صورت هاي مالی ي قابلیت اتکابهبود  از جمله براي  . کنند
2
را  

ظـه  فمحاتـأثیر    ،بنـابراین در تحقیـق حاضـر   . ند دهمی در استانداردهاي حسابداي مورد تأکید قرار 

و نحوه واکنش بازار سرمایهبر اخبار بد آتی کاري 
3
ه ی ـبه اعمـال ایـن ویژگـی کیفـی در تهیـه و ارا      

  .حسابداري مورد بررسی قرار می گیرداطلاعات 

  

  بیان مساله  1 – 2

 هـا قبـل بـا تئـوري و عمـل      مالی است که از مـدت هاي بارز گزارشگري  گیمحافظه کاري از ویژ 

کیم( میخته استآحسابداري در 
4
رایان ).2007 

5
محافظه کـاري را بـه دو نـوع مشـروط و     ) 2006(  

غیر مشروط
6

محافظه کاري مشروط عبارت است از شناخت به موقع زیـان در   .تفکیک کرده است 

 ةکـاربرد قاعـد   براي مثال .سود در مواقع وجود اخبار خوب صورت وجود اخبار بد و عدم شناخت

                                               
1 - watts
2 - conservatism
3 - stock market reaction 
4 - B.H.Kim
5 - Ryan,s
6 - conditional & un conditional conservatism
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نوعی محافظه کـاري مشـروط    ،در ارزیابی موجودي کالابازار اقل بهاي تمام شده یا خالص ارزش 

ست از کمتر از واقع نشان دادن ارزش دفتـري خـالص   ا غیر مشروط عبارتاما محافظه کاري  .است

این نوع محافظه کاري به محافظه کـاري ترازنامـه   . ین شدهیعواسطه رویه هاي از پیش ته دارایی ها ب

  .ینده نگر نیز معروف استآاي یا 

ارزش منصـفانه کـاربرد  اسـتانداردهاي حسـابداري   از سوي دیگر 
7
هـاي حسـابداري    را در ارزیـابی  

کیم و پوزنر( است دادهمورد تاکید قرار 
8

مسـتلزم   ،استفاده از ارزش منصفانه در حسابداري .)2010،

ر حسـابداري  اث ـیعنی در این حالـت شـناخت آ   .اخبار خوب و بد استزمان آثار مالی  هم شناسایی

استفاده از ارزش منصـفانه در تضـاد    به عبارت دیگر می توان گفت. اخبار خوب به تعویق نمی افتد

 مـان چراکـه در محافظـه کـاري مشـروط ه     .محافظه کاري مشروط قرار دارد بر مبناي با حسابداري

اشـاره دارنـد کـه اسـتفاده از      نیز برخی .طور که بیان گردید اخبار خوب باید با تاخیر شناسایی شود

مـی توانـد تصـویر    امـر  مدهاي تحقق نیافته می شود و این آارزش منصفانه باعث شناسایی زودتر در

زیـرا بکـار بـردن ارزش منصـفانه مـی توانـد منجـر بـه          .ها را تحریف نماید واقعی اقتصادي شرکت

 جبور به ثبت زیـان ها م شرکت ،نوسانات بیشتر سود شود و وقتی که ارزش منصفانه کاهش می یابد

در مقابل بکار گیري محافظـه کـاري    .)2010کیم و پوزنر (تحقق نیافته می شوند هاي غیر واقعی یا 

 ،، همچون حمایت از وام دهندگانقراردادها کاراییمشروط باعث کاهش نوسانات سود و افزایش 

  .محدود کردن انتقال ثروت به سهامداران نهادي می شودها و  کاهش ریسک قوانین براي شرکت

  

محافظـه   به چند دلیل توجـه بـه   و ارزش منصفانه با توجه به نقاط ضعف حسابداري مبتنی بر امروزه 

مستلزم آزادي  ،که بکار بردن ارزش منصفانه ت ایننخس .یافته استمشروط اهمیت ویژه اي  کاري

قیمت هـاي قابـل اتکـایی در بـازار وجـود      براي دارایی ها خصوص مواقعی که به  .عمل بیشتر است

رامانـا و  ( وردن موقعیت هاي فرصت طلبانـه بـراي مـدیران گـردد     آمی تواند منجر به فراهم  ،ندارد

                                               
7 - fair value 
8 - B.H. Kim, M. Pevzner
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واتز
9
ستانکاران در برابر سهامداران و افزایش هزینه بهمچنین موجب عدم حمایت از منافع  .) 2007 

ژانگ( هاي مالیاتی گردد 
10

از ایـن رو در ایـن تحقیـق بـه بررسـی اثـرات محافظـه کـاري          .)2008،

  . ن از سوي سهامداران پرداخته می شودآ ارج نهادن چگونگی مشروط بر سهامداران و

  

  یق اهمیت و ضرورت تحق 3-1

رویـه   در ایران و در سطح جهان اغلب استانداردهاي حسابداري حـاوي الزامـاتی بـراي بکـارگیري    

گنجاندن چنین الزاماتی در متن اسـتانداردها بـیش از هـر چیـز ناشـی از       ،هاي محافظه کارانه هستند

مـی  توجه به ویژگی قابلیت اتکا اطلاعات ارایه شده در گزارشـهاي مـالی اسـت نتـایج ایـن تحقیـق       

اسـتانداردهاي  تواند تدوین کنندگان استانداردهاي حسابداري را در ارزیابی منافع حاصل از تدوین 

این تحقیق در کنار دیگر پژوهش هایی که در رابطه بـا محافظـه کـاري    .محافظه کارانه یاري رساند

ا ب ـ انجام شده اند می تواند به گسترش ادبیات  حسابداري در خصوص محافظه کـاري کمـک کنـد   

محافظه کاري مشروط را به طور خاص مورد بررسی قرار نداده اند با  ،توجه به اینکه تحقیقات قبلی

که بازار سهام محافظه کـاري مشـروط را حـایز اهمیـت     استفاده از نتایج این تحقیق می توان پی برد 

م گیـري هـاي   به نظر می رسد پاسخ مثبت یا منفی به این سوال می توانـد در تصـمی  . می داند یا خیر 

  .سرمایه گذاران و دیگر فعالان بازار سرمایه نقش بالقوه موثري ایفا نماید 

  

  هدف تحقیق  1 - 4

، تمرکز بر محافظه کاري مشروط و بررسی مزایاي اطلاعاتی آن به صورت هدف اصلی این تحقیق

به طوري که بررسی شـود آیـا محافظـه کـاري مشـروط مـی توانـد بـراي سـرمایه           .تجربی می باشد

ارایه یافته هایی کـه بتوانـد فوایـد حسـابداري بـر      گذاران حاوي اخبار خوب باشد یا خیر؟ همچنین 

  .استمبناي محافظه کاري مشروط براي سهامداران را بررسی کند از دیگر اهداف این تحقیق 

  

                                               
9 -Ramanna, K., Watts, R
10 - Zhang, J
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  فرضیه هاي تحقیق   5-1

حافظه کاري مشروط می تواند براي سهامدارانی که با زیان مواجه هستند و در باره اخبار بد قریب م

زیـرا   ؛اخبار بد افشا نشده در هر صورت سر انجام باید افشـا شـوند  . الوقوع نا آگاه هستند، مفید باشد

بـا سـطح   هـاي   که شـرکت  با توجه به این. مخفی نگه داشتن اخبار بد بسیار پر هزینه یا مشکل است

 مـی کننـد،  شـکار  آبطـور کامـل   تر هم اخبار بد جاري  و هم اخبار بد گذشته را  محافظه کاري بالا

بنابراین انتظار می رود محافظه کـاري   .ینده با اعلام اخبار بد شوکه نخواهند کردآسهامداران را در 

تیآاخبار بد  وجودمشروط با احتمال 
11
ن توضیحات فرضیات زیـر  با ای .رابطۀ معکوس داشته باشد  

  :بیان می شود

  .رابطه معکوس دارد تیآمحافظه کاري مشروط با احتمال و جود اخبار بد : فرضیۀ اول

 ،تري بـالا محافظـه کـار  داراي سـطح   هـاي  بازار سهام نسبت به اخبار خوب شـرکت : فرضیۀ دوم

  .ي نشان می دهدشدیدترواکنش 

  

  تحقیقروش  1 – 6

کاربرديتحقیق حاضر از تحقیقات 
12

اطلاعات واقعی بازار سهام و مبتنی بر و پس رویدادي  

آماري این جامعه  .استصورت هاي مالی شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

دوره  طیشامل تمام شرکت هاي سهامی عام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تحقیق 

به لزوم استفاده از اطلاعات مالی مبتنی بر استانداردهاي با توجه . است 1388تا  1378زمانی 

نمونه آماري این تحقیق نیز شامل آن دسته از شرکت هاي پذیرفته شده در  ،حسابداري واحد

  : بورس اوراق بهادار است که داراي شرایط زیر باشند

                                               
11 - likelihood of future bad news 

12
ه    تحقیق کاربردي تحقیقی است که  نظریه ها قانونمندي ها و اصول و فنون را براي حل مسایل واقعـی و اجرایـی بـ

.کار می برد 
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   .اسفند ماه باشد منتهی به پایانباید نها آدوره مالی  ،براي برخورداري از قابلیت مقایسه  – 1

  . یر سال مالی نداده باشندییر فعالیت یا تغیطی دوره مورد بررسی تغ  – 2

بانک ها و کلیه  متمرکز است، بنابراین) تولیدي -تجاري ( شرکت هاي غیر مالی تحقیق بر – 3

  .شرکت هاي سرمایه گذاري، لیزینگ ها و موسسات مالی از نمونه حذف شدند

نها در دسترس بوده و وقفه معاملاتی بیش از شش ماه در دوره زمانی تحقیق آاطلاعات  – 4

  . نداشته باشند

و بـورس اوراق  از صورت هاي مالی سـالانه شـرکت هـا    فرضیات  آزمونبراي داده هاي مورد نیاز  

و بـازده سـهام شـرکت هـا از نـرم      مربوط بـه قیمـت   اطلاعات . شده است بهادار تهران جمع آوري 

بـه دسـت آمـده    ورد نوین و سایت بورس اوراق بهـادار تهـران اسـتفاده    آ تدبیر پرداز و ره افزارهاي

   . است

از معیار باسو
13

، معیار اول و دوم بال و شیوا کومار)1997(
14

بـراي محاسـبه محافظـه کـاري     ) 2008(

از متغیرهـا  بعضی از ، اثر بر اخبار بد آتی براي سنجش دقیق تر اثر محافظه کاري. استفاده شده است

میانه بازده دارایی ها در ، سهام ریسک ،تغییر در سود قبل از اقلام غیر مترقبه  ،بازده دارایی ها جمله

به عنوان ( لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام   ،صنعتی که شرکت در آن فعالیت دارد

 ،بدهی ها به کل دارایـی هـا  نسبت کل ، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري سهام، )شرکت ها اندازه

  .شده است کنترل ،قبلنسبت به سال  جاري تغییر در مجموع اقلام تعهدي سال

                                               
13- Basu, S
14 - Ball, R., Shiva Kumar, L
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روز قبل  3 ةبازده غیرعادي انباشته در باز ،آتی براي سنجش واکنش بازار سهام به اخبار خوب و بد

سود قبل از ا قلام غیر مترقبه و کاهش  .مورد استفاده قرار می گیرد ،روز بعد از اعلان سود 3و 

  .در نظر گرفته شده است اخبار بد آتیهاي معیاربه عنوان هم  کاهش سود سهام نقدي

  

  تحقیقساختار  1 – 7

ابتدا در مقدمه موضوع تحقیق تبیین شده اسـت و  . این فصل به کلیات تحقیق پرداخته شده است در

ا، روش، محدودیت ها، موانع و نتـایج عملـی   بیان مسئله و ضرورت انجام پژوهش، هدف، فرضیه ه

همچنین تعریف اصلاحات و واژه هاي کلیـدي ارائـه   . قابل پیش بینی مورد بررسی قرار گرفته است

  .همچنین ادامه تحقیق به شکل زیر خواهد بود .شده است

و بر اساس این مفاهیم به تاثیري که محافظه به مباحث نظري تحقیق پرداخته می شود دوم  در فصل

در بخش پایانی فصل دوم . می شود دارد پرداخته، اخبار نامطلوب آتی براي سهامدارانکاري بر 

  .پیشینه تحقیقات داخلی و خارجی انجام شده در ارتباط با موضوع پژوهش ارائه می شود

فصل، ابتدا به بیان قلمرو زمانی و  در این. به تشریح روش انجام تحقیق اختصاص داردسوم فصل 

سپس شیوه جمع آوري اطلاعات و ابزار اندازه گیري تشریح . موضوعی تحقیق پرداخته می شود

شده و در نهایت تعریف متغیر هاي تحقیق و شیوه تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها ارائه 

  .می شود

تحلیل ماهیت آنها پرداخته و سپس نحوه  به بیان ویژگی هاي متغیرهاي تحقیق وچهارم فصل 

ل آماري حلیدر این فصل هر کدام از فرضیه ها ابتدا مورد ت. آزمون فرضیات را به تصویر می کشد

و سپس با انجام رگرسیون معرفی شده ) اگر داده ها نرمال نباشند، نرمال می گردند(قرار می گیرند



کلیات تحقیق     فصل اول                                                                                                                      

8

یج تحقیق مشخص می گردد و میزان وابستگی بر اساس مدل موجود نتایج آماري و در واقع نتا

  .متغیرهاي موجود در پژوهش اندازه گیري می گردند

ابتدا نتایج تحقیق و تفاسیر . فصل آخر تحقیق در واقع جمع بندي کار علمی انجام شده می باشد

ات تئوریکی که از این نتایج قابل استنتاج است، ارائه می گردد و سپس نتایج بدست آمده با تحقیق

در ادامه محدودیت هایی که در راه این تحقیق براي محقق پیش . مشابه قبلی مقایسه می شوند

آمده، که ممکن است نتایج را تحت تاثیر قرار داده باشد، معرفی می گردند و در نهایت کار با 

  .پیشنهاد هاي محقق به پایان می رسد

  

  


