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 78�9 ,6* را در ���ر  �� ��: از ا�>د �6�� و ;��� �

 .�=>ه� � ��*د


 در ا�Aم ا�? از ا���د  �� (��ار��Eم ، ��9ب ��0B د�� �*ز

 ه�� ارز��) ��ن 1*��� �"د) ام �HIوه7 از ��G و راه�&�

 ;"د J K&L"د��� .و ���� ه�� ا��M��N را �� ��8�6

�  O�� ?� *� 
از ا���د Q*ا��Pرم ، ��9ب ��0B د�� �"�" �

�I ?��7 ، زOR �.�ور) � ا"; ��ن �Sد�� و �� دO0 ��"د�

���,*Q (�T� *� را 
���. 

و ��Uس از ;��"اد) � �>�>م �
 و9"د��ن :"ار) د��*� و  �

O7 راه/ �"د) ا�V  .رو��
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 *�W�X OL 
�����ر� از X=��*ات �T� O&�0م در ��زار �*��


 ��زار � �T��*� �"� از 
� Oا� ا�]��ت Z��G و ���"�

 �"د � 
7 ��� و . ارا\�I ا�]��ت ��.�ء ?� از ا;*�

�M وا��7 *# 
���P� 
� ��PL ?��*Bورد دار�� از ا��*و در ا

�O از �"د*��� ��� 7�I 
� ��T��*� د در"�  ?�در ا

 �SB ان*��� O���� 
� ��T��*� �� Oا� 
�*���T ;"ش �����

 

 ا�I ، O*دا;�
 �� �X �._^ �"د ������ �� ��� 7�I


 ;"ش �����
 و �� �����
 �"دن � O8�� ن ��زار`�a, 7وا��

 Oا� 
�"�b ، ان از �"د*��� ��� 7�I . *�W�X 
در ادا�

�*��� ��� 7�I در (�� K��aX ات*��=X (دور O از �"د �

 ��� 7�I ع"� O��S و در �� �M وا��7 �"د �*ر�*# *� ���

 �`�� <�*c �� ��T��*� در O�*��� d�"X از �"د O�*���


 eQاران ���*� ?���I <�*c �� ��T��*� اران وeQ 
���*�

 �� 
�,*Q ز�"ن 0*ارB رد"� . 
���PL f �.�ن � ده� ����

���ن #*�M وا��7 �"د در  در ا�*ان ��Xوت ���aدار�

 ��T��*� و Oا� 
7 ��� �"د �SB ;"ش ������I 
� ��T��*�


 ا�O  ، و9"د ��ارد ������� �SB ��� 7�I 
و9"د . �

7 ��� ه�� �I در O8g� K��aX ات*��=X ?�� را��
 ا� ���

 ��� 7�I و ���O از �"د و #*�M وا��7 �"د Q ��\�X*د*���

 ، O�*��� d�"X د"� 
���*� ?�\�I <�*c �� ��T��*� در


 eQاران ، ���*� �`�� <�*c �� ��T��*� 
� O8�� ارانeQ

 Oا� *X 
 .;"ش �����

�O �"د : واژ) ه�� �����*�7 ��� �"د  -���I در K��aX-  M�*#

 ��Tم ���ور Bزاد  –وا��7 �"د 
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6�
  �"رس اوراق �1دار � Oا�  و ����"I ر��از ا9>ا� ��;

 �� 
�? و���*X �mا 
 X"ان Bن را از ا0���د �eف J"د �J

�? ��زد)  �"رس اوراق �1دار*X`�� �� ار� ه�eQ 
�، e9ب �*��

���� 
 �."ره�.  �a�"X Kا�"� ?��&T� از 6�و9"د  ، ا�*وز) 

��a� X��[ا� /���� ����� و ، m � ���� 
 از �*�� �*�"ط �

6Xا K��0 و v0"� 
��>ان X*د�� را ����
 و  ،� ارا\
 ا�]��ت �

 
� 
b ���m �*�Q /�&�X ا*��� ز�J ن��Bو KT� را �*�Q /�&�X


 eQاران ���*� 

 و���� 
b د� و���ا0 ��Tان ����ه*��� 
و���

ا�? �T/  . ����ر ���س و د�"ار ��) ا�O ، و Q K��L*ان ���


 در ا;���ر  � ���8 ا�]��ت���P� K��0 روز و 
���ف ، �


 �� در ا�?.  ا����د) �����Qن 0*ار �Q*د� Oرت ا�"m e;ا

���m ت�&�&�X  /اه*, ، �"�89ت ���^ ��1
 ����v ��د� و ا����


 �*دا��a�"X ��T��Q و 
�.Q � 
در ا�? ���ن ��زار  . �"د

�SB 7P� و 
���*� O�:ر ��\> ا���� v���� v� .;"اه� �"د در X"ز

 7�I ا�]��ت و ، 
��? ����v ا�]��ت در ��زار �*���&T� از

� 

 ��زار �*#� �T��*� O�*��� 
� Oا� � ه���� ���J � .

 د��*� ه/ و9"د دار�� �
 در ��9 ;"د X��[ا� v���� 
ا�8�

�O در  ، �
 از ��\> ا:�O ه����*�7 ��� ه�� ���I ?�
 � ا�E

 
�  m"ر��� ���� M�9 د"; 

 eQار را ��9
 Q*و) ه�� �*��"X

 از XB ه�� �"د ��� 7�I �8ر�ا� 
�  Oا� /T� *ه ����� ���

 
 eQاران از �*�� �*ر����*� d�"X ا��"X � O�*��� �"�

 0*ار �Q*د���
 �"رد ارز��eQ O�a#در . و 
�"ا�� K��aد� �

�M وا*# *� �SB *�W�X ، ا�*وز 
� �X G��Z ت�P�PL 7 �"د��

، ��X�&���� ��� ، ����O �"د �*ر� J"د) ��) � X"ان �
 ر


 ، �*خ ,*m���T ر��� ...�Xاوم رو�� �"دBور� و ، ��;��ر �*��

 . ا��ر) J"د



 

 

��P`ت و �� ه�� ����ر ز��د� �I*ا�"ن �"د و �"د ه* �T/ و9"د 

، ��) ا� ار�8Xط �"د ه* �T/ و �"د I*دا;� ه* �T/ را  دارد

�� &�0���� �  .  �T� Oم �*ر�X��[ا� ا�"�| *����) ا� د


 0*ار � ده��a���� را �"رد �T��*� /T� *ه ��� 7�I د"� . 

9
 0*ار � ده�� و �* "X را �"رد /T�*د ه"� O���� <�� �a�

X نB (ده�� K�6.X ا� ا0]م<� ���� 
P8� ورز�� �رو� � ��� .

 �"دQ��"� �P� 
9
  Q*وه د��* �� در9"X را �"رد /T� *ه


 ���� �>ا� ا0]م K�6.X ده��) Bن P8� ده�� و �* رو� 0*ار �

 ورز��� ����X .  /T� *د ه"� Q��"� �P� 
Q*وه د��* �� در9

���� �?  . را ���ن �*X 

 ��را�{,�| 
Q*وه ;"ا���ر |��8

6 از ��Bر) ه�� ��� ����ر . �"د ه* �T/ ه���� � /T� *د ه"�

� � 
 eQاران و Q K��L*ان ������*� 
9"X رد"� 
� Oا� /T

 �"دBور� و ر��� �*d8X �� �"د و ������� و ا��M �*ا� ارز

ا:�O ا�? ر0/ .  ��> ��0وت در ;�"ص �T� O&�0م ا����د) � �"د

 *W"� 6 از ���aره�� ا����
 Bن را �
 ��"ان � Oا� ��� 
�

ر ����� ارز���� ��Tم ��> در �T� O&�0 ?��aXم � دا��� و د

در ��ل ��#* �*��B . ��Tن ا����د) � �"دز �
 �"ر �Q�د) ا� ا


 ه�� ���.V �8� ، در �"رس اوراق �1دار �*ان (�� 
�,*�eI

7 ��� و  �"رس�I و a0وا /T� *ا�]��ت �"د ه 
، ��>م �
 ارا\

����� 7 ��� ه� ��I در ��a� ات*��=X ا,.�ء .  و�

 در ;�"ص ~") |��8
 و Q>ارش �"د ه* m�; ارد �����ار�����ا�

���  ، ,dP در ا�����ارد ��ر) �� . �T/ و9"د ��ارد�� 
8��|

ه* ��aX ���8� *� /Tاد ��Tم در �Xر�� X*از���
 و ا,.�� Bن 

 (��  ا�>ا���#"X ه�� O�ددا��در m"رت �"د و ز��ن �� در 

Oا�  .، �� ا�����ارده��  ا;�*ا ��ز��ن ����*�"� 7�I ?��Xو


 ا��}�ر � رود 81"د� � Oد) ا�"J ز��B 
 را در ا�? ز���m�;

���� �6 �����
 ��ر)  . در Q>ار��*� ����*�B ١٢٨در  Opه�

ا�����ارده�� �����ار� ��� و در ��� ��? ا��� ا�����ارد 

8
 و ا,.�� �"د ه* �T/ را  �����٣٣ار� ��ر) ��| ("~ ، ^_.�

���� �"رد  ٢٠٠٤در ��ل  ٣٣ا�����ارد ��? ا��� ��ر)  . �



 

 

 O,*Q 0*ار *{� ���x . ه�Op ا�����ارده�� �����ار� ���

�6�*�B  ) FASB  ( ����� �����> در وا��7 �
 �*ح �"#"��ت �9


 ��.� �WBر b *و �>وم ���ف ��ز� ه (����I ا�>اره�� ���

 ا�? ا�>اره� در �"د X�8��| *ه 
�,�� K��PX و �"د /T� *ه

 /Tدر  ، در� ،  �� ا�����ارده�� ��? ا���� OT9٣٠ :�*ا

 ����U�٢٠٠٥ 7V ح[mد ا�T�.�I ��"� 7�I  (ر�� 
 از ������ه�

 .را ���.* �*د ١٢٨

 

?�*@ /BRال اS	 و �BTU� ���ن 

  ^;�� ?�*X*� 
�E ه�� ا��از)  �"د از  O���a, �*�Q  وا�� ��ه�� 

 Oد� ا����ا0) ��0B و �PW  ،١٣٧٣(  . 
� dP, اران���T� ا��

J 
9"X م  ، ���� �"د دور) �9ر��T� ارزش ?��aX ا�*� �SB 
6��

9
 دار�� "X <�� XB ده��"� 
�) ?&�I٢٠٠٣ ،١(  . �̀"&a�


���*� O�*� م�T� د��8ل 
ه��� ه���� �
 از X"ان  eQاران �

ه� را �
  ��#*�� ��Tم ا�? �*��O"دBور� ��`�� �*;"ردار�� و 

��ار� ���� *; *X`�� O&�0) "�"�  ،١٣٨٦ (. 

 X��[ا� v8�� ?��&T� 
�ا���8رده���Qن و ���* ،  eQاران �*��

 ) در �"رس اوراق �1دار (ه�   آ����Qن از ا�]��ت �*آO ا����د)

7�I ،  ��� Oآ*� O�*��� d�"X (�� 
ه� در ,"اKm   ه�ي �"د ارا\

��� �"د ���� ا�]���X را ,*اه/ آ�� آ
  �a� ��  .7�I ا�Oز��

 �X��[ا�� ���زه�ي ا�"�� �X ���� v0"� 
����P و �

� ا����د)�J ف*�*� ����� "~ 
 (� آ����Qن را ���R١٣٨٧، ر (. 

�O از  *�
 ��"ان I"�7 ده��) ا�]��ت ��� ��� ��T�ار<Q *Qا 

�O را ��ز ،  �xر� �SB ���� �&�6*د*��� ���ا�����ارده� ��

 وارد ��� �
 ��0و��� ;"د��� ��T�ار<Q را در ���J .  �I

 7��T�m*, رت و از�x (ا�� از دا�7 ;"د در��ر"X � O�*���

�*ا� ا��_�ب رو�Q ��T>ار��*� ، ا�Aم �*Bورده� و �"ارد 

                                                             

-Penman, S.١  



 

 

O��SB ر��x وا�� d�
 ����� �� �*ا� ��� ، ا,.��J (د���ا� . 

 7���8 ا,>اXار 
ا�? ارزش ��/ �����ار� را �
 ��"ان �� و���

 ده��  .Oا� K����� ار������ 
6��
 د��K ا� 
،  ا�8�


 او � ��� �O از ��0و���7 ا�? ,*Om را ا��Nد �*�ا����د) ��

���J O�*� .  �"د را ����T�ان رو*��� 
� M�X*X ?�
 ا�

����  ر ا��_�ب ��ا ا�Aم � ده�� �
 و#O�a و �� �*Bورده�

��SB O را*��� OL ��T��*� د����ا0 ��� J �6a�� ���m ر"� 
� 

 و :�6را�7 (�١٩٩٥،  �٢.( 

*��،  ، و9"د �*; از �*ا�d در |�Q d>ار��*� ��� از �"� د

 O���� /�P��� ����]��ت �
 و���
 ا����د) اا��6ن ارز

����Q نB از 
 X"ان �
 ��Xد �ن را د�"ار � ��زد �� 
�E

v,��� O�:د� �� ا���ه�� ا0����I ،  ا�]��ت و ��م Q���I ،


 ا�]��ت ا��ر) �*د � /�P���  ،  ��6_"ا) و ���Tزاد) (د���

١٣٧٨ .( 


 ا;�8ر �"دBن� O8�� O�*� م�T� O&�0 O����� ،  (<ا��� *�

�O �"د*��*ا و ���*ان �*ا� ���� ��� 7�I ���; *� 
N��� ن در

Oا�*W"� . �T��*� Mد ، ا��"�  ���� � O�*�
 ا� ���"Q 
را �

�.�� &� ��7 ��� ��)  از �
 �"د Q>ارش ��) را ���و� �I د"�

�O �"د . �.�ن ده��*��]و) �* 0*ارداده��  ���*ان در ا�Aم ��

 Oا��ر) ��) ا� 
��Qر� و  -١٩٩٥ ، ٣ه"���س و د��*ان (�Iداش �


  ) ١٩٩٩ ، ٤د��*ان� O����� از 
�O �"د �*�����Iه�� ا�Aم ��

9
 دار��"X /ه ��"� � 
 ا;�8ر �"د ���� O8�� م�T� O&�0 . 


 �* ا��س ا,.�ء و  Q*د�� در :�ن �"ر �
 ذ�*���زار �*��


 از �*ق Q��"Q"ن �
 ��زار � ر��� X��[ت  ، ا��&�&�X

 �"د� 
�,*Q (*�� ار� وeQ 
���*� . � �Tراه ?�6 از ا� 



 ،  از �*�� Bن ���X? ���*دد ا�]��ت� Oا� X��[ا,.�� ا�

�T��*� O�*�
 �"ر  ��� ��
 �"ر ا�89ر� ��8 0"ا��? و �

                                                             
Beatty.A.,S.Chamberlain,and J.Magliolo  -١  

٣
 - Holthausen,R.; D.Larchher:and R.Sloan 

٤  - Guidry,F:A.Leone;and S.Rock 



 

 


 eQاران � eQار���
  ا;���ر� در ��زار و �*��� �AB و از

 ?� ا��*ان در ا��از) �Q*� ه� Bزاد� �&K دار�� و X"ا����

د;��O  در �*Bورده� ا�* را دار�� �
 ��0و��� �_� ;"د را

 ���� ده��� 
� �
 �� ا,.�� 
� O�اه�� دا"; K��c اe� ، 

 و �"�89ت ا,>ا�&�0 7��T را ��زار را �W�X OL* ;"د 0*ار ده��


 ��زار  �
 . ,*اه/ ��ز��� O�*��� ��� 7�I ا�8�
 و0�

 �"د� 
#*� 
�
 ا�? X*د�� �* �*ف �."د �*���  ، �X ز���

 X��[ر ا��� O&�0 رو� ���b *�W�X Oا�*�7 ��� ه�� ���I

 ). ١٩٨٧، ����9* ( در �K ��زد) ����Tاران �"اه� eQا��T� Oم و

 

 وا��7 و X=��*ات �T� O&�0م در ز��ن ارا\�در ��زار �*��

7 ��� ه��I ع"� 
� 
7 ��� ه� ����I و  O�*��� 
� X[��aX


 eQاران �� OT9 :*ا) �*دن ا��}�رات �* ، � دور) ������

) ١٩٩٠، ���٥ و :�6را��7 ( ا,.�ء � ��ز��د ;" ا��}�رات

���� 7 ��� �"د �
  و :���? ا���>) ���*ان در ����وت ��I

O�*� (ن ا��از"b   ، �"ا��X�8ر� 
� ��
 eQاران ���*� <�*c

 دار���� Kا�"� *���  .د در�T� �mم ���ور Bزاد �*�O و ��

�e� M���� 
� 
9"X ح ��*ح*� ?�
 ا� ��PL ?�"ر �"ا`ت ا��� ا

 Q*د���: 

7 ��� �"د ;"ش �����
 ا�  #*�M وا��7 �"د ��I 
� ��T��*�

7 ��� �"د�I 
� ��T��*� �� 
���P� دار�� در  
����� ��


 ا�O؟ ا� دار���"�b 

 از را��
 ���ن �0ر ���� X=��*ات ����  ��� 7�I در K��aX

 
b 
�O از �"د � دور) ��� و #*�M وا��7 �"د �*���

��O؟"~ 

� <�*c �� ��T��*� در O�*��� d�"X د"� ��� 7�I  ?�\�I


 eQاران���*�  �`�� <�*c �� ��T��*� �� 
���P� در


 eQاران �
 ا�O؟ �*���"�b 

 

                                                             
٥  - King, R., G.Pownall,and; G.Waymir 



 

 

 

 

 ا��V و ��ورت @*�?

��ن � Q*دد �
 ��ا��/ ��.��?  #*ورت ا�Aم ا�? ��PL ز����J

 ��T��*� 

 �"رس اوراق �1دار �
 و���� (�� 
ا�]��ت ارا\

(�� 
�,*�eI  ?�: ،EPS  نB از �I ت[��aX و (�� ��� 7�I ه��

 Oزار �"رس اوراق �1دار �*ان را از  .�"د) ا��� O�a#و *Qا

 �.�� 
�X&�&�ت �>د�� �"رد �*ر� 0*ار �Q*د �._^ � �"د �

 7 ��� ه�� �"د �&� از ���8�I 

 eQاران در ز��ن ارا\���*�

Oردار ا�";*�  . pX"ر� و ��&

?�� ����8/ آ
 ا*���O د"� �Nو آ 
b او` ، ده� �� رخ ز���� 
� 


� را ��¡ m"ر��ي ا�&���ن �X O����0 آ�� �� eQاران آ&  �*��

����
 ت �X&�&� و آ��� ارز�
 اQ* . آ��� ا��ذ 1�ي eQاري �*�����*� 

9
 ��¡ m"ر��ي از ��"ا��� eQاران"�� ��"� ��B 
�O �"د آ*��� (�� 

Oا� ���� از و¡ . �"د ;"اه� ���� �SB �*اي� ���& ;¢ �AB O�*��� 
 آ


 آ
 ا���a� O،   ����*ا�? ، ا�O ���*\� �"د� ��"ا��� eQاران �*��


 آ
 ا�O ا�? د��* را) . �"�� ��"9
 ��¡ m"ر��ي از را ��Bن���*� 

�� eQاران�T��a0"� 
��SB �� O آ*��� را ده� �� رخ �"د ������� 

�O ا�&�ل �*اي ���*ان ه�ي ا���>) ������� ����W . آ���*� �"د ��

 آ*دن ر,��ر |�ود �*اي X]ش در آ
 ����*��ن و eQاران ��0"ن �*اي

Om*, 
 .�"د ;"اه� ���� ��> ه���� ���*ان ����8

 

 

 

 

 



 

 

?�*@ ���C�� 

 ر�I�L@*�*�ت 


 ه�*�O و :�6را�7� X�P�PL ن و :�6را�7) ١٩٩٩( ٦در"X٧، ه� 


 ) ٢٠٠٦( ٨و �� و :�6را�7) ٢٠٠٣(�ا�Aم داد�� ��? وا��7 �*��

�O ار�8Xط *�7 ��� ه�� ���I در I در I ات*��=X اران وeQ

 O�دار� و9"د دا �a� . در ا�? �P�PLت �.�ن داد) ��)  ز���

 � *��=X ن راB زار�� 
� ��� 7�I 
�*ان ��a از ارا\�� 
�

 ��� 7�I در O0�8ر ;"د در د�ا� �a� ����� ده�� در Oرا از د�

�SB ��� 7�I ?او�� 
از �"د  � ده�� و �
 :�? ;��* ز����6

 �"د� 
7  ، �
 ��زار ارا\�I ?�����Tاران وا��7 �&�� �
 ا

 �.�ن � ده����� .  
�eا �T� O&�0م &� �SB� �W�X OL* ارا\

7 ��� �"د � Q*دد�I 
  . ا�]��ت �*�"ط �� *{� 
� 
ا�8�

رس ا�*ان �
 د��K �&8"د ا�]��ت ، ارا\
 ر�� در ��زار �"

 
� از ز��ن �*ا� �*��a�P� *دره XB از �"د X��[ه*ا�

7 ��� ه� �*رو� �I ?�eQاران دارا� ارزش ���� و X=��*ات در ا

Oا� *Wo� �.�� ارانeQ 
�
 :�? د��K ا���8ر  . �X&�&�ت �*���

 X��[ر ا��� 
� 
9"X �� ه� ��� 7�I ات در*��=X 
ز��د� �

9
 0*ار � �Q*د"X "رد� �ات دارد �&*��=X ?� . ا

6
 b*ا  ٢٠٠٤در ��ل 6�����٩ و :�6را�7 �� ، اP�PL �

7 ��� ه�� ;"د از�I ان*� ���� را �"رد  ��� ��*.X د را"�

 را ��*ح �SB  ��PL در ا�? . �*ر� 0*ار داد���,���"ره�

 
 eQاران �&� ����*� 
� 
�� �X ار�8Xط ��? J 7�I"د�� ��J

�O و �"دBور� �*�O ه� را از �*�� دا��£ ار�8Xط *� ه�� �����

����J *���X ه� ��� 7�I ره� و"���, ?�ا�? ,���"ره�  . ا

�T��*� (ا��از K��� ��� 7�I O�[� ،  ) 7�I دن"� �O8g و ���

7 ��� ه� و �B /Nن ) ��� ه��I ، و9"د  ، دا��
 ز���

 و دا��
 دار �"دن �� دارا� ��ا�P�*g*رات �a�m  K0ا�� ��و 
                                                             

٦  - Hirset,D.,L.Koonce,and J.Miller 
٧  - Hatton,A.,G Miller,and D.Skinner 
٨  - Ng,J.,Tuna, and R,Verdi 
-٤ Baginski,s.,Hassell,J.,Kimbrough,M 



 

 

7 ��� ه� �"د�I ع �"دن"�P� ��
 �.�ن داد �
  . �"دن و N���

7 ��� ه� ار�8Xط �O8g و9"د �I O���� و �T��*� (ا��از ?��


 ��8رت 1�.  دارد�  ،�Qر<� �T��*� (ا��از 
b *د  ه"� �

�1 �SB ��� 7�I O���� د"� 7 ��� ه� و  ��? . ��I O�[�


 eQاران ار�8Xط ��� و9"د دارد���*� *���X .  �a� ?�
 ا�

 7�I 
� O8�� ���� 
 در Bن �"د ��ه7 �� �7 ��� ه��I 
�

���� � 7�
 درBن �"د ا,>ا� �، ا���Pد ��.�� �
 Bن  ��� ه�

7 ��� ه� دا��
 دار ه���� ، :���? . و9"د دارد�I 
�  ز���

 
� ، ��6Xا اe� و ���ه� *���X K��0 �1 ارانeQ 
���*� 
و���

�*�"ط �
 دا��
 ز���  ;�"ص ,���"ر در . ��.�� �
 Bن � �"د

7 ��� ه�� �� ا,� ز��� �"�X) ��ت �I 

 ا�? �"د �N��� /ه

����� � *X&�د�ا� K��0  .در   
� ��T��*� ل �*ا��� ?��

����� 
 7�I ، ارا\
  دارا� �P*رات ;�ص �� O8�� ت���#"X

�O �&� ���اق دارد*� ه�� �����  . ?�
 ��8رت د��* و9"د ا�

7 ��� ا�? �*���T را ��` � �*د�I �8ر�رات ا�*P�. 

 OL ��"ان  ٢٠٠٦در ��ل  ��١ و :�6را�7P�PL �"  ��� 7�I

 ��زار��O���� ، O ا,.�ء و ��را*�وا��7 ��زد) ��Tم " ه�� ��

 7�I د��8ل 
�O و :���? O���� *�W�X ا,.�ء �* �*� ه�� �����

 0*ار داد����� ا�? ��زد) را �"رد ارزQو �>ر /N� رو� . 

 �� /�P��� �8طXار ����8 ا�? ��PL ��زد) ��* ��د� ��Tم 

 ا�? ��زد) Qدارد و :���? �>ر O�*�7 ��� ه�� ���I ا;�8ر

�� 7�I ا;�8ر �� /�P��� �8طXار �� ه�� ��*��د� ��Tم �

 ا�? ��زد) ��*��د� �
 د��8ل Qدارد و در��? ��ل �>ر O�*���

 O8g� و� ا;�8ر�� 
� ��T��*� ا�*� O�*�7 ��� ه�� ���I


 ��و� ا;�8ر �� ه���� � ��T��*� 
� O8�� ���ر ��` ه�����

���� � �Qر<�. 

7 ��� ه� را  ٢٠٠٧در ��ل   �١٠?�ه�X"ن و ا���I ت در*T� *�W�X


�* رو� وا��O از �"د  ��7 �*��*�7 ��� ه�� ���I 
eQاران �


 0*ار داد��a���� "ره��  . را �"رد�م ,���c از ���ن �SB
                                                             

١-Hutton & Stocken 



 

 

7 ��� ه�� �"د�I �8ر�رو� ا� *� *W"�  7�I در O�*�، �T*ت ��

 را از���  ,���"ره�� ����� ا���8ر دا����� و �
 �*ر�

*�W�X اران در ز ��>ان���T� 7ن �* رو� وا��B 7�I ن ا�]م��

7 ���  ، در ا�? ��P� ��PLس �T*ت . ��� ه� I*دا;����I �PL

���� � K80 (ه�� دور . O�m �1 �8رت� 
�  )�PL  ( ��� 7�I

�� 
�,*Q *{� ت در*T� ^;�� نB 6*ار ��نX و K80 (ه�� دور . 

7 ��� ه�� �SB از �T*ت �I 
� ��T��*� ض �*د��*, �SB


 eQاران ا��Nد � ���ا�O  �*;"ردار� وا��7 ��.�� را در �*��

7 ��� ه�� ;"د  .�I در 
� ��T��*� 
,*ض د��* �SB ا�? �"د �

ه���م ا�]م  وا��.�� 7� ����Tاران را در ، دارا� �T*ت ه����

 ��ه� ه����a0ا�]م �"د وا ��
 �Xر� O8�� ه� ��� 7�I . 

 
� 
 ��PL ,"ق �.�ن داد �
 ز���N��ت در�*T� از ، O�*� �� 

7 ��� �*دن �*;"ردار�I د"� 
 eQاران وا��7   ، ����*�

7 ��� ��ن � ده���I 
7 ��� �SB در ز��ن ارا\�I 
� ��.�� 


 ,��0 ا�? ;�"��mت ه���� .� �T��*� *�،  در����6
 �*ا� ��

*�;�X 

 دوم  . � ا,�� ا�? وا���X 7 ز��ن �PL �"د �N���

 
7 ��� �"د �
 ز���ا�? �"د ��I �T��*�  �`��) �;  ��;

O8g�  (���� � 

 eQاران ذا�X ا���8ر ، را ارا\���*�  ��&�

 ، و�����> ،١٩٨٧ ، K  )*����9 ه�������O8g 0ر �*ا� ا�? ا;�8

 وا���T� O&�0 7م �&�ا �e)  ٢٠٠٣ ، :�6را�7 ه�X"ن و و ١٩٩٧

داد �
 �T*ت در 7�I  در����6
 ��PL ,"ق �.�ن . ;"اه� �"د


 ا;�8ر� �"د و وا��7 �"Q ?� �"M9 ا,>ا�7 ا�? ا���8ر ا���

از ����f د��* ا�? .�� .  ��PL� �T� O&�0م را ��ه� ه���/

 ��� 7�I �8) در�ا� 
� O8�� ارانeQ 
����س X* �"دن �*��

7 ��� ا;�8ر ��� و :���? �I �8) در�ا� 
� O8�� O8g� ا;�8ر

�.�� *�W�X  ه�� ��� 7�I 
� O8�� ه�� ���ن دور) ا� ��� 7�I

���� � 
�`�� . 

 OL ��"ان  ٢٠٠٧در ��ل  ����١١"زP�PL 7 ��� ه�� �"د  "��I

�O و �PL :>��ن ا;�8ر �"د*��� 
�*ان " �
 و����� 
,*ض J"د �

                                                             
١١

 -Beniluz  



 

 

 Oس ����) ا� ا�"� �SB ��و� ا;�8ر ��a0د وا"� 
� ��T��*�

7 ��� ه�� ����ر ;"ش �����
 دارا� ا���>) ���I 
 ه���� ��`

��� ا��J 
7 ��� ه�� �"�X)  . را ارا\�I 
����"ز �.�ن داد �

���� 
 eQاران دارا� ا���8ر ��.�� ��در ��?  . ��ت �>د �*��


 ,���"ر �"W*� �* رو� ��>ان ��ور��eQ 
 ��ل ا;�8ر �*�"ط �

���� � (���B ه�� ��� 7�I  .O��S7  و در�I �8ر�ا� 
� ?�ا

7 ��� ه�� �"�X) ��ت ��و� ا;�8ر �I 
�  ه�� ��`�
 ز������

Oا� ��� ، ���� � /�. 

 OL ��"ان  ٢٠٠٩در ��ل  ��١٢�" و د��*ان  P�PL در " ��� 7�I

 7�I از �*x � 
a���� ��
 ��"ان � ?Iاز �"د در ژا O�*���

 ����� 
 ا;���ر� �� �7 ��� ه�� "  ��� ه��I �� 
در را��

 ����� �O از �"د �*���١٩٩٧  
 ر�����  ٢٠٠٦ا�N��� ?�
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