
 



 

 

  آوريوزارت علوم، تحقيقات و فن

  

  )ره(المللي امام خميني دانشگاه بين

  دانشكده علوم اجتماعي

  پايان نامه جهت اخذ درجه كارشناسي ارشد در رشته حسابداري

  

  حسابداري سود محتواي و افشا كيفيتي بين رابطه

  

  :استاد راهنما

  كردستاني رضا غلام دكتر

 :استاد مشاور

  قائمي حسين محمد دكتر

  :نگارش

 حسيني نيرالسادات

  

 90 زمستان



  

  تقديم به 

  

پدر و مادر عزيز، بزرگوار و دلسوزم كه در سالهاي متمادي تحصيل حاميان اصلي و 

بوده اند و حضور صميمي و گرمشان همواره گرما بخش  مشوقان شفيق اينجانب

  جوشش دروني ام بوده است

  

و تقديم به همسر مهربان و صبورم كه در اين مدت صادقانه حمايتم كرد، دركم كرد و 

و گام هاي آينده  هكمكم كرد كه اگر همراهي هاي بي دريغش نبود پيمودن اين را

  .بسيار دشوار مي شد

  

  

  

  

  

  



  

  

سپاس خداي مهربان و حكيم را كه استعداد علم اندوزي به من ارزاني داشت و 

  .انسانهايي سراسر خوبي در مسير زندگي ام قرار داد

  

جناب آقاي دكتر غلامرضا م با سپاس و قدرداني فراوان از استاد ارجمند

كه افتخار شاگردي ايشان را در طول دوره كارشناسي ارشد به ويژه در  كردستاني

  .مدت انجام اين پژوهش داشته ام

  

و تمامي دوستاني كه مرا در  آقاي دكتر محمد حسين قائميهمچنين از جناب 

 .انجام اين پروژه ياري رساندند قدرداني مي نمايم



  چكيده

نقش اصلي در گزارشگري مالي، انتقال اثر بخش اطلاعات به افراد برون سازماني به روشي معتبر و به موقع 

از . جهت تصميم گيري سهامداران سود حسابداري است شده گزارش اطلاعات يكي از مهم ترين .است

در . طرف ديگر كيفيت افشا نيز يكي از مهم ترين معيار ها جهت ارزيابي اطلاعات گزارش شده است

اگر . صورتي كه اطلاعات به موقع ارائه گردند و قابليت اتكا داشته باشند، كيفيت افشا افزايش مي يابد

ات ارائه شده به خصوص سود هاي گزارش شده  اعتبار بيشتري خواهند كيفيت افشا افزايش يابد اطلاع

افشاي كامل همراه با شفافيت گزارشگري مالي مي تواند شرايط مطمئني را ايجاد كند كه اعتماد . داشت

شفافيت بر عملكرد سهامداران تاثير مثبت دارد و مي تواند از منافع آن . سرمايه گذاران را افزايش مي دهد

بالا رفتن اعتماد سرمايه گذاران، بازده مورد انتظار را كاهش داده و ارزش شركت را . اظت كندها حف

  . افزايش مي دهد

 1388 تا 1382 زماني دوره طي  حسابداري سود محتواي و شركتي افشاي كيفيت بين ارتباط اساس اين بر

چون اطلاعات كيفيت . گرفت قرار بررسي مورد تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركت 76 در

اكتفا  88در تاريخ جمع آوري داده هاي اين تحقيق در دسترس نبود به داده هاي سال  1389افشا سال 

داده  از حاصل هاي يافته .فرضيه تحقيق به دو روش آماري داده هاي مقطعي و تركيبي آزمون شد .گرديد

 محيط در حسابداري سود محتواي و افشا كيفيت ينب دار معني و مثبت رابطه دهنده نشان هاي تركيبي

 معني و مثبت رابطه مي دهد نشان داده هاي مقطعي از حاصل هاي يافتهاما  .است تهران بهادار اوراق بورس

 .وجود ندارد تهران بهادار اوراق بورس محيط در حسابداري سود محتواي و افشا كيفيت بين دار

 

 عادي غير بازده نرخ ، حسابداري سود محتواي افشا، كيفيت:  كليدي هاي واژه
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 كليات

  تحقيق 



كليات تحقيق: فصل اول   

 

٢ 
 

  مقدمه  1-1

عدم تقارن اطلاعاتي در بازار سرمايه زماني به وجود مي آيد كه يكي از طرفين داراي اطلاعـات محرمانـه در   

يعني فقط به اطلاعـات عمـومي دسترسـي    ( خصوص ارزش شركت باشد در حالي كه طرف ديگر بي اطلاع باشد 

ريسكي به همراه دارد كه به موجب آن طرفي كه داراي اطلاعـات محرمانـه اسـت     اطلاعات نامتقارن). داشته باشد

حال انتخاب كيفيت افشاء از جانـب شـركت،   . معاملاتي انجام خواهد داد كه به ضرر طرف مقابل تمام خواهد شد

( ي دهـد  ماين ريسك اطلاعاتي را از طريق اصلاح توزيع اطلاعات محرمانه و عمومي بين طرفين تحت تاثير قرار 

  ). 2005براون و هيل گيست، 

صورت هاي مالي شركت ها در صورتي مي تواند عدم تقارن اطلاعاتي را كـاهش دهـد كـه شـفاف بـوده و      

صورت هاي مالي هنگامي با كيفيت هستند كه داراي ويژگي هـايي از قبيـل در دسـترس    . داراي كيفيت افشا باشد

بنـابراين بـراي ايـن كـه اطلاعـات داراي      . بودن و به موقـع بـودن باشـند   بودن، قابل اتكا بودن، جامع بودن، مربوط 

  . كيفيت افشا باشند بايد به موقع ارائه گردند و قابليت اتكاي بالايي داشته باشند

از طرف ديگر سهامداران در مقايسه با ساير شاخص هاي عملكرد از قبيل سود نقدي، جريـان هـاي نقـدي و    

بنـابراين سـود گـزارش شـده يكـي از معيـار هـاي        . بر اطلاعات مربوط به سود دارند تغييرات سود، اتكاي بيشتري

بـازده آتـي   تعيين بازده مورد انتظار سهامداران است و انتظارات از سود آينـده بـه عنـوان شاخصـي بـراي بـرآورد       

ي و صـرف  با كيفيت تر و شفاف تر باشد، عدم تقـارن اطلاعـات  هر چقدر سود گزارش شده . سرمايه گذاري است

ريسك اطلاعاتي و احتمال گزينش معكوس كاهش يافته و سهامداران نرخ بازده مورد انتظار كمتري را طلب مـي  

  ).2008بارت و شيپر ( كنند 

انتظـار مـي   . در اين تحقيق رابطه ي بين كيفيت افشا و محتواي سود حسابداري مورد بررسي قـرار مـي گيـرد   

بـراي محكـم شـدن نتـايج     . رود كه رابطه اي مثبت بين كيفيت افشا و محتواي سود حسابداري وجود داشـته باشـد  

ين نشـان داده مـي شـود كـه     همچن ـ. تحقيق، متغيرهاي اندازه شركت، نرخ بدهي و فرصت رشـد كنتـرل شـده انـد    

 . كيفيت افشا با محتواي سود حسابداري رابطه منفي دارد
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    بيان مسئله  2-1

نقش اصلي در گزارشگري مالي، انتقال اثر بخش اطلاعات به افراد برون سازماني به روشي معتبـر و بـه موقـع    

اي بهبود اثربخشي صـورتهاي مـالي،   مديران مي توانند از آگاهي خود درباره فعاليت هاي تجاري شركت بر. است

و  نـوروش ( به عنوان ابزاري براي انتقال اطلاعات به سرمايه گـذاران و اعتباردهنـده گـان بـالقوه، اسـتفاده نماينـد       

. بعد از بحران مالي آسيا، كيفيت افشاي شـركتي در ميـان جوامـع تجـاري اهميـت زيـادي يافـت       ).  1388، حسيني

كه بحرانهاي مالي زيادي را تجربه كرده اند، به كيفيت افشا و شـفافيت اطلاعـات    سرمايه گذاران در شركت هايي

بـا وجـود تشـابه بـين اسـتاندارد هـاي بـين المللـي حسـابداري و اسـتانداردهاي محلـي            . اهميت بيشتري مـي دهنـد  

)  2007چنـگ،  لينگ، هوانگ، ( حسابداري، بازار اوراق بهادار تلاش مي كند تا محيط هاي افشا را ارتقاء بخشد 

 .  

از . تحقيقات نشان مي دهد كه، افشاي شركتي، با عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و مالكان در ارتبـاط اسـت  

شركت ها را تشويق مي كند تا اطلاعات بيشـتري را افشـا كننـد و در مقابـل مـديريت سـود را        SECطرف ديگر 

) .  2001جـراد و  جيـان،   ( تـواي اطلاعـات حاصـل گـردد     كاهش دهند تا يكي از منافع بالقوه ناشي از افشا پر مح

. بنابراين مديران جهت كاهش عدم تقارن اطلاعاتي اقدام به افشاء اطلاعات مربوط براي سرمايه گذاران مي كننـد 

كاهش عدم تقارن اطلاعاتي اين امكان را به وجود مي آورد كه سرمايه گذاران در اثر معـاملات آگاهانـه ، بـازده    

عـلاوه بـر ايـن  ، كـاهش عـدم تقـارن       . را كسب كنند و  هزينه تحصيل اطلاعات شخصي را كاهش دهنـد مناسب 

لنـوكس و پـارك،   ( اطلاعاتي، افزايش نقدينگي سهام شركت و كاهش هزينه سرمايه را به دنبـال خواهـد داشـت    

2006  . (  

بسياري از مفسران و مشاوران سياسي بر اين باورند كه تبعيت از قوانين  بين المللي افشـا و پـذيرش اسـتاندارد    

اگر چه قوانين جديـد  . هاي بين المللي حسابداري، براي كيفيت افشاي شركتي و شفافيت اطلاعات ضروري است

مچنان درباره كيفيت اطلاعات افشـا شـده   حسابداري باعث افزايش كميت اطلاعات مي شود اما سرمايه گذاران ه

بنابراين فهميدن دلايل پايين بودن كيفيت اطلاعات افشا شده، بـراي تـدوين كننـده گـان مقـررات و      . ترديد دارند

سياست گذاران، داراي اهميت زيادي است و از محتواي سود حسابداري به عنوان معياري براي كيفيت اطلاعـات  

  ).    2002فن و وانگ، ( افشا شده استفاده مي شود 
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از طرف ديگر سهامداران در مقايسه با ساير شاخص هاي عملكرد از قبيل سود نقدي، جريـان هـاي نقـدي و    

بنـابراين سـود گـزارش شـده يكـي از معيـار هـاي        . تغييرات سود، اتكاي بيشتري بر اطلاعات مربوط به سود دارند

ارات از سود آينـده بـه عنـوان شاخصـي بـراي بـرآورد بـازده آتـي         تعيين بازده مورد انتظار سهامداران است و انتظ

هر چقدر سود گزارش شده با كيفيت تر و شفاف تر باشد، عدم تقـارن اطلاعـاتي و صـرف    . سرمايه گذاري است

ريسك اطلاعاتي و احتمال گزينش معكوس كاهش يافته و سهامداران نرخ بازده مورد انتظار كمتري را طلب مـي  

   ).2008و شيپر بارت ( كنند 

محتواي سود حسابداري به عنوان يك عامل توسعه يافته است كه مديران را جهت پيش بيني سود هـاي آتـي   

بنابراين محتواي سود حسابداري به اين معني است كه سرمايه گـذاران در برابـر   . و افشاء اطلاعات تشويق مي كند

ه واكـنش سـرمايه گـذاران نسـبت بـه گزارشـات سـود        اخبار سود تا چه حد واكنش نشان مي دهند و در صورتيك

لنـوكس و پـارك،   ( ، سود داراي محتواي بيشـتري خواهـد بـود   )عكس العمل بيشتري نشان دهند ( شديدتر باشد  

2006 .(  

كـه كيفيـت    شـود با توجه به آنچه در خصوص كيفيت افشا و محتواي سود حسابداري گفته شد، بايد بررسي 

اين اثر از طريق بررسـي رابطـه بـين كيفيـت افشـا و عـدم       . اطلاعاتي سود اثر مي گذاردمحتواي افشا چگونه روي 

  . تقارن اطلاعاتي قابل بيان مي باشد

يكي از راهها از طريق تغيير انگيزه جهـت  . كيفيت افشاء از دو طريق روي عدم تقارن اطلاعاتي اثر مي گذارد

از اين طريق تمايـل افـراد را بـراي جسـتجوي اطلاعـات      در اصل كيفيت افشاء . جستجوي اطلاعات محرمانه است

  .محرمانه كاهش مي دهد

چنين سرمايه گذاراني بيشـتر تمايـل   . راه ديگر از طريق اصلاح رفتار معاملاتي سرمايه گذاران بي اطلاع است

ايجاد شـده    به سرمايه گذاري در شركتهايي دارند كه داراي شهرت هستند يا اينكه ديدگاه  مطلوبي در مورد آنها

شركت را افزايش داده و هزينه پردازش اطلاعات را كاهش مـي  ) قابليت رويت( حال كيفيت افشاء شفافيت. است

بـروان و  ( ر دهنـد  سپس كيفيت افشاء سرمايه گذاران را تحريك مي كند تا سهام بيشتري را مورد معامله قرا. دهد

  .تايج مشابه دست يافتندنيز به ن) 1989( فيشمن و هاگرتي). 2001هيل گيست، 
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از طرف ديگر تحقيقات نشان مي دهد، شفافيت اطلاعات با محتواي سود حسابداري رابطه مثبـت دارد، پـس   

  ).2007لينگ، هوانگ، چنگ، ( هر چه اطلاعات شركت شفاف تر باشد، سود داراي محتواي بيشتري خواهد بود

و ) قابليـت اتكـاء و بـه موقـع بـودن      ( تا رابطه بين كيفيت افشا  در صدد استاين تحقيق بنا به آنچه گفته شد، 

همانطور كه كيفيت افشا در كليه جوامع داراي اهميـت اسـت،   . هدمحتواي سود حسابداري را مورد بررسي قرار د

ع در اين تحقيق رابطه بين كيفيت افشا با محتـواي سـود حسـابداري از نظـر بـه موق ـ     . اهميت يافته است در ايران نيز

در صورتيكه اطلاعات افشا شده قابل اتكـا باشـد و بـه موقـع ارائـه      . بودن و قابليت اتكا مورد بررسي قرار مي گيرد

( گردد، كيفيت افشا افزايش مي يابد و وقتي كه كيفيـت افشـا افـزايش يابـد ضـريب واكـنش بـازار در برابـر سـود         

ن تحقيق از امتياز هاي ساليانه كيفيت افشاي شـركتي  در اي. نيز تحت تاثير قرار مي گيرد) محتواي سود حسابداري 

بـه بعـد محاسـبه گرديـده ،      1382كه براي شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران از سـال هـاي     

  . استفاده شده است و محتواي سود حسابداري با استفاده از نرخ بازده غير عادي اندازه گيري مي شود

  حقيق سوال هاي اصلي ت   3-1

 پاسـخي  كـردن  پيدا دنبال به تحقيق اين كيفيت افشا و محتواي سود حسابداري، بين ي رابطه تبيين به توجه با

  : است زير سوالات براي

 سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي است؟آيا  .1

 آيا ميان كيفيت افشاي شركتي و محتواي سود حسابداري رابطه وجود دارد ؟ .2

 بالاتر محتواي اطلاعاتي سود را افزايش مي دهد؟آيا كيفيت افشاي  .3

  

  تحقيق هايفرضيه  4-1

  .سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي است. 1فرضيه 

  .معني داري  وجود داردو بين كيفيت افشاي شركتي و محتواي سود حسابداري رابطه مثبت . 2فرضيه 

  .افزايش مي دهدكيفيت افشاي بالاتر محتواي اطلاعاتي سود را . 3فرضيه 

  .فرضيه دوم بدون حضور متغيرهاي كنترلي در مدل و پس از افزودن متغير هاي كنترلي آزمون شده است
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  تحقيق ضرورت و اهميت  1 – 5

در ايران و هيات استاندارد هاي حسابداري مـالي بيـان   ) 1384( مفاهيم نظري گزارشگري مالي 1بيانيه شماره 

هاي مالي فراهم آوردن امكـان تصـميم گيـري بـراي سـرمايه گـذاران، اعتبـار        مي كنند كه هدف كليه ي صورت 

بنابراين صورت هاي مالي بايد به خوبي به افشا اطلاعـات بپـردازد    .دهنده گان و ساير تامين كنندگان سرمايه است

. آشكار مي كندگفتار يا عملي كه برخي چيزها را افشا در لغت عبارت است از . تا در تصميم گيري سودمند باشد

بنا به تعريفي ديگر، افشا عبارت است از توزيع عمومي اطلاعات به صورت داوطلبانه يا در رعايت مقررات قـانوني  

  ).2005مديروس و كوئينترو ( و ضوابط اداري، هر چند كه اين اطلاعات عرفا مي تواند محرمانه نگهداري گردد 

اصـل افشـا   . كليـه جوانـب گزارشـگري مـالي تـاثير  دارد      افشا يكي از اصول اساسي حسابداري است كـه بـر  

ايجاب مي كند كه كليه واقعيت هاي با اهميت مربوط به رويدادها و فعاليـت هـاي مـالي واحـد تجـاري بـه شـكل        

بر اساس اين اصل، صـورت هـاي مـالي اساسـي بايـد حـاوي اطلاعـات بـا اهميـت،          . مناسب و كامل گزارش شود

ين اطلاعات به گونه اي قابل فهم و حتي الامكان كامل ارائه شود تا امكان اتخاذ تصـميم  مربوط و به موقع بوده و ا

  ).1388نوروش و حسيني، ( هاي آگاهانه را براي استفاده كنندگان فراهم سازد 

استفاده كنندگان از اطلاعات مالي و خصوصا سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان، غالبـا بـر اسـاس پـيش بينـي      

يكي از مباني شـكل گيـري انتظـارات    لذا ارزيابي عملكرد گذشته، همواره . ي، تصميم گيري مي كنندعملكرد آت

گزارشات مالي اطلاعاتي را در خصـوص ميـزان سـود و اجـزاي تشـكيل دهنـده آن       . آتي و پيش بيني آينده است

ابي، بـرآورد، پـيش بينـي و    ارائه مي كند و استفاده كنندگان اطلاعات مالي بر اساس اين اطلاعات، نسبت بـه ارزي ـ 

بدين ترتيب حسابداري مالي بـا ارائـه صـورت هـاي مـالي اساسـي، اطلاعـات        . سنجش مخاطرات اقدام مي نمايند

بهرامفـر و كـاردان،   ( يار استفاده كنندگان قرار مي دهدتفضيلي در خصوص سود و عوامل تعيين كننده آن در اخت

1387.(  

ليكن بايد توجه نمـود كـه   . يين ارزش يك واحد تجاري ايفا مي كندسود حسابداري نقش عمده اي را در تع

را مـي  سود يك واحد تجاري حاصل عمليات آن در گذشته است و لذا شرايط و عوامل موثر در ايجاد سود آتـي  

بخـش عمـده اي از ايـن عوامـل در قالـب اعـداد و ارقـام        . توان در وضعيت گذشـته واحـد تجـاري بررسـي نمـود     

زارشات حسابداري مالي منعكس مي گردد و نشان دهنده آثار تصميمات مـديريت بـر سـودهاي    حسابداري در گ

  ).1387بهرامفر و كاردان، ( آتي مي باشند و لذا داراي قدرت پيش بيني هستند
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از طرف ديگر كيفيت افشـا نيـز   . يكي از مهم ترين معيار هاي تصميم گيري سهامداران سود حسابداري است

در صـورتي كـه اطلاعـات بـه موقـع ارائـه       . يكي از مهم ترين معيار ها جهت ارزيابي اطلاعات گزارش شده اسـت 

افشا افزايش يابد اطلاعـات ارائـه شـده    اگر كيفيت . گردند و قابليت اتكا داشته باشند، كيفيت افشا افزايش مي يابد

به خصوص سود هاي گزارش شـده  اعتبـار بيشـتري خواهنـد داشـت، در اصـل سـود حسـابداري داراي محتـواي          

از آنجا كه سود گزارش شده بـر تصـميمات سـرمايه گـذاران تـاثير بسـزايي داشـته و داراي        . اطلاعاتي خواهد بود

 ضـرورت . زيادي درباره آن و كيفيـت افشـا صـورت گرفتـه اسـت      ويژگي هاي متعددي است، تا كنون تحقيقات

 تصـميم  هـا،  شـركت  ارائـه شـده   د سو اساس بر گذاران سرمايه كه شود مي احساس بيشتر زماني تحقيق اين انجام

بنابراين در اين تحقيق تلاش مي شود تا رابطه بين كيفيـت افشـا    نمايند مي سهام فروش يا و خريد به اقدام و گيري

نتايج حاصـل از ايـن پـژوهش عـلاوه بـر اينكـه بـراي سـرمايه         . و محتواي سود حسابداري مورد بررسي قرار گيرد

گذاران داراي اهميت است، براي ساير استفاده كننـدگان از صـورتهاي مـالي ماننـد سـازمان بـورس اوراق بهـادار        

  .نيز داراي اهميت است... ، تحليل گران، محققان تهران

  تحقيق انجام روش  6-1

  تحقيق روش  1-6-1

 تحقيـق  ايـن  در اسـتفاده  مورد اصلي رگرسيوني هايمدل. است رويدادي پس تحقيقات نوع از حاضر تحقيق

  :هستند زير موارد شامل

؛ بـراون   1979يعني ، بي ور ، كلارك و رايـت  ( شده است  مستنداطلاعات مربوط به محتواي سود به خوبي 

فن و وانـگ  ) . و ديگران  1993؛ استرانگ و واكر  1987؛ كولينز و كوتاري  1985؛ براون و وارنر  1980و وارنر 

، ارتباط بين ساختار مالكيت شركت و محتواي سود حسابداري را در آسياي شرقي مـورد بررسـي قـرار    )  2002( 

پيـروي مـي كنـيم و بـراي انـدازه گيـري محتـواي سـود حسـابداري          )  2002(ما نيز از تحقيق فن و وانگ .  دادند 

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ، از نسبت بازده سود استفاده مي كنيم 

ARit  : ميانگين نرخ بازده غير عادي سهام شركت i در سالt   

سـود شـركت بـه    . محتواي سود حسابداري ، از مدل بازده سود استفاده مي شـود  در اين تحقيق براي بررسي 

  .وسيله درآمد خالص اندازه گيري مي شود ؛ بازده غير عادي به وسيله بازده خالص بازار اندازه گيري مي شود 



كليات تحقيق: فصل اول   

 

٨ 
 

  :محاسبه مي شود  1با استفاده از مدل  tدر سال i بازده غير عادي سهام شركت 

1. ARit  = Rit – Rmt  

Rit   : نرخ بازده واقعي سهام شركت i در سالt  

Rmt   : نرخ بازده بازار در سالt  

  :استفاده مي شود 2براي تعيين محتواي اطلاعاتي سود حسابداري و آزمون فرضيه اول از مدل رگرسيون 

2. ARit = α0 + α1 ΔNIit + µit 

ΔNIit  :  خالص شركت سود تغيير  i در سالt،  دشومحاسبه مي  3استفاده از مدل با كه:  

3. ΔNIit = ( Earnt – Earn t-1 ) / Total Asset t-1  

1α  : ضريب واكنش سود )ERC (  

µit  : ضريب خطا  

  : استفاده مي شود 4 از مدل رگرسيون  دوم براي آزمون فرضيه ي 

4. ARit = α0 + α1 ΔNIit + α2 ΔNIit DSit + α3 ΔNIit SIZEit  + α4 ΔNIit Qit + α5  ΔNIit  LEVit   + 

µit 

DSit   : امتياز كل افشاي شركت i در سالt 

SIZE  : دارايي هالگاريتم طبيعي ارزش بازار 

Q   : بدست مي آيد  سهام بر ارزش دفتريسهام فرصت رشد ، كه از تقسيم ارزش بازار.  

LEV :  نرخ بدهي كه از تقسيم كل بدهي ها بر كل دارايي ها بدست مي آيد. 

µit  :ضريب خطا  

  :استفاده مي شود 5جهت آزمون فرضيه سوم از مدل رگرسيون 


