
 
 

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  



 
 

  
  
  

  

در . نامه به دانشگاه بوعلی سینا تعلق داردکلیه امتیازهاي این پایان              

  نامه در مجلات، صورت استفاده از تمام یا بخشی از مطالب این پایان

ها، باید نام دانشگاه بوعلی سینا یا استاد راهنماي ها و یا سخنرانیکنفرانس

نامه و نام دانشجو با ذکر مأخذ و ضمن کسب مجوز کتبی از دفتر پایان

در غیر این صورت مورد پیگرد قانونی . تحصیلات تکمیلی دانشگاه ثبت شود

هاي ذیل در کلیه مقالات خارجی و داخلی درج آدرس .قرار خواهد گرفت

  نامه در مجلات، تمام یا بخشی از مطالب این پایانمستخرج از 

  .باشدالزامی می هاو یا سخنرانی هاکنفرانس

  
………………………..……, Bu-Ali Sina University, Hamedan, Iran. 
 

  .، همدان، دانشگاه بوعلی سینا..................دانشکده ، ....................گروه ، ...................
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  دانشگاه بوعلی سینا همدان
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 ي کارشناسی ارشد در رشته حقوق خصوصیپایان نامه براي دریافت درجه
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  دانشگاه بوعلی سینا
  پایان نامه تحصیلی/مشخصات رساله

 مفهوم و آثار حفظ و نگهداري سرمایه در شرکت سهامی عام در حقوق ایران و انگلیس :عنوان
  فاطمه رمضانی :نام نویسنده

  دکتر سید یونس نورانی مقدم :نام استاد راهنما
  دکتر بیژن حاجی عزیزي :مشاور اتیداس/نام استاد
 حقوق: گروه آموزشی ادبیات و علوم انسانی :  دانشکده

  کارشناسی ارشد :مقطع تحصیلی  خصوصی: گرایش تحصیلی حقوق :رشته تحصیلی
  114 :تعداد صفحات  1390/12/21 :دفاعتاریخ   1389/12/22 :بتاریخ تصوی

  
  :چکیده
زیرا سرمایه .از اواخر قرن نوزدهم در رویه دادگاههاي آن کشور مطرح شد"اصل حفظ و نگهداري سرمایه"عنوانبه،اصلیانگلیس حقوق در

در شرکت سهامی عام،با توجه به محدود بودن مسئولیت شرکاء ، وثیقه پرداخت طلب طلبکاران شرکت وبه عنوان پشتوانه ي تعهدات آن 
اطمینان پیدا کردن از تأمین و تعهد کلی سرمایه اسمی شرکت -1و جنبه است اصل مذکور در حقوق آن کشور داراي د. محسوب می شود

اطمینان پیدا کردن از اینکه سرمایه شرکت سهامی عام قبل ازانحلال شرکت تحت عناوین مختلف بین سهامداران و به ضرر -2.سهامی عام
بدین موضوع پرداخته شده است که آیا اصل مزبور به کیفیتی در پژوهش حاضر با مقایسه حقوق ایران و انگلیس .طلبکاران تقسیم نشده باشد

که در حقوق انگلیس مطرح شده در حقوق ایران نیز قابلیت طرح داردیا خیر؟ لذا در فصل دوم جنبه اول اصل، تحت عنوان مفهوم اصل حفظ و 
جنبه دوم اصل، تحت عنوان .بررسی قرار گیرد نگهداري مورد بررسی قرار گرفته شدو تلاش گردید انواع روش هاي تأمین مالی شرکت مورد

در این فصل مسئولیت و محدودیتهاي ارکان شرکت ازمرحله تشکیل تا مرحله تصفیه . آثار اصل حفظ و نگهداري در فصل سوم آورده شد 
به صورت صریح در حقوق ایران  در نهایت با مقایسه حقوق ایران و انگلیس به این نتیجه رسیدیم که اصل مذکور اگر چه. مورد بررسی واقع شد

مطرح نشده ولی با ملاحظه برخی مواد قانونی و حمایت قانونگذار از سهامداران و طلبکاران شرکت ،چاره اي جزء پذیرش ضمنی اصل باقی نمی 
  .ماند

 
  شرکت سهامی عام،سرمایه، اصل حفظ و نگهداري: هاي کلیديواژه
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 
 

  

ی را । ੂࣨوران، ند و ঈوতندگان، ऑق او را ච໋اردن ಪࣥواষند ণپاس ೯دا ষدا৯ ی او ࢟ت دنॷ ،دگان৯مارॷ ند وষࣥودن او ৲ماਬ భ . انଽن پاک او، طا م و دورد ख़ ୀمّد و خا৯دا و سلا

ඵز ෆتاণروز ر ห ن م، কم آฬن  وओودمان واॠدار وओودشان ا॥ت؛ و ࡶଌජن ণه ୀ دേॷنان اীشا   ...ग़࠳ઍو

 පෂ گاه و م दدردای از زॐمات ਟی شاه ی او، با زبان ඪ༚ر و د॥ت ฬوان، ඵزی மرمدون  جا৾   .زॻࢌ ग़ع࢙م، اऋّل از آن ا॥ت ग़ భ قا

ূجൎࣱل از ग़ع࢙م، ণپاس از اিسای ا॥ت গ دف و غاশࢌ آඔ່ࣁش را ඖหن ਗی ند و سلاक़ت اماষࢌ ਪی را ଘ  دඋࢾش ඳසرد
  یਪجاࣹࡣب واما از آ ୀ ن؛ൕഌৈ ࣣಮه و از باب ه ا৯د، 

 و ऋلّ " 
ّ
ସ َّاالله ඟ ن ॿم พীࢁ ࢠخوॿ࣡ࢲم ૼن اਾॿا ඟࢁพী مॿ ૼن:  "  

  

ୀ ଏଷ ૼن భغ ষ࣒ࢤود৯د و زॐ࢟ت راঘ࣒ماਪی اଌن  از اণتاد با لات و شاീীه؛ পناب آ༚ی دනر ণید وিس ৗورای ग़قدم   భ ل ૐॣه صدر، با ૮ࣹن خق و ່وਣی، از ঊ مਔی భ اଌن

ୀ را ଔ؛رساඟ    ࠱ھده໋ 

دت اীشا ࣞਵ࣫ل ॰د৯د  دون ज़ساࠛ
ॡطوب ਖ৶ی رণید؛از اণتاد ીࣤور و با ৎࡷوا ، পناب آ༚ی دනر ඵැژن حاਆی ସ୍ی ،  زॐ࢟ت ज़شاوره اଌن رساଔ را భ حاฮی   ங ଘ وژه نଌن، ا  

ࡁࡶජی و ख़مد૮ࣹن ا५دی  ز... و از اণتادان ່زاଡ و دॼوز؛ পناب آ༚ی دනر ਮࣜض ا مࣻ ඟ و दدردای را دار พࢁ ࣞਵ࣫ل ॰د৯د؛ ل় 
  .ॐ࢟ت داوری اଌن رساଔ را 

 .با॰د  اଌن ඟ໕دଌୃن، মࡑی از زॐمات آฬن را ণپاس দوید 

  

  

  

  



 
 

  
  
  
  
  

رদوارم و   با భود ່اوان ଘ روح ਮ ࣥوح ৮درୁ 

گاਗی ماభ دॼوز و ෙय़باৣم िঙ ی وਘاঙ ی وฮمدঙ ୀ انඟیࢁ پاسণ  

  ت را భ وओودم ورا৯د و। ده ی اশثارش ঢل ख़࡛ࢴ 

  .دامان ෙডبارش ॺࡗه ی ෙय़بای را ଘ ૼن آड़وࣾت

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 اختصارات                                                                                                        

 
 

  
  اختصارات

  
  ب.ا.پ.د  دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار                                    
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  مقدمه

در فصل اول ، صرفاً به تبیین و تشریح موضوعاتی پرداخته خواهد شد که به تشخیص جایگاه و تبیین حدود 

بـه ارائـه کلیـاتی در     را ایـن فصـل   ،حاضربنابراین نگارنده در پژوهش .کمک می نماید  موضوع پژوهشو ثغور 

  .اختصاص خواهد داد ات ذیلخصوص موضوع

ابتدا با طرح مقدمه اي، مباحث مربوط به بیان مسئله، اهمیت و ضـرورت پـژوهش ،فرضـیه هـاي آن و روش     

تحقیق خواهد آمد و سپس مفهوم و پیشینه تـاریخی شـرکت سـهامی بـا توجـه بـه قـوانین تصـویبی و اهمیـت          

در پیشینه تاریخی از قوانین تصویبی قبـل از قـانون   .ي شرکت سهام عام، مورد بررسی قرار خواهد گرفتاقتصاد

و بعد از آن بحث خواهد شد و در نهایت با توجه به آخرین قوانین حـاکم بـر شـرکتهاي سـهامی،      1311تجارت

مبـاحثی   1384وري اسـلامی  و قانون بازار اوراق بهـادار جمه ـ 1347یعنی لایحه اصلاح قسمتی از قانون تجارت 

. همچنین پیشینه تاریخی شرکتهاي سهامی در حقوق انگلیس نیزمـورد بررسـی قـرار خواهـد گرفـت     .خواهد آمد

مباحث مربوط به شخصیت حقوقی و آثار ناشی از آن در جهت تشخیص جایگاه موضوع، بحث خواهـد شـد و   

سهامی به بیان وجوه افتراق شرکت سهامی عـام  در نهایت با تعریف شرکت سهامی عام ومقایسه اقسام شرکتهاي 

  . با شرکت سهامی خاص خواهیم پرداخت
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  بیان مسئله-1-1
در . براي انجام پروژه هاي بزرگ عمرانی ،صنعتی وکشاورزي وجـود شـرکت هـاي بـزرگ، ضـروري اسـت      

با اداره ي شرکت، سـرمایه  اینگونه شرکت ها سرمایه درقالب سهام به عموم واگذار می شودومؤسسین یا مدیران 

حاصله را در جریان گردش صحیح اقتصادي قرار می دهند و در اثر این عمل دو منفعت حاصـل مـی گـردد،در    

مرحله اول سودي از سرمایه گذاري یا انجام فعالیت هاي عمرانی نصـیب سـهامدار مـی شـود و در مرحلـه دوم      

رکت سهامی عام نوع بخصوص و منحصر بـه فـرد شـرکت    ش.رونق و آبادانی را براي کشور به ارمغان می آورد 

هاي بزرگ می باشد و مسلم است براي انجام امور مهم از قبیل استخراج معادن و تجارت با کشورهاي خـارجی  

فکـر  .و تأسیس کارخانجات و ایجاد سد ها و بانک ها تشکیل می شود که سرمایه فردي کفاف آن را نمـی دهـد   

مانند این که امتیاز اسـتخراج معـادن و یـا     دلایلیایجاد می شود که به  یناحیه اشخاصتأسیس هر شرکت ابتدا از 

موضـوع خاصـی   در راکـه  خبرگی یا مطالعات اقتصـادي  می خواهنداحداث خط آهن را بدست بیاورندیا این که 

یه دار هسـتند  اسـرما عده اي که هم فکـر بـوده و ی   باالبته مسلم است این اشخاص .دارد ارتباط بکارگیرند، دارند

شـرکت سـهامی   . نمودشروع به تأسیس شرکت سهامی عام خواهنـد  ،و در صورت موافقتمشورت خواهند کرد

 ،عام نیز شرکتی است که مؤسسین آن قسمتی از سرمایه شرکت را از طریق فروش سهام به مردم تأمین می کننـد 

از طریـق   -1بـه دو شـیوه اقـدام مـی کنـد،     البته شرکت سهامی عام، در تأمین سرمایه از طریق مراجعه به عمـوم  

همچنـین در ایـن شـرکتها حـدود     .عرضه و فـروش سـهام از طریـق بـازار بـورس      -2 .مراجعه مستقیم به عموم

مسئولیت سهامداران در مقابل اشخاص ثالثی که طلبکار شرکت محسوب می شوند، محدودبه مبلغ اسـمی سـهام   

رحقوق انگلیس، حداقل مجـاز سـرمایه سـهامی تخصـیص     در خصوص میزان سرمایه شرکت سهامی عام د.است

پنجـاه هـزار پونـد یـا معـادل آن یـورو مـی         2006ش. ق763مـاده  1یافته شده درحال حاضـر بـه موجـب بنـد     

 1384وچه قانون بازار بورس اوراق بهـادار  1347، چه لایحه اصلاح قسمتی از قانون تجارت ایران درقانونباشدو

ي سرمایه حداکثري تعیین نشده و شرکاءبه هر مقدار بتوانند، ممکن اسـت سـرمایه   ودستورالعملهاي بعدي آن برا

پیش بینی شـده بـر طبـق    حداقلی جهت سرمایه شرکت سهامی  ت.ا.ق.ل 5به موجب مادهلیکن . را افزایش دهند

 4مـاده  ردهمچنـین  » در موقع تأسیس ،سرمایه شرکت سهامی عام از پنج میلیون ریال نباید کمتر باشـد « :این ماده
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هئیت مدیره سـازمان بـورس    1/10/86مصوب "دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران"

بـازار اول از دو تـابلو   .بورس اوراق بهادار تهـران داراي دو بـازار اول ودوم مـی باشـد     «اوراق بهادار آمده است،

در خصوص میزان سـرمایه بـا دیگـري متفـاوت     شرایط اختصاصی هر بازار  لذا»اصلی وفرعی تشکیل شده است

، میزان سرمایه ثبت شده شـرکت بـراي پـذیرش در تـابلوي اصـلی      ب.ا.پ.د 6ماده  1طبق بند به طوري که بوده،

، میزان سـرمایه ثبـت شـده در تـابلوي     ب.ا.پ.د 10ماده 1بند طبقبازار اول، نبایداز دویست میلیارد ریال کمتر و 

نیز، میـزان سـرمایه    ب.ا.پ.د 11ماده  1بند همچنین طبق.ازیکصد میلیارد ریال کمتر باشدفرعی از بازار اول ،نباید

قانونگذار ضمانت اجراهایی نیـز بـراي کـاهش    مضافاً .ثبت شده در بازار دوم نباید از سی میلیارد ریال کمتر باشد

در  ت.ا.ق.ل 5در مـاده   به طـوري کـه  .این میزان سرمایه در زمان تشکیل یا فعالیت شرکت پیش بینی کرده است

« : طریق عرضه به عموم وخارج از بازار بورس ارائه می دهند ،مقـرر شـده   زمورد شرکتهایی که سرمایه خود را ا

سیس به هر علت از حداقل مذکور در این ماده کمتر شود باید ظرف یک أدر صورتی که سرمایه شرکت بعد از ت

مقرر اقدام به عمل آید یا شرکت به نوع دیگـري از انـواع شـرکت     سال نسبت به افزایش سرمایه تا میزان حداقل

 هاي مذکور در قانون تجارت تغییر شکل یابد و گرنه هر ذي نفعی می تواند انحلال آن را از دادگـاه صـلاحیتدار  

 1/10/1386دستورالعمل پذیرش اوراق بهـادار در بـورس اوراق بهـادار مصـوب     همچنین در  .»در خواست کند

  .سهام شرکت، در آن بازار خواهد شد  عدم پذیرشلغو یارمایه از حداقل قانونی موجب کاهش س

  ضرورت پژوهش سابقه و-1-2

  سابقه1-2-1
با جستجو ودقت نظر در منابع کتابخانه اي و پایـان نامـه هـاي دانشـگاهی، در     در خصوص سابقه این تحقیق 

وموضـوع   منـابع ارتبـاطی بـین ایـن     لـیکن د و خصوص سرمایه شرکت سهامی عام به طور کلی منابعی یافت ش

شـرکت سـهامی عـام    پژوهش ،وجود ندارد چرا که نگارنده در پی آن است که، اصل حفظ ونگهداري سرمایه در

با این وجود به برخی از این منـابع اشـاره   .را مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار دهد و انگلیس حقوق ایران در

  :می شود

 جلد دوم،چاپ هفتم،تهران،انتشارات سمت)شرکت تجارتی(قوق تجارتح.)1384( .اسکینی،ر،. 
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این کتاب متشکل از شش فصل است که در هر فصل به موضوعات گوناگون که حول محور شرکت سـهامی  

  .اعم از خاص و عام است پرداخته شده است

 چــاپ و  اراتانتشــ ،تهران،موسســهاولچــاپ  اوراق بهــادار، بــورس.)1374( .ع؛پارســائیان،ع،جهانخانی

 .دانشگاه تهران

این کتاب مشتمل بردو بخش می باشد که بخش اول و دوم آن جمعاً داراي  پنج فصل می باشـد کـه در هـر    

  .فصل راجع به بورس و اوراق بهادار و موضوعات مطرح در این زمینه ،پرداخته شده است

 شر دادگستر،چاپ اول،تهران،ن)مشتمل بر تمام مباحث(حقوق تجارت.)1378( .حسنی،ح. 

این کتاب مشتمل بر سی ویک مبحث راجع به حقوق تجارت می باشد که نویسنده مبحـث اول را بـه ارکـان    

  .،ویژگی و شرایط تشکیل شرکت سهامی اختصاص داده است

 چاپ سوم،تهران،نشر دادگستردومحقوق تجارت ،جلد.)1376( .ستوده تهرانی،ح،. 

می شود، نویسنده در مبحث بیست وششم کتاب خود راجع بـه   در جلد دوم کتاب ،که از فصل چهارم شروع

 .انواع شرکت سهامی و ماهیت وویژگی هر یک از آنها بحث کرده است

 جلد دوم،چاپ اول،تهران،انشارات میزان)شرکت تجاري(حقوق تجارت.)1381( .عرفانی،م،. 

خـود، بـه بحـث راجـع بـه       در جلد دوم این کتاب که داراي ده فصل می باشد،نویسنده در فصـل اول کتـاب  

 .شرکت سهامی عام از زمان تشکیل تا انحلال آن پرداخته است

 بورس اوراق بهادار،چاپ اول،تهران،چاپخانه سپهر.)1374( .گلریز،ح  

بهـادار  الب مرتبط با بازار بورس و اوراق این کتاب نیز مشتمل بر هفت فصل می باشد که در هر فصل به مط 

 .پرداخته شده است

 Len Sealy & Sarah Worthington,Cases And Materials in Company 
law(2008),Eight Edition,London:SL Berwin Professor Emeritus Of Corporate 
Law-University of    Cambridge 
در فصل هشتم این کتاب به بحث راجع به حفـظ و نگهـداري سـرمایه در شـرکت سـهامی عـام در حقـوق        

  .شده است س پرداختهیانگل
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 Saleem Sheikh ,A Guide To The Companies Act (2006), Fifteen 
Edition,London And New York:Routedge.Cavendish Taylor & Francic Group 

کـه در  .می باشد یسفصل راجع به مواد قانونی ،مربوط به حقوق شرکتهاي انگل 33داراي 2006 ش.رهنمود ق

  .یسنده راجع به سرمایه و سهام بحث مفصلی کرده استفصل پانزدهم این کتاب ،نو
 http://www.SSRN.COM 

 .س می باشد یاین سایت راجع  به مقالات و پایان نامه هاي مربوط به حقوق انگل

 http://www.RDIS.ir 
  .ه بازار بورس ایران می باشد این پایگاه مربوط به مقررات و آیین نامه و دستورالعملهاي مربوط ب

  ضرورت پژوهش-1-2-2
شودو هـر   با توجه به اینکه، سرمایه از مهمترین عوامل تجارت و بزرگترین وسیله جلب منفعت محسوب می

شرکت بایستی داراي میزان سرمایه لازم باشد،تا بتواند نتیجه اي از عملیات خود که تجارت اسـت بـرده ومنتفـع    

ایـن  .آن تلقی می شود در سرمایه آن است عام بارزترین یکه شرکت سهام ريتجا هايشرکت اهمیت بنابراینشود،

دلیل مضاعفی براي محدود به مبلغ اسمی سهام می باشد، این شرکت کهسهامداران  امر در کنار مسئولیت محدود

داري حفـظ و نگه ـ موضـوع  بنـابراین  .پرداختن به موضوع حفظ و نگهداري سرمایه شرکت سـهامی عـام اسـت   

و احقاق حقوق حقه ي  شرکت طلب طلبکارانپرداخت  ووثیقه ،به عنوان تنها پشتوانهشرکت سهامی عام سرمایه

  .استضروري بحث از آن لازم وو داراي اهمیت بوده  ،آنها

  اهداف پژوهش-1-3
اصل حفظ و نگهداري سرمایه، ریشه دررویه دادگاههـاي انگلـیس دارد وامـروزه بـه عنـوان یـک اصـل در         

لـذا در  .شرکتهاي سهامی عام حاکم است،لیکن این اصل صریحاً در حقوق ایران مورد پذیرش واقع نشـده اسـت  

به این نتیجه برسیم که اصل حفظ ونگهـداري سـرمایه در   صورتی که با بررسی و مقایسه حقوق ایران و انگلیس 

الیـت شـرکت سـهامی عـام ،آینـده      س پذیرفته شده است، می تـوانیم بـراي فع  یحقوق ایران نیز مانند حقوق انگل

روشن تصور کنیم و با توجه به اینکه اینگونه شرکتها در فعالیتهاي بزرگ صنعتی ،خدماتی و کشـاورزي اسـتفاده   

می شوند که به میزان قابل توجهی از سرمایه نیاز دارند، بـا گـرایش افـراد بـه ایـن شـرکتها و اطمینـان از حفـظ         
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لیت شرکتها از نوع سهامی عام می باشیم که در رونق و پیشرفت اقتصـاد کشـور   سرمایه آنها ،ما شاهد افزایش فعا

  .نقش به سزایی دارند

  فرضیه هاي پژوهش-1-4
سرمایه یک عامل مهم در شرکت سهامی عام می باشد که موضوع حفظ و نگهداري آن در راسـتاي حمایـت   

سهامداران آن داراي اهمیت زیـادي اسـت   ، با توجه به مسئولیت محدود از حقوق طلبکاران و سهامداران شرکت

لذا این موضوع موجب شده اصلی به عنوان اصل حفظ و نگهداري سرمایه در حقـوق ایـن شـرکتهامطرح شـود     .

به اهمیت این موضوع در این پژوهش تلاش خواهد شد تا به این سؤال اصلی  پاسخ دهـیم کـه   بنابراین با توجه .

  سرمایه در شرکتهاي سهامی عام چیست؟مفهوم و آثار اصل حفظ و نگهداري 

دنبال این سؤال اصلی ،سؤالات فرعی دیگري نیز مطرح می شود کـه در ذیـل بـه تعـدادي از آنهـا اشـاره       به 

  :خواهیم کرد

  حفظ ونگهداري سرمایه وجود دارد یا خیر؟ اصل س اصلی به نامیآیا درحقوق ایران مانند حقوق انگل-1

  ل دهنده شرکت می باشد؟ارکان تشکی ءآیا سرمایه جز-2

 محـدودیتی در خصـوص پـذیرش وایفـاي تعهـدات شـرکت ایجـاد        آیا با توجه به میزان سرمایه شرکت،-3

  شود یا خیر؟ می

 حکم تصرف در سرمایه شرکت که در راستاي منافع طلبکاران نباشد در حقوق ایران چیست؟-4

  چگونه است؟حفاظت از سرمایه ي شرکت هاي پذیرفته شده در بازار بورس -5

  .به دنبال این سؤالات فرضیاتی نیز مطرح می شود که در ذیل بدانها اشاره می نماییم

وجود دارد ،اگـر چـه در حقـوق ایـران بـه صـورت        سیاصل حفظ و نگهداري سرمایه که در حقوق انگل-1

 شـرکت، طلبکـاران   از ایرانیمواد قانونی و حمایت هاي قانونگـذار  با ملاحظهصریح و مدون پذیرفته نشده ،ولی 

اگرچه در قالـب عبـارت روشـن وصـریح بیـان       ،اصل حفظ و نگهداري سرمایه نیز پذیرفته شده در حقوق ایران

  .نشده است


