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  :تقدیر و تشکر 

  

اینک که به یاری ایزد منان، این رساله به اتمام رسیده است، شکر خدای را بـه جـا مـی آورم کـه در تمـامی      
  . مراحل زندگی به امید رحمت او راه می پیمایم

دکتر دستگیر که راهنمایی بنده را در این پایان نامه بـه  در ابتدا لازم می دانم که از استاد گرامی جناب آقای 
همچنین از کمک های بی شائبه ی استاد گرامی جنـاب آقـای   . مکمال تشکر را به عمل آورند، ه اعهده داشت

تمـامی مراحـل تحصـیل    در دکتر خدادادی که به عنوان مشاور و به عنوان مدیر گـروه حـداکثر همکـاری را    
 . ند، کمال تشکر را دارماینجانب به عمل آورده ا
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بررسی ویژگی های اجزاء تشکیل دهنده ی سود یک از بحث برانگیزترین اهداف تحقیقات حسابداری مالی بوده 
ود نسبت به اقلام نقدی آن ثبات کمتری نشان داد که اقلام تعهدی تشکیل دهنده ی س) 1996(اسلون . است
ما در این تحقیق در ادامه ی تحقیق اسلون، رابطه ی بین اقلام تعهدی عملیاتی و اجزاء آن را با سود سال . دارد

در این تحقیق اقلام تعهدی عملیاتی ابتدا به دو  جزء سرمایه در گردش تعهدی . آتی مورد آزمون قرار دادیم
در مرحله ی بعد ما اقلام تعهدی را به دو جزء رشد و . خالص اقلام تعهدی عملیاتی تقسیم کردیمعملیاتی و 

  . کارایی تقسیم کردیم و اثر این عوامل را بر سود سال آینده مورد بررسی قرار دادیم
 شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران طی بازه ی زمانی 142جامعه تحقیق ما شامل داده های مربوط به 

این تحقیق از خالص اقلام تعهدی عملیاتی به عنوان همگن کننده ی متغیرها  رما د. می باشد 1386تا  1381
  .استفاده کرده ایم

. نتایج تحقیق حاکی از وجود رابطه ی منفی و معنی دار بین سود و اقلام تعهدی عملیاتی سال جاری است 
بت و معنی دار بین تغییرات کارایی و سود سال آتی همچنین نتایج تحقیق نشان دهنده ی وجود رابطه ی مث

در مقابل نتایج ما نشان دهنده ی وجود رابطه ی منفی و معنی دار بین تغییرات سرمایه در گردش . است
در عین حال ضرائب به دست آمده در مورد متغیرهای رشد فروش و . تعهدی عملیاتی و سود سال آتی است

  . نی دار نمی باشندخالص اقلام تعهدی عملیاتی مع
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  مقدمه ) 1- 1

شرکت ها بازیگران اصلی عرصه ی اقتصاد در جوامع در حال توسعه و جوامع توسعه یافته ی 

رشد و توسعه ی شرکت ها باعث توسعه ی جوامع و از طرفی افزایش رفاه اقتصادی . امروزی هستند

. ی سرمایه گذاری در این شرکت هاستی چنین رشدی، توسعهلازمه. گرددتمامی آحاد جامعه می

ی سرمایه گذاری از یک سو موجب جذب سرمایه و از طرفی موجب هدایت آن به سمت شرکت توسعه

ها ها برای جذب سرمایه لذا شرکت. هایی خواهد شد که بازدهی بیشتر و ریسک کمتری داشته باشند

ترین عواملی که یکی از مهم. ای از ریسک و بازدهی را در شرکت خود به وجود آورندید ترکیب بهینهبا

با کمک . های مالی شرکت هاستها یاری می رساند، صورتبه ما در تعیین ریسک و بازدهی شرکت

سنجیده ها را در گذشته، حال و آینده توانیم وضعیت، عملکرد و ریسک شرکتهای مالی ما میصورت

در واقع صورت های مالی به ما کمک می کنند تا بتوانیم شرکتی را که . و تصمیمات مناسبی بگیریم

  . دارای نرخ ریسک و بازده مورد انتظار ماست، انتخاب کنیم
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بورس اوراق بهادار در . های اصلی اقتصاد در دنیای امروز استبورس اوراق بهادار یکی از نهاد

ها به وجود مشخصی که دارد، رابطه ی مطلوبی را بین سرمایه گذاران و شرکتهای چارچوب مکانیزم

های کوچک، پراکنده و سرگردان را که به تنهایی نمی توانند مورد بورس اوراق بهادار، سرمایه. می آورد

بهره برداری قرار بگیرند، جمع آوری نموده و از آنها سرمایه های هنگفتی جهت توسعه و پیشرفت 

از طرفی بورس اوراق بهادار روش مطمئنی برای جلب اعتماد عمومی جهت . دی می سازداقتصا

حال سوال اینجاست که  .های متفاوت استها و بازدهسرمایه گذاری در انواع اوراق بهادار با ریسک

هایی سرمایه گذاران برای انتخاب شرکتی که بازدهی و ریسک مطلوبی را برای آنها تامین کند چه ابزار

لکن ما برای انتخاب یک شرکت از بین . های مالی استرا در اختیار دارند؟ یکی از این ابزارها صورت

د اطلاعات مناسبی در ننیازمند صورت های مالی هستیم که بتوان، ها در بورس اوراق بهادارسایر شرکت

الی مناسب چه صورت های م لذا باید مشخص شود. دنمورد بازدهی و ریسک شرکت ها ارائه ده

ویژگی هایی باید داشته باشند و از طرفی چگونه می توانند به ما در تعیین ریسک و بازدهی شرکت ها 

  کمک کنند؟ 

  

  بیان مسئله ) 1- 2

بحث در مورد ویژگی های صورت هـای مـالی از دیربـاز مـورد توجـه محافـل تخصصـی و موضـوع         

زیرا در واقع تمامی شرکت ها اعم از این که عملکرد مثبـت  . بسیاری از تحقیقات حسابداری بوده است

این امر باعث شـده اسـت   . که عملکرد خود را مثبت جلوه دهند می کنندیا منفی داشته باشند، سعی 

مشـکلات  . صورت های مالی نتوانند به درستی عملکرد و وضعیت شرکت ها را به نمـایش بگذارنـد  که 

فوق توجه محافل تخصصی و حتی محافل قانونی را برانگیخته است و بحث های بسیاری را بـه دنبـال   

  . داشته است
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 شـماره  مـالی  حسـابداری  مفاهیم بیانیه در )FASB( مالی حسابداری استانداردهای تدوین هیات

 گـذاران،  سرمایه که است اطلاعاتی آوردن فراهم مالی گری گزارش های هدف از یکی«: می گوید یک

 ومخـاطرات  بنـدی  زمـان  لغ،امب ـ برآورد رادر بالقوه و بالفعل کنندگان استفاده سایر و دهندگان اعتبار

 تولیـد  در موسسـه  توانـایی  تـاثیر  تحت آتی نقد وجوه انداز چشم. رساند یاری آتی نقد وجوه به مربوط

 سـود  پرداخـت  جمله از و نقدی عملیات سایر و سررسید هنگام به تعهداتش ادای برای کافی نقد وجه

 نوبـه  بـه  که استآن توانایی  به راجع گذاران سرمایه عموم نگرش تاثیر تحت چنین هم و سهام نقدی

  ).FASB, 1978: PAR. 37(» گذارد می اثر سهام بازار قیمت بر خود

 بیـان  مـالی  گـری  گـزارش  نظـری  مفاهیم قسمت در ایران حسابداری استانداردهای تدوین کمیته

 ارزیابی مستلزم مالی های صورت کنندگان استفاده توسط اقتصادی تصمیمات اتخاذ«  :که است نموده

 طریـق  از نقد وجه ایجاد توان ارزیابی. است آن ایجاد قطعیت و نقد وجه ایجاد جهت تجاری واحد توان

 بینی پیش در آنها از استفاده و تجاری واحد نقدی های جریان و مالی عملکرد مالی، وضعیت بر تمرکز

 سازمان فنی کمیته(» گردد می تسهیل مالی، پذیری انعطاف سنجش و انتظار مورد نقدی های جریان

  ).7-1 بند 49: 1381 حسابرسی،

 اهداف از یکی که است موضوع این مبین مالی گری گزارش های هدف و نظری مبانی بررسی

 آتی نقدی های جریان بینی پیش برای دهندگان اعتبار و گذاران سرمایه به کمک مالی گری گزارش

 به حسابداری اطلاعات انتقال اصلی ابزار و مالی گری گزارش اصلی محصول مالی، های صورت. است

 این به است توانسته میزان چه تا مالی های صورت که این. شوند می قلمداد سازمان از خارج افراد

 هم. هست و بوده پژوهشگران و نظران صاحب توجه مورد همواره که است سوالی یابد، دست مهم

 است، مفید نقدی های جریان بینی پیش برای مالی اطلاعات نوع چه که این خصوص در چنین

 مراجع و نظران صاحب از برخی که دهد می نشان موضوع ادبیات بررسی. دارد وجود نظر اختلاف

 و حسابداری سود از استفاده با که باورند براین مالی گری گزارش اهداف و نظری مبانی کننده تدوین



 
  

 5                                         کلیات تحقیق                               فصل اول                   

 

 استانداردهای تدوین هیات مثال عنوان به. نمود بینی پیش را نقدی های جریان توان می آن اجزای

 به نسبت آن اجزای و سود ی درباره اطلاعات ارایه معمولا«  که است باور این بر آمریکا حسابداری

» دارند بیشتری بینی پیش قابلیت آتی، نقدی های جریان بینی پیش برای نقدی های جریان

)FASB, 1978: par44(.  
  

  ضرورت تحقیق) 1- 3

 همـواره  مـالی  گـری  گـزارش  در هم و تاریخی پیشرفت سیر در هم سود، اجزای نیز و سود گزارش

 از استفاده با اغلب دانشگاهی محققین و مالی گران تحلیل ای، حرفه انحسابدار. است بوده توجه مورد

  .پردازند می نقدی های جریان و آتی سودهای بینی پیش به فعلی سود اجزای

 آن آتـی  نقدی های جریان فعلی ارزش بر مبتنی شرکت ارزش اقتصادی، های تئوری در که آنجا از

 ویـژه  اهمیت از سود بینی پیش شود، می استفاده نقدی های جریان جانشین عنوان به سود از و است

 موسسـه  آتـی  نقـدی  هـای  جریان نمایانگر که را شرکت آتی سودهای که این برای. است برخوردار ای

 سـود . بپـردازیم  آن ی دهنـده  تشـکیل  اجزای بررسی به باید چیز هر از پیش ،کنیم بینی پیش است،

 ایـن  برای. شود می تقسیم تعهدی و نقدی بخش دو به لذا شود، می تهیه تعهدی مبنای بر حسابداری

 از یـک  هـر  تا است بهتر کنیم، بینی پیش را آنها اجزای و آتی سودهای صحیحی نحو به بتوانیم ما که

 مـورد ) تعهـدی  و نقـدی  اقـلام  شامل سود کل( کلی صورت به سپس و جداگانه صورت به جزء دو این

  .گیرد قرار تحلیل و تجزیه و بررسی

 دارای آتـی  سـودهای  اجـزای  بینـی  پـیش  برای فعلی نقدی های جریان و تعهدی اقلام از استفاده

 اقلام بنیادی رفتار دو نمایانگر تعهدی اقلام بینی پیش توانایی مثال عنوان به. است اقتصادی مفاهیمی

  :است تعهدی
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 قابلیـت  یعنی(  یافته تحقق نقدی های جریان به شده بینی پیش تعهدی اقلام تبدیل توانایی )1

  )تحقق

 پایدار و اتکا قابل هنگام، به اطلاعات دهی گزارش توانایی )2

 

 کـه  باشـد  ایـن  ی دهنـده  نشان تواند می آتی نقدی های جریان با فعلی تعهدی اقلام بودن مربوط

 تبـدیل  احتمال که این و دهد نشان صداقت با را شرکت اقتصادی ارزش خواهد می حد چه تا مدیریت

 تـر  قـوی  بینی پیش توانایی چه هر. است حد چه تا یافته تحقق نقدی های جریان به آتی های دارایی

 آتـی  تعهـدی  اقـلام  و فعلـی  تعهـدی  اقـلام  بین رابطه علاوه، به. بود خواهد بیشتر بخشی تحقق باشد،

 توانـایی همچنـین   و هنگـام  بـه  شـکلی  به اطلاعات درک در را تعهدی اقلام توانایی بتواند است ممکن

 در بیشـتری  توانـایی  که حسابداری سودهای نهایت در. دهد نشان آتی های دوره در را آن مجدد وقوع

 سـهام  بـازده  بـا  یتـر  قـوی  رابطه و بیشتر پایداری دارای باید احتمالا دارند، سودها اجزای بینی پیش

  . دنباش

  

 هدف تحقیق ) 4-1

این تحقیق قصد دارد تحقیقات قبلی انجام شده در این زمینه را با اطلاعات موجود در بـازار ایـران   

 بـا  جـاری  سـال  در عملیـاتی  تعهدی اقلامخالص  بین ی رابطهدر این تحقیق ما به بررسی . تکرار کند

 .می پردازیم آتی سال عملیاتی های دارائی خالص بازده
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  :فرضیه های تحقیق) 1- 5

بــین تغییــرات در خــالص اقــلام تعهــدی عملیــاتی ســال جــاری و بــازده خــالص  :  فرضــیه اول

  .دارایی های عملیاتی سال آتی رابطه ی معنا داری وجود دارد

ــین ســرمایه در گــردش : فرضــیه دوم  ــاتیب ــازده خــالص دارایــی هــای   عملی ســال جــاری و ب

  . عملیاتی سال آتی رابطه ی معنی داری وجود دارد

بـین خـالص اقـلام تعهـدی عملیـاتی بلنـد مـدت سـال جـاری و بـازده خـالص             :م فرضیه سـو 

  . دارایی های عملیاتی سال آتی رابطه ی معنی داری وجود دارد

بـین رشـد فـروش هـای سـال جـاری و بـازده خـالص دارایـی هـای عملیـاتی            : فرضیه چهـارم  

  .سال آتی رابطه ی معنا داری وجود دارد

ــنجم  ــازده خــالص دارایــی هــای  بــین رشــد کــارای :فرضــیه پ ــا ب ی شــرکت در ســال جــاری ب

  .عملیاتی سال آتی رابطه ی معنا داری وجود دارد

  

  :روش تحقیق) 6-1

 :گیری و حجم نمونهآماری، روش نمونه جامعه) 1-6-1

  جامعه آماری )1- 1-6- 1

 1387تـا سـال    1380جامعه آماری دراین تحقیق شامل کلیه ی شرکت هایی می باشدکه از سال 

  .در بورس اوراق بهادار تهران حضور داشته اند
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  نمونه آماری)1- 1-6- 2

 1387 تا1380دراین تحقیق ازشرکت های فعال دربورس اوراق بهادارتهران در بین سال های 

) البته به استثنای شرکت هایی که دراین مدت تحت یک طرح تجدید ساختار قرار گرفته اند(

  :یی انتخاب می شوندوبراساس معیارهای زیرنمونه ها

ترازنامـه ، صـورت   : شرکت ها باید اطلاعـات کامـل را بـرای همـه صـورت هـای مـالی ماننـد         •

  .سودوزیان را داشته باشند

 .شرکت در طی دوره زمانی تحقیق به طور فعال در بورس حضور داشته باشد •

 .اطلاعات مورد نظر برای استخراج داده ها در دسترس باشد •

 .یا واسطه گری مالی نباشد شرکت سرمایه گذاری و •

  .اسفند ماه باشد 29سال مالی شرکت ها منتهی به  •

 .در طی دوره زمانی تحقیق تغییر سال مالی نداده باشد •

  

  روش نمونه گیری)1- 1-6- 3

بـدین ترتیـب کـه کلیـه     . در این تحقیق از روش نمونه گیری حذف سیستماتیک استفاده می شود

دارای شـرایط ومعیارهـای فـوق مـی باشـند، جـزء نمونـه آمـاری         شرکت های عضو جامعه آماری کـه  

  .قرارگرفته وآن دسته از شرکت هایی که واجد شرایط فوق نمی باشند از نمونه حذف می شوند

  

  :هاآوری دادهروش جمع) 6-1- 2

  :دراین تحقیق گردآوری داده ها در دو مرحله انجام شده است
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قیـق از روش کتابخانـه ای و درمرحلـه دوم ، بـرای     در مرحله اول بـرای تـدوین مبـانی نظـری تح    

و لـوح هـای    گردآوری داده های موردنظر از اطلاعات وصورت های مالی ارائـه شـده در سـایت بـورس    

روش کتابخانـه ای بـرای   . و نرم افزار تدبیر پـرداز اسـتفاده شـده اسـت     فشرده ارائه شده توسط بورس

  .مرحله دوم فرضیه های تحقیق بررسی می شوند تدوین نظری تحقیق به کارگرفته می شود و در

  

  :هاروش تجزیه و تحلیل داده) 1- 6- 3

ازجملـه   .مون هـای متفـاوتی اسـتفاده شـده اسـت     دراین تحقیق برای تجزیه وتحلیل داده ها از آز

های آماری دربخش آمار استنباطی استفاده شده  شاخص های توصیفی دربخش آمار توصیفی و آزمون

  :های آماری ذیل دربخش آماراستنباطی استفاده می شودآزمون . است

 و تحلیل رگرسیون  tضریب همبستگی، آزمون  

و بـرای انجـام آزمـون هـای آمـاری از نـرم افـزار         Excelبرای تجزیه و تحلیل داده ها از نرم افزار 

Eviews استفاده شده است .  

  

  :قلمرو مکانی و زمانی تحقیق) 7-1

شایان . انجام می شود 1386تا  1381اق بهادار تهران و طی سال های این تحقیق در بورس اور

ذکر است که ما در این تحقیق به دلیل این که رابطه بین متغیرها را بین دو سال متوالی بررسی می 

استفاده کنیم، زیرا در این صورت داده های سال بعد از آن  87توانیم از داده های سال کنیم، نمی

  . نوز به دست ما نرسیده است، ه88یعنی سال 
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  :کاربرد نتایج تحقیق) 8-1

. درتصـمیم گیـری کمـک مـی کنـد      نتایج این تحقیق استفاده کنندگان از صورت های مـالی را  ●

سرمایه گذاران فعلی وبالقوه ، اعتباردهندگان می توانند از آن به منظور برآورد جریان های نقدی آتـی  

  .نقدینگی، قدرت پرداخت بدهی وارزیابی عملکردشرکت استفاده کنندشرکت ها درجهت ارزیابی 

دستگاه های قانون گذار مانند سازمان حسابرسی و بورس اوراق بهـادارمی تواننـد از نتـایج ایـن      ●

که باید بر روی ارائه چه نوع اطلاعاتی  تحقیق در جهت تنظیم سیاست ها و تصمیم گیری درمورد این

  .عموم حفظ شده و تصمیمات بهینه اتخاذ شود، استفاده کنند تاکید ورزند تا منافع

  .این تحقیق راهنمایی های نظری وعملی رابرای تحقیقات آتی فراهم می آورد ●

  

  :که در انجام پژوهش همکاری می نمایندسازمانهایی )1- 9

  نوع همکاری  نام سازمان  ردیف

 های مالیارائه آمار و اطلاعات و صورت   بورس اوراق بهادار  1

2  
سازمان های دارنده بانکهای اطلاعاتی 

  مرتبط
  ارائه اطلاعات مورد نیاز در تحقیق

  

  چارچوب کلی تحقیق) 10-1

همچنین .  ی اهداف گزارشگری مالی بیان شده استای دربارهدر این فصل مقدمه -فصل اول

ش انجام تحقیق و برخی از ها و روموضوع تحقیق و ضرورت و اهداف انجام آن تشریح گردیده و فرضیه

  .ی تخصصی بیان شده استهاواژه
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در فصل دوم ادبیات موضوع تحقیق مورد بررسی قرار گرفته و به مباحث نظری و  - فصل دوم

در پایان نیز برخی از .  های وجه نقد و سود و زیان اشاره شده استهایی پیرامون صورت جریانبحث

  .  تحقیقات انجام گرفته در سایر کشورها ارائه شده است

محاسبات انجام  تحلیل و های گردآوری اطلاعات و تجزیهدر این فصل گزارش روش - فصل سوم

ها به طور مفصل هون فرضیهای مورد استفاده جهت آزمشده توضیح داده شده و روش تحقیق و مدل

  .بیان شده است

در این فصل نتایج و اطلاعات بدست آمده حاصل از بکارگیری روش تحقیق و  -فصل چهارم

  .شودتفاده شده ارائه میهای اسمدل

های تحقیق مورد تجزیه و تحلیل قرار در این فصل نتایج حاصل از آزمون فرضیه -فصل پنجم

برای تحقیقات  گان احتمالی و پیشنهادهاییکنندهادهایی برای استفادهگیری و پیشنهگرفته و نتیجه

  .شودآتی ارائه می
  


