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: چكيده

شيوه هاي بسياري براي . سرمايه گذاري است،وامل موثر بر رشد اقتصاديبر اساس تئوري هاي اقتصادي يكي از ع

زيرا جريان ورودي. يكي از مفيدترين آنها است)FDI(تامين سرمايه وجود دارد كه سرمايه گذاري مستقيم خارجي

FDIلذا به شود،علاوه بر تامين سرمايه موجب انتقال تكنولوژي، ورود سرمايه انساني متخصص، مديريت و دانش مي

..پرداخته شودFDIمنظور تحقق رشد اقتصادي مستمر و با ثبات ضروريست به صورت علمي به شناسايي عوامل موثر بر 

مطالعه حاضر به بررسي نقش دموكراسي و حقوق مالكيت در جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در دو گروه از 

نتايج . مي پردازد1995- 2006دوره زماني طي)G7(هفت گروه و )D8(گروه هشت كشورها شامل كشورهاي عضو 

تحقيق نشان مي دهد كه در هر دو گروه كشورهاي مورد مطالعه دموكراسي اثر منفي و معني دار و حقوق مالكيت اثر 

اثر مثبت و G7و D8درجه باز بودن اقتصاد در دو گروه كشورهاي عضو . داردFDIمثبت و معني دار بر جريان ورودي 

همچنين . معني دار و نرخ ارز موثر واقعي اثر منفي و معني دار بر جريان ورودي سرمايه گذاري مستقيم خارجي دارد

منفي و معني دار رو نرخ تورم اثG7كشورهاي عضو FDIدرجه توسعه اقتصادي اثر مثبت و معني دار بر جريان ورودي 



ج

.داردD8كشورهاي FDIبر جذب 

JEL:O15,G34طبقه بندي 

D8 ،G7دموكراسي، حقوق مالكيت، سرمايه گذاري مستقيم خارجي، : هاي كليديواژه



در صورت استفاده از تمام يا . همه امتيازهاي اين پايان نامه به دانشگاه بوعلي سينا تعلق دارد

يا استاد (ام دانشگاه بوعلي بخشي از مطالب پايان نامه در مجلات، كنفرانس ها و يا سخنراني ها، بايد ن

و نام دانشجو با ذكر ماخذ و ضمن كسب مجوز كتبي از دفتر تحصيلات ) يا اساتيد راهنماي پايان نامه

. در غير اين صورت مورد پيگرد قانوني قرار خواهد گرفت. تكميلي دانشگاه ثبت شود
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كليات تحقيق: فصل اول

مقدمه-1-1

اهميت و جايگاه سرمايه گذاري در رشد و توسعه اقتصادي، موضوعي است كه مورد تأييد همه 

سه روشسرمايه لازم جهت رشد و توسعه اقتصادي را مي توان به . نظريات و الگوهاي رشد مي باشد

روش ديگر، سرمايه گذاري غير تأمين نمود، به عنوان مثال از منابع داخلي مي توان استفاده كرد، 

. مستقيم خارجي است

سرمايه گذاري مستقيم خارجي شيوه سوم تامين سرمايه است، كه به دليل داشتن مزايا و نقاط 

در كشورهاي درحال توسعه به خود جلب كرده "قوت فراوان هميشه توجه سياستگذاران مخصوصا

سرمايه گذاري توسط شركت هاي خارجي شيوهاي ازFDI(1(سرمايه گذاري مستقيم خارجي. است

1 Foreign Direct Investment



...بررسي نقش حقوق مالكيت و دموكراسي بر جريان جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي كشورهاي

را ... در كشور ميزبان است كه سرمايه گذاران علاوه بر منابع مالي، مديريت، تكنولوژي، نيروي انساني و

.وارد كشور ميزبان مي نمايند و شخصا اقدام به توليد در كشور مقصد مي كنند

ي در زمينه هاي؛ توليد با از طرف ديگر افزايش قدرت رقابت پذيري، مستلزم سرمايه گذار

خارجي اينست يكي از مزاياي سرمايه گذاري. مي باشد... برتر، فعاليت هاي تحقيق و توسعه وفناوري

فناوريكه نه تنها سرمايه فيزيكي را به كشور ميزبان منتقل مي كند بلكه نيروي كار ماهر متناسب با 

با توجه به نقش سرمايه گذاري به . يز به همراه داردوارداتي، مديريت كارا و شيوه هاي جديد توليد را ن

خصوص سرمايه گذاري مستقيم خارجي در افزايش رشد اقتصادي، منطقي به نظر مي رسد كه در پي 

. باشيمFDIعوامل موثر بر جذب 

تحقيقات فراواني در اين رابطه صورت گرفته و عواملي چون نرخ ارز، نرخ تورم، ثبات اقتصادي و 

تمركز اين مطالعه بر دو . معرفي شده اندFDIاز عامل هاي ديگر به عنوان عوامل موثر بر بسياري 

ورود سرمايه گذاري مستقيم خارجي جريان عامل دموكراسي و حقوق مالكيت است و اثر آنها بر ميزان 

. گرفته استمورد بررسي قرار 

توسعه، به دنبال جذب هر چه در پايان بايد به اين نكته اشاره كرد كه فقط كشورهاي درحال 

بين ينيستند بلكه سهم زيادي از تبادلات سرمايه گذاري مستقيم خارجFDIجريان وروديبيشتر

و نيز FDIجذب جريان جهت بررسي عوامل موثر بر . كشورهاي توسعه يافته صورت مي پذيرد

را G73و 2D8اي گروه چگونگي اثرگذاري آنها در اقتصادهاي درحال توسعه و توسعه يافته، كشوره

. مورد مطالعه قرار داده ايم

بيان نكات اصليتعريف مسأله و-1-2

دستيابي . يكي از مهمترين اهداف كلان اقتصادي، رشد و توسعه اقتصادي مستمر و باثبات است

. به رشد و توسعه اقتصادي هدفي است كه همه دولتها و سياستگذاران اقتصادي بر آن تأ كيد دارند

.، بنگلادش، تركيه، مالزي، پاكستان، مصر، اندونزي، نيجريهايران2
.آمريكا، آلمان، ايتاليا، انگليس، ژاپن، فرانسه، كانادا3
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امل متعددي در راستاي تحقق هدف رشد اقتصادي، توسط صاحب نظران عنوان شده است كه در عو

بين اين عوامل، تمامي نظريات و الگوهاي رشد، سرمايه را به عنوان موتور محركه و تعيين كننده رشد 

و به بيان ديگر، ضرورت تحقق اهداف كلان اقتصادي؛ يعني رشد. و توسعه اقتصادي معرفي كرده اند

. توسعه اقتصادي، فراهم آوردن سرمايه كافي به منظور تأمين مالي است

به عبارت ديگر در اقتصاد جهاني، كشورهايي مي توانند قدرت رقابت پذيري خود را افزايش 

توليدي بالايي داشته باشند و براي تحقق اين امر، سرمايه قابل ملاحظه اي مورد ودهند كه توان فني

اليكه شاهد شكاف عميق تكنولوژيكي كشورهاي درحال توسعه با اقتصادهاي توسعه در ح. نياز است

مشكلاتي از قبيل كمبود منابع مالي، دانش و از يافته مي باشيم و هم چنين كشورهاي درحال توسعه 

مديريت رنج مي برند، لذا همواره شاهد شكاف رشد و توسعه اقتصادي و رفاه جوامع توسعه يافته با 

بنابراين كشورهاي درحال توسعه جهت رشد و توسعه اقتصادي مستمر و . افته مي باشيمتوسعه ي

بنظر مي . باثبات بايستي اقدام به بررسي عوامل تعيين كننده رشد و توسعه اقتصادي خود بپردازند

. رسد از طريق جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي مي توانند بخشي از اين كمبودها را مرتفع كنند

، تامين منابع فناوريجريان ورودي سرمايه گذاري مستقيم خارجي به كشور ميزبان موجب انتقال زيرا

مالي، دانش و مديريت مي گردد و در صورت مديريت صحيح و برنامه ريزي اصولي اين امر مي تواند 

رف بسياري از موانع رشد و توسعه اقتصادي كشورهاي درحال توسعه از جمله اقتصاد ايران را برط

4.نمايد

در حاليكه آمار و اطلاعات بيانگر اينكه سهم عمده اي از جريان سرمايه گذاري مستقيم خارجي 

بنابراين به منظور جذب سرمايه گذاري مستقيم . مابين كشورهاي توسعه يافته صورت مي گيرد

ده مي توان بر اساس مطالعات انجام ش. خارجي، نيازمند شناسايي علمي عوامل مؤثر بر آن مي باشيم

بيان داشت ماليات، كيفيت بوروكراسي، اندازه بازار، توجه به زيرساختها، ثبات سياسي و اقتصادي، 

. از عوامل مؤثر در جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي مي باشند... حقوق مالكيت ، دموكراسي و

4. Alih_samadi@yahoo. com



...بررسي نقش حقوق مالكيت و دموكراسي بر جريان جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي كشورهاي

رت گرفته است و صوFDIجذب جريان عليرغم اينكه مطالعات گسترده اي در زمينه عوامل مؤثر بر 

. سرمايه گذاري مستقيم خارجي پرداخته شده استجريان وروديبه تبيين نقش عوامل تعيين كننده

جذب سرمايه گذاري مستقيم جريان وليكن بطور جامع به بررسي نقش حقوق مالكيت و دموكراسي بر 

ت و دموكراسي بر لذا اين مطالعه سعي در شفاف سازي نقش حقوق مالكي. خارجي پرداخته نشده است

. سرمايه گذاري مستقيم خارجي داردجريان ورودي 

ثبت ابداع و اختراع، علائم تجاري، كپي رايت و حقوق مالكيت فيزيكي،سطح حمايت از حقوق 

جذب سرمايه گذاري مستقيم جريان به طور كلي، حمايت از حقوق مالكيت يكي از عوامل مؤثر بر 

به . وري جديد استفناامروزه بيش از موجودي منابع متكي به توسعه زيرا دنياي رقابتي. خارجي است

هاي مورد فناورياين ترتيب، بنگاه هاي توليدي بر پايه نوسازي مداوم محصولات، سيستم ها و 

در اين شرايط بديهي است كه بدون برخورداري از حمايت هاي . استفاده خود ادامه حيات مي دهند

جريانبه عبارت ديگر. قوق ، انگيزه بسياري از فعاليت ها كاهش مي يابددولت و قانون در زمينه ح

وري فناسرمايه گذاري مستقيم خارجي، حقوق مالكيت و هزينه هاي مربوط به مجوز به كارگيري 

زيرا شركت هاي چندمليتي كه عاملان اصلي سرمايه . جديد در توليد، به يكديگر مرتبط هستند

وري در سطح بين المللي و در اشكال مختلف به فناد، پيشرو انتقال گذاري مستقيم خارجي هستن

بنابراين چنانچه قوانين لازم جهت حمايت از حقوق مالكيت موجود نباشد، تأثيري . شمار مي روند

و كمبود زيرساخت D8كشورهاي با توجه به محيط اقتصادي . خواهد گذاشتFDIمنفي بر جذب 

مي رسد حمايت بيشتر از حقوق مالكيت مي تواند تأثير مثبتي بر هاي صنعتي و تكنولوژيكي، بنظر

. جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي داشته باشدجريان 

جذب سرمايه گذاري مستقيم جريانيكي ديگر از عواملي كه ممكن است نقش تعيين كننده در

تلف تعريف شده هر چند مفهوم دموكراسي به شيوه هاي مخ. خارجي داشته باشد، دموكراسي است

برخي الزامات . 5است، اما وجه تشابه تعاريف موجود، حاكميت اكثريت و حاكميت قانون بر جامعه است

5 Salmanzade_ac@yahoo. com
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مثل احترام به قانون، پرداخت صحيح ماليات و احترام به حقوق تمام افراد جامعه مربوط به تمام 

وق مالكيت افراد جامعه حكومت دموكراتيك به صورت بالقوه مدافع حق. حكومت هاي دموكراتيك است

با توجه به اينكه يكي . نيز مي باشد و اين نكته مثبتي است كه در اين نوع حكومت ها ديده مي شود

، ثبات سياسي و اقتصادي است و همچنين ثبات سياسي، FDIجذب جريان از عوامل مؤثر بر 

ند مي توان بيان داشت اقتصادي و اجتماعي مرتبط با هم هستند و داراي اثرگذاري متقابل مي باش

را از طريق برقراري ثبات سياسي كسب مي كنند دولت هاي دموكراتيك به صورت بالقوه اعتبار خود

. در حاليكه ثبات در دولت هاي استبدادي، اغلب بستگي به منش شخص تصميم گيرنده دارد

اسب تري برايكشورهايي كه بر پايه دموكراسي و حاكميت قانون اداره مي شوند، مكان هاي من

علاوه بر اين در اين گونه جوامع به دليل . سرمايه گذاري مستقيم خارجي خواهند بودجريان ورودي

مسئوليت پذيري مردم و نظارت هميشگي آنها بر عملكرد دولت، رشوه خواري كمتر مشاهده شده و 

ا مشاهده قوانين كشور بنابراين سرمايه گذار خارجي مي تواند ب. مردم در برابر قانون يكسان هستند

ميزبان، با اطمينان بيشتري تصميم گيري نمايد و اين موضوع باعث كاهش ريسك سرمايه گذاري 

. خواهد شد

با توجه به اهميت موضوع حقوق مالكيت و دموكراسي، هدف اين مطالعه بررسي تاثير حقوق 

G7و D8ورهاي عضو جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در كشجريانمالكيت و دموكراسي بر

. مي باشد

ضرورت انجام پژوهش-1-3

سرمايه گذاري مستقيم خارجي يكي از روش هاي عمده دستيابي به منابع مالي، پيشرفت جريان 

هاي تكنولوژيكي، دانش و مديريت جهت دستيابي به رشد اقتصادي مستمر و باثبات در كشورهاي 

ر همواره در جستجوي راه هايي براي جذب هر چه از اين رو كشورهاي مزبو. درحال توسعه است

سرمايه گذاري مستقيم خارجي مكملي براي جريان . بيشتر سرمايه گذاري مستقيم خارجي هستند
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وري، اانتخاب اين شيوه، به دليل ايجاد اثرات مثبت بر انتقال فن. منابع مالي داخلي محسوب مي شود

جديد به كشور ميزبان توجيه پذير مي فناوريو ورود افزايش حضور مؤثر در عرصه تجارت بين الملل

عليرغم نقش قابل توجه سرمايه گذاري مستقيم خارجي در كاهش شكاف عميق تكنولوژي . 6نمايد

جهت دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي و افزايش قدرت رقابت پذيري شاهد انتقال سرمايه گذاري 

لذا ضرورت دارد به . ويژه اقتصاد ايران نمي باشيمه ه بمستقيم خارجي به اكثر كشورهاي درحال توسع

بررسي عوامل تعيين كننده جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي به منظور ارائه توصيه هاي سياستي 

اما بايد خاطر نشان ساخت مطالعات متعددي در خصوص عوامل تعيين . گذاران ضروريستبه سياست

جام شده است وليكن تاكنون به طور جامع به بررسي نقش كننده سرمايه گذاري مستقيم خارجي ان

. حقوق مالكيت و دموكراسي بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي پرداخته نشده است

اهداف تحقيق-1-4

با توجه به نقش تعيين كننده سرمايه گذاري مستقيم خارجي جهت تامين منابع مالي، پر كردن 

شكاف دانش و مديريت و به منظور ارائه توصيه هاي سياستي به شكاف عميق تكنولوژيكي، پر كردن 

سياستگذاران اقتصادي در راستاي افزايش قدرت رقابت پذيري اقتصاد هدف اين مطالعه بررسي نقش 

G7و D8عضو حقوق مالكيت و دموكراسي بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي 

. مي باشد

فرضيات تحقيق-1-5

. مالكيت اثر مثبت بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي داردحقوق -

. دموكراسي اثر مثبت بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي دارد-

6 Tayebia_ac@gmail.com



كليات تحقيق: فصل اول

روش انجام تحقيق -1-6

و با استفاده از روش پانل ديتا به بررسي اثر استتوصيفي–اين تحقيق يك تحقيق تحليلي 

1995-2006طي دورهG7و D8در كشورهاي FDIجذب جريان حقوق مالكيت و دموكراسي بر 

، از نرم افزارها FDIلذا به منظور آزمون اثر حقوق مالكيت و دموكراسي بر جذب . پرداخته شده است

هم چنين به منظور تهيه آمار و اطلاعات مورد . ه استديو روشهاي متداول اقتصاد سنجي استفاده گرد

مركز آمار ايران، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، سايت نياز در اين تحقيق از اطلاعات مستند 

www.worldbank.org( ،com.nationmaster(سايت بانك جهانيهاي خارجي از جمله 

www.pr.com.www.heritagefoundationوwww.politicalriskservice.IV استفاده

. گرديده است
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فصل دوم
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