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  چكيده
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  مقدمه.1- 1

به عوامل شركت به عنوان يك بخش اقتصادي تحت تاثير عوامل مختلفي است كه برخي از اين 

برون دارد و برخي ديگر خارج از كنترل شركت مي باشد كه اين عوامل عملكرد خود شركت ارتباط 

يكي از مهمترين عوامل برون  .دهندشركت را تحت شعاع خود قرار هاي كل فعاليت سازماني مي تواند 

. د اشسازماني كه بسياري از شركت ها را تحت تاثير خود قرار مي دهد وضعيت كلي اقتصاد مي ب

از  .گردد توجهاقتصادي وضعيت كلان به ي هاي شركت حتما بايد بنابراين در هنگام بررسي ويژگ

طرف ديگر سرمايه گذاران در هنگام تصميم گيري خود منابع مختلفي را در پيش روي خود دارند و بر 

، اطلاعاتي است يكي از مهمترين منابع اطلاعاتي. مبناي اين منابع اقدام به تصميم گيري مي نمايند

كه از سيستم حسابداري بدست مي آيد اما نكته ي مهم كه سرمايه گذاران همواره به آن توجه مي 

معيار هاي مختلفي براي سنجش كيفيت اطلاعات حسابداري . نمايند كيفيت اين اطلاعات مي باشد

ي مي باشد كه در اين ارائه شده است كه دو مورد از اين معيار ها پايداري سود و كيفيت اقلام تعهد

ويژگي با در نظر گرفتن چرخه هاي تجاري به عنوان معياري از وضعيت كلان اقتصادي دو اين تحقيق 

  .بررسي شده است

  تعريف مساله.2- 1

كارايي اين  .جدايي مديريت از مالكيت باعث بوجود آمدن نهادها و بازارهاي مالي مختلفي شده است

ند وجود اطلاعات شفاف در رابطه با اوراقي است كه در اين بازارها معامله نهادها و بازارهاي مالي نيازم

اتكا  كنندگان منابع مالي، همواره دنبال اطلاعاتي مربوط و قابل گذاران به عنوان تأمين سرمايه. گردد مي

گذاران  سرمايه. گيري خود را شكل دهند باشند تا با استفاده از اين اطلاعات بتوانند الگوهاي تصميم مي

هاي مالي، تجزيه  توان به صورت منابع اطلاعاتي مختلفي را در پيش روي خود دارند كه از آن جمله مي

ترين اطلاعاتي كه در  اما همواره يكي از مهم؛ اشاره نمود... و تحليل تحليلگران و اطلاعات محرمانه و 

تصميم خود را بر مبناي اطلاعات ها مدل هاي  هاي مالي است و آن گيرد، صورت ها قرار مي اختيار آن
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ترين اطلاعات مالي كه توسط  همان طور كه بيان گرديد يكي از مهم .شكل مي دهندها  اين صورت

هاي مالي رقم سود به  هاي مالي است كه در بين اعداد مندرج در صورت گردد صورت شركت منتشر مي

نمايند  گذاران تنها به آن نگاه مي ز سرمايهآيد كه بسياري ا ترين ارقام به حساب مي عنوان يكي از مهم

ي اصلي مطروحه اين موضوع است كه سود تحت  اما مسئله. گيرند و تصميمات خود را بر مبناي آن مي

تحقيقات بسياري در اين زمينه صورت . تأثير عوامل داخل شركت و عوامل خارج از شركت قرار دارد

ها در  كه آن اشاره نمود) 2010(1ي دانلسون و همكاران عهتوان به مطال گرفته است كه از آن جمله مي

هزينه ناشي از  -ي درآمد ي خود به بررسي اين موضوع پرداختند كه آيا تغييرات در رابطه مطالعه

هايشان حاكي از اين موضوع بود كه  يافته. عوامل حسابداري بوده يا ناشي از عوامل اقتصادي است

هاي حسابداري اثر  ها و روش اي بر رويه ملاحظه صادي به صورت قابلعوامل اقتصادي و تغييرات اقت

ها دريافتند كه بخشي از اين تغييرات به خاطر تغيير در شرايط اقتصادي در  همچنين آن. گذارد مي

كنندگان در اتخاذ تصميمات  تواند به شركت بنابراين آگاهي از اين تأثيرات مي؛ آمريكا بوده است

در تحقيقات گذشته بيشتر به تأثير عوامل داخلي بر روي سود در طول زمان . مناسب ياري رساند

و ريچاردسون و ) 2002( 2ي دچو و ديچو توان به مطالعه پرداخته شده است كه از آن جمله مي

گيري مقالات بدين سو بوده است كه به  هاي اخير جهت اشاره نمود، اما در سال) 2005(3همكاران

ي جنكينز  توان به مطالعه ها نيز بپردازند كه از آن جمله مي خارجي بر روي شركتبررسي تأثير عوامل 

  .اشاره نمود) 1999( 5و جانسون) 2009(4و همكاران

باشد به  گذاران را نگران نموده است كيفيت اين سود مي از طرف ديگر مشكلي كه همواره سرمايه

يفيت سود بوده است براي كيفيت سود هاي تحقيقاتي حسابداري بررسي ك طوري كه يكي از شاخه

توان به پايداري سود، ضريب واكنش سود، مقدار  اند كه از آن جمله مي هاي مختلفي را نام برده شاخص

                                                           
١ Donelson et .al 
٢ Dechow and Dichev 
٣ Richardson et . al 
٤ Jenkins et.al 
٥ Marilyn F .Johnson 
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شاخص پايداري سود و كيفيت  2اشاره نمود كه ما در اين تحقيق با در نظر گرفتن ... اقلام تعهدي و 

پايداري سود به دوام سود اشاره دارد به طوري . داختاقلام تعهدي به بررسي كيفيت سود خواهيم پر

از طرف ديگر مقدار اقلام تعهدي نشان . كه سود پايدار سودي است كه از دوام بالايي برخوردار است

باشد به اين معنا كه هر چه مقدار اقلام تعهدي كم تر باشد  دهد كه چه مقدار سود با كيفيت مي مي

  .باشد كه سود با كيفيت تر ميي اين موضوع است  دهنده نشان

يكي از . همان طور كه اشاره گرديد سود تحت تأثير عوامل داخل شركت و خارج شركت قرار دارد

گذارد وضعيت كلان اقتصادي است و اين وضعيت كلان اقتصادي را  عوامل خارجي كه بر سود اثر مي

به چرخه تجاري ا در اين تحقيق از بنابراين م. هاي تجاري تعيين نمود توان از روي وضعيت چرخه مي

شاخص كيفيت سود با  2ايم و به بررسي  اي براي وضعيت كلان اقتصادي استفاده نموده عنوان نماينده

  .ايم پرداخته) رونق و ركود(در نظر گرفتن وضعيت كلان اقتصادي

اطلاعاتي مهم  گذاران همواره به سود حسابداري به عنوان يك منبع همان طور كه بيان گرديد سرمايه

بنابراين كيفيت اين سود همواره ؛ گيرند نمايند و بر اساس آن بسياري از تصميمات خود را مي نگاه مي

پس در گام اول تحقيق بر اساس نگرش زير به بررسي يكي . به عنوان يك عامل مهم مطرح بوده است

  .پردازيم هاي كيفي سود حسابداري كه همان پايداري است مي از ويژگي

باشد به طوري كه سودي كه داراي پايداري بيشتري  هاي مهم سود مي پايداري سود يكي از ويژگي

گردد، دليل اين امر نيز اين موضوع است  گذاران به عنوان سود باكيفيت معرفي مي است از نظر سرمايه

  .نمودبيني استفاده  توان در مدل هاي ارزشيابي و مدل هاي پيش كه از سود پايدارتر بهتر مي

توان به  در ارتباط با پايداري سود تحقيقات بسياري صورت گرفته است كه به عنوان نمونه مي

ي بين قابليت اتكاي  اشاره نمود كه در آن به بررسي رابطه) 2005(ي ريچاردسون و همكاران  مطالعه
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ليت اتكاي اقلام اند و به اين نتيجه رسيدن كه پايين بودن قاب اقلام تعهدي و پايداري سود پرداخته

  .شود تعهدي باعث كاهش پايداري سود مي

در تحقيقي كه انجام دادند به اين نتيجه رسيدند كه با افزايش خطاي ) 2002(همچنين دچو و ديچو 

در . يابد كاهش مي) كيفيت سود(، پايداري سود )كاهش كيفيت اقلام تعهدي(برآورد اقلام تعهدي 

ي كيفيت سود با  اشاره نمود كه رابطه) 1389(كريمي و صادقي ي  توان به مطالعه ايران نيز مي

ها  شده در بورس اوراق بهادار تهران را بررسي نمودند كه نتايج آن هاي پذيرفته پايداري سود شركت

  .ي معناداري بين كيفيت سود و پايداري سود وجود دارد دهد كه يك رابطه نشان مي

در اين تحقيقات به بررسي پايداري سود در طول زمان  همان طور كه از تحقيقات فوق مشخص است

هاي تجاري پرداخته نشده است  پرداخته شده است و به بررسي اين ويژگي كيفي سود در طول چرخه

كه به طور مشخص سود تحت تأثير عوامل كلي اقتصاد قرار دارد كه ممكن است بر آن اثر  درحالي

گيرد بدين صورت  قرار مي) رونق و ركود( ياقتصادير شرايط بنابراين سود حسابداري تحت تأث؛ بگذارد

ي رونق به اين دليل كه تقاضاي كالاها و خدمات از يك پايداري برخوردار است و شايد  كه در دوره

حتي بتوان گفت كه در حال افزايش است و در اين دوره عدم اطمينان در اقتصاد در سطح پاييني قرار 

رود كه وضعيت شركت نوسان كمتري داشته باشد بنابراين چنين انتظار مي  دارد بنابراين انتظار مي

ي  رود كه سود شركت نيز كه شاخصي از وضعيت شركت است داراي پايداري بالايي باشد اما در دوره

يابد و شرايط عدم اطمينان سرتاسر اقتصاد را احاطه نموده  ركود به اين دليل كه تقاضا كاهش مي

باشند پس اين انتظار وجود  ها نيز بخشي از اين اقتصاد مي اين دليل كه شركت است و همچنين به

دارد كه وضعيت شركت نيز دچار نوسان شود بنابراين سود در دوران ركود از پايداري كمي برخوردار 

  :باشد موارد فوق به صورت ترسيمي به صورت ذيل مي ؛ كهباشد مي
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  تجاريپايداري سود در شرايط مختلف  1- 1شكل 

ي رونق به اين دليل كه وضعيت  نمايد كه در دوره نيز در تحقيق خود اشاره مي) 1999(جانسون 

هاي  باشد از اين رو شركت هزينه اقتصادي رو به رشد است و تقاضا براي محصولات شركت بالا مي

سان كمتري را براي يافتن مشتريان تحمل خواهد كرد پس انتظار مي رود كه وضعيت شركت از نو

كمتري برخوردار باشد بنابراين چنين انتظار مي رود كه سود از پايداري بيشتري برخوردار باشد اما در 

يابد در نتيجه شركت به سختي مشترياني را براي  ي ركود به اين دليل كه تقاضا كاهش مي دوره

پايداري سود در  يابد بنابراين وضعيت شركت دچار نوسان شده و انتظار مي رود كه محصولات خود مي

بنابراين در گام اول تحقيق به بررسي پايداري سود به عنوان يك ويژگي مهم ؛ ي ركود كمتر باشد دوره

  .هاي تجاري پرداخته شده است سود در طول چرخه

سود حسابداري محصول حسابداري تعهدي است بر مبناي سيستم حسابداري تعهدي مبادلات در 

گردد اين امر باعث  هاي نقدي توجه اي نمي ها و پرداخت ه دريافتگردند و ب زمان وقوع ثبت مي

گردد كه سود حسابداري شامل دو بخش تعهدي و نقدي باشد بخش نقدي از كنترل مديريت  مي

چنين نيست و  كاري نمايد اما بخش تعهدي اين تواند آن را دست باشد و مديريت نمي خارج مي

. بندي مبادلات و همچنين ساير اقدامات مقدار آن را تغيير دهد تواند با تغيير زمان مديريت شركت مي
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كارگيري سيستم حسابداري تعهدي مديريت شركت اين امكان را دارد كه با اعمال  بنابراين به خاطر به

يكي از معيارهاي كيفيت سود كيفيت اقلام تعهدي . كاري نمايد اقدامات خرابكارانه سود را دست

ترين مدل  يكي از مهم. كيفيت اقلام تعهدي مدل هاي مختلفي ارائه شده استبراي بررسي . باشد مي

سال ها در ارتباط با كيفيت اقلام تعهدي مدل جونز تعديل شده است كه توسط دچو و همكاران در 

تغييرات  ها آنباشد با اين تفاوت كه  يم) 1991(اين مدل همان مدل جونز. ارائه گرديده است 1995

ير اين است كه ممكن است متغ يناعلت وارد كردن . ريافتني را هم وارد مدل كردندي دها حسابدر 

. كاري مديريت قرار گيرد قسمتي از فروش شركت، اعتباري بوده و در نتيجه به طور مكرر مورد دست

باشد  يمهاي غير اختياري  يتعهدير براي متغ ير تغييرات در فروش كه يكمتغ يقطردر نهايت از اين 

فلسفه اين مدل اين است كه در اين مدل . اند دادهحدودتر كرده و قدرت مدل جونز را افزايش را م

تعهدي غيراختياري . گردد اقلام تعهدي به دو بخش تعهدي اختياري و غير اختياري تفكيك مي

ايش ها را افز تواند با اعمال اقدامات خرابكارانه مقدار آن هاست كه مديريت شركت نمي بخشي از تعهدي

ها  تواند مقدار آن باشند كه مديريت شركت مي هايي مي هاي اختياري تعهدي اما تعهدي. يا كاهش دهد

هاي اختياري كمتر  بنابراين با توجه به اين موضوع هر چه قدر مقدار تعهدي. را افزايش يا كاهش دهد

د حسابداري تحت تأثير همان طور كه بيان گرديد سو. باشد باشد سود از كيفيت بالاتري برخوردار مي

ها همانند وضعيت  باشد به طوري كه در دوران رونق اقتصادي وضعيت شركت هاي تجاري مي چرخه

باشد بنابراين انتظار مي رود كه مديريت شركت كمتر  كلان اقتصادي از ثبات و پايداري برخوردار مي

اين اقلام تعهدي اختياري كاهش كاري نمايد بنابر اقدام به اعمال خرابكارانه نموده و سود را دست

يابد اما در زمان ركود اقتصادي اين امكان وجود دارد كه مديريت شركت دست به اعمال خرابكارانه  مي

بنابراين . كاري نمايد بنابراين مقدار اقلام تعهدي اختياري بيشتر خواهد بود زده و سود شركت را دست

واهيم پرداخت كه آيا كيفيت اقلام تعهدي تحت تأثير در گام دوم اين تحقيق به بررسي اين موضوع خ

  هاي تجاري است يا خير؟ چرخه



8 

 

  اهداف تحقيق.3- 1

ي اين  كنند و به وسيله هاي خود استفاده مي گيري گذاران از اطلاعات مختلفي براي تصميم سرمايه

ترين  يكي از مهم ؛نمايند بيني بازده آتي سهام و ارزيابي عملكرد مديران مي اطلاعات اقدام به پيش

باشد كه  اند اين مي ها با آن روبرو بوده اطلاعات سود حسابداري است اما يكي از مسائلي كه همواره آن

آيا اين سود از كيفيت لازم برخوردار بوده است براي بررسي كيفيت سود معيارهاي مختلفي مطرح 

سي قرار گرفته است اما همان طور گرديده است و هر يك از اين معيارها در تحقيقات مختلف مورد برر

باشد اين است سود تحت تأثير عوامل  ي مهمي كه در اين تحقيق مطرح مي كه اشاره گرديد مسئله

هايشان ياري نمايد يكي از اين  بيني ها را در پيش تواند آن مختلفي است كه آگاهي از اين عوامل مي

ي حركت  توان از طريق نحوه ا ميعوامل وضعيت كلي اقتصاد است كه وضعيت كلي اقتصاد ر

هاي تجاري تعيين نمود حال سؤالي كه مطرح است اين است كه آيا كيفيت سود تحت تأثير  چرخه

گذاران در هنگام تصميمي  تواند به سرمايه گيرد؟ پاسخ به اين سؤال مي هاي تجاري قرار مي چرخه

ن تحقيق بررسي دو شاخص كيفيت ها ياري رساند از اين رو هدف اصلي اي گيري و ارزيابي شركت

  .هاي تجاري است با در نظر گرفتن چرخه) كيفيت اقلام تعهدي و پايداري سود(سود

  هاي تحقيق فرضيه.4- 1

هاي خود  گيري كنندگان از اطلاعات مالي همواره به سود به عنوان يك عنصر مهم در تصميم استفاده

بنابراين يكي از مسائل مهمي كه ؛ كنند استفاده مي بيني نمايند و از آن براي ارزيابي و پيش توجه مي

مورد توجه محققين قرار گرفته است اين موضوع است كه آيا سود تنها از عوامل داخل شركت تأثير 

تحقيقات گوناگوني در اين زمينه انجام . گذارد پذيرد يا اينكه عوامل خارجي نيز بر روي آن اثر مي مي

اشاره نمود كه به اين ) 2010(همكاران ي دالنسون و  ان به مطالعهتو شده است كه از آن جمله مي

همچنين . گذارند هاي حسابداري اثر مي ها و رويه نتيجه رسيدند كه عوامل اقتصادي بر روي روش

هاي تجاري و متغيرهاي  ي چرخه به بررسي رابطه) 1999(جانسون و ) 2012( يتاممحققيني همانند 


