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تحقيق كليات: فصل اول  2  

 

 

 

 

 

 

 

  مقدمه-1-1

شركت ها در پي جذب منابع . توسعه شناخته مي شودامروزه سرمايه گذاري به عنوان يكي از عوامل 

نيز در پي كسب  انسوي ديگر سرمايه گذاراز . مالي اهميت ويژه اي براي سرمايه گذاران بالقوه قائلند

مي  ت سرمايه به سمت آنشناخت فرصت هاي سرمايه گذاري و هدايبازده بوده و به دنبال  حداكثر

سرمايه گذار براي برآورد و پيش . معيشت است تامينهدف كلي رسيدن به حداكثر رفاه و. دنباش

پيگيري تحولات . گون استفاده مي كندابع اطلاعاتي گونابيني عايدي سرمايه گذاري خود از من

صورت گرفته  اي كلان اقتصادي ، تحليل هاي سياسي ، اقتصادي و اجتماعي ، بررسي شاخص ه

در اين . در تصميم گيري مورد استفاده سرمايه گذاران قرار مي گيرد. ..توسط تحليل گران مالي و

. عاتي همواره مورد توجه بوده استطلاميان اطلاعات حسابداري به عنوان يكي از مهم ترين منابع ا

حسابداري به عنوان يك سيستم اطلاعاتي سعي بر آن دارد با ارائه اطلاعات مربوط و اثرگذار به 

سرمايه گذاران از اطلاعات و . منابع كمك كند سرمايه گذاران در تصميم گيري جهت تخصيص بهينه

كرد آتي استفاده مي عملكرد فعلي و پيش بيني عملارقام مندرج در گزارش هاي مالي براي ارزيابي 

با تعديل پيش بيني هاي قبلي، سرمايه گذار را در شرايطي قرار مي دهد كه ارقام حسابداري  .كنند

مندي اطلاعات حسابداري براي سرمايه لذا سود. بتواند با اطمينان بيشتري تصميم گيري نمايد

   .بسياري از تحقيقات داخلي و خارجي مي باشدگذاران يك موضوع بسيار مهم است كه محور 
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  تشريح و بيان مساله- 1- 2

اگر فلسفه وجودي حسابداري را در قالب دو هدف عمده بيان كنيم، مي توان از كمك به ايفاي 

بررسي  .مسوليت پاسخگويي و كمك به بهبود تصميم گيري ها در تخصيص بهينه منابع، ياد كرد

نشان مي دهد، تاكيد اصلي و مقصد گزارش  ايالات متحده بيانيه شماره يك مفاهيم حسابداري مالي

و از ميان تمام  گري مالي فراهم كردن اطلاعات براي تصميم گيري هاي اقتصادي و تجاري مي باشد

لذا  .اندگرفته ه طور مشخص مورد توجه قرار سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان ب استفاده كنندگان،

رويكرد خود را در تامين هدف دوم پايه ريزي كرده است، كه اين رويكرد  FASBمي توان ادعا كرد 

  .در تدوين مفاهيم نظري گزارش گري مالي ايران نيز پذيرفته شده است

كميته تدوين استاندارد هاي حسابداري ايران در بخش مفاهيم نظري گزارش گري مالي بيان نموده 

هدف صورت هاي مالي عبارت از ارائه اطلاعاتي تلخيص و طبقه بندي شده درباره وضعيت "كه است 

مالي، عملكرد مالي و انعطاف پذيري مالي واحد تجاري است كه براي طيفي گسترده از استفاده 

كميته فني سازمان ("كنندگان صورت هاي مالي در اتخاذ تصميمات اقتصادي مفيد واقع گردد

  ).1381حسابرسي، 

با توجه به مطالب بالا، حسابداري با ارائه اطلاعات سودمند و قابل اتكا به استفاده كنندگان در تصميم 

. مطالعات قبلي، سودمندي ارقام حسابداري را گزارش كرده اند. گيري هاي اقتصادي كمك مي كند

 ،لو و زارووين( شواهد تجربي از كاهش سودمندي اطلاعات حسابداري حكايت دارداما اخيرا برخي 

ي سودمندي خود را از ادعا شده صورت هاي مالي تهيه شده بر اساس بهاي تمام شده تاريخ). 1999

جهاني شدن ، تكنولوژي اطلاعات و غييرات گسترده در محيط هاي تجاري، وجود ت. دست داده است

عنوان دلايل اين ادعا يد همه و همه به سرعت دسترسي به اطلاعات در كنار ايجاد منابع اطلاعاتي جد

 .قلمداد شده است

كوشيدند شواهد متقاعد كننده اي مبني بر اين كه بازده سهام شركت ها در برابر )1968( بال و براون

پس از تحقيق اين دو،  .محتواي اطلاعاتي صورت هاي مالي واكنش نشان مي دهد ارائه نمايند
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 .ت به سود خالص در ساير كشورها انجام گرديدپژوهش هايي درباره واكنش بازار اوراق بهادار نسب

آيا واكنش بازار اوراق بهادار در مورد بعضي از "پرسشي كه در اين تحقيقات مطرح شد اين بود كه 

هوم ضريب واكنش در برابر سود در نتيجه مف "است؟) بيشتر(شركت ها نسبت به بقيه شديدتر 

تحقيقات انجام  .زار در برابر سود خالص ارائه شددر ارتباط با واكنش هاي متفاوت با  1(ERC)خالص

شده پيرامون ضريب واكنش در برابر سود خالص به حسابداران اين امكان را داد كه به ارائه اطلاعاتي 

در مجموع تحقيقات تجربي مويد اين بود كه . بپردازند كه بر سودمندي صورت هاي مالي بيفزايد

به ويژه تحقيقاتي  .اطلاعاتي سود خالص واكنش نشان مي دهد قيمت اوراق بهادار در برابر محتواي

كه در مورد ضريب واكنش در برابر سود خالص انحام شده بيانگر اين است كه بازار از توانايي هاي 

فوق العاده برخورداراست و مي تواند براساس اطلاعات گنجانده شده در صورت هاي مالي تهيه شده 

  .ش اقلام را تعيين كندتاريخي ارزبرمبناي بهاي تمام شده 

يادآور شد كه واكنش بازار نسبت به اعلام و گزارش سود خالص بسيار ضعيف است و ) 1998( ولي لو

ديدگاه لو  .درصد تغيير بازده سهام را مي توان به حساب سود خالص گذاشت 5تا  2در واقع تنها 

، يعني ر صورت هاي مالي تحقيق شودوجود دباعث شد كه در مورد ميزان اثر گذاري اطلاعات م

  .حدود يا ميزاني كه اطلاعات موجود در صورت هاي مالي بر قيمت ها و بازده سهام اثر مي گذارد

به . سهام مي باشدهدف تحقيق حاضر بررسي ميزان ارتباط اطلاعات حسابداري بر بازده و قيمت 

بر قيمت وبازده سهام  صورت هاي مالي ، پژوهشي در باب ميزان اثر گذاري اطلاعاتعبارت بهتر هدف

 2آيا سودمندي و ميزان اثر گذاري":اين رو تحقيق در پي يافتن پاسخ اين سوال است كه  از .مي باشد

 "اطلاعات حسابداري كاهش يافته است؟

 

 

  

                                                 
١ Earning Response Coefficient (ERC) 
٢Value Relevance 
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  اهميت و ضرورت تحقيق- 1- 3

از اين  .مي باشد كنندگاندمند و اثر گذار به استفاده حسابداري ارائه اطلاعات سوسيستم هدف اصلي 

به انتشار گزارش هاي مالي مي  ،با توجه به نيازهاي اطلاعاتي گروه هاي مختلف استفاده كنندگان رو

بررسي پل ارتباطي بين حرفه حسابداري و استفاده كنندگان، گزارش هاي مالي مي باشد، لذا . پردازد

تواند منجر به شناخت بهتر شرايط و روند حركت حسابداري در قالب ارائه گزارش هاي مالي مي 

آنچه مسلم است وجود اطلاعات  .كنندگان از اطلاعات حسابداري شودشناسايي انتظارات استفاده 

سودمند و قابل اتكا مي تواند به تصميم گيري هايي منجر شود كه باعث تخصيص بهبنه تر منابع 

سابداري باعث جهت ضعيت كنوني حشناخت و .پيامد آن افزايش سطح رفاه در جامعه شودگردد و 

اري را در ارائه راه كارهاي آينده خواهد شد و تدوين كنندگان سياست هاي حسابددهي بهتر آن در

  .تر ياري خواهد رساندموثر

  

  اهداف تحقيق- 4-1

ارت ، به عبري با بازده و قيمت سهام مي باشدهدف كلي تحقيق بررسي ميزان ارتباط اطلاعات حسابدا

قيق حاضر با ارزيابي در تح .گذاري اطلاعات حسابداري بر بازده و قيمت سهامارزيابي روند ميزان اثربهتر 

بازده سهام به تعيين ميزان  گذاري سود خالص و جريان هاي نقد عملياتي بر قيمت وروند ميزان اثر

گذاران سرمايه  اين اطلاعات از يك سو به شناخت ميزان سودمندي. سودمندي اين اطلاعات مي پردازيم

در تهيه اطلاعات مربوط براي  به حسابداراندر استفاده از اين اطلاعات كمك مي كند و از سوي ديگر 

  .سرمايه گذاران ياري مي رساند

    

  فرضيه هاي تحقيق- 1- 5

گذاري سود خالص و جريان هاي نقد آيا ميزان سودمندي و اثر": سوال اصلي تحقيق به شرح زير است

  "يافته است؟ عملياتي كاهش
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  :آييمر پي پاسخ به سوال هاي زير بر مي براي جواب به سوال فوق د

  و تغييرات سالانه آن با بازده هر سهم رابطه وجود دارد؟ ص هر سهمآيا بين سود خال.1

  آيا بين جريان نقدي عملياتي هر سهم و تغييرات سالانه آن با بازده هر سهم رابطه وجود دارد؟.2

  و ارزش دفتري هر سهم با قيمت هر سهم رابطه وجود دارد؟ ص هر سهمخالآيا بين سود .3

 

  : ، فرضيه هاي زير تدوين شده استبر مبناي سوالات فوق

  .و تغييرات سالانه آن با بازده هر سهم رابطه معناداري وجود دارد ص هر سهمبين سود خال  -1فرضيه 

سالانه آن با بازده هر سهم رابطه معنا داري  بين جريان نقدي عملياتي هر سهم و تغييرات -2فرضيه 

  .وجود دارد

و ارزش دفتري هر سهم با قيمت هر سهم رابطه معناداري وجود  ص هر سهمبين سود خال - 3فرضيه 

 .دارد

  

  نوع روش تحقيق -6-1  

گيرد كه با استفاده از روش تحقيق همبستگي اين تحقيق تجربي در حوزه تئوري اثباتي قرار مي 

طه بين متغيرها به  صورت در اين تحقيق راب. مي پردازيمبه بررسي فرضيات مطرح شده طعي مق

روش شناسي  .سالانه محاسبه و روند ارتباط بين متغيرها طي دوره زماني تحقيق تعيين مي شود

  .مي باشد )با استفاده از اطلاعات گذشته(دي تحقيق از نوع پس رويدا

  

  ري داده هاجامعه آماري و روش گردآو-7-1

جامعه آماري عبارت است از شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سال هاي   

  . 1385تا 1378

  :نمونه آماري شامل كليه شركت هايي بوده كه از معيارهاي زير برخوردار بوده اند
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  .اسفند ماه باشد  29سال مالي منتهي به  )1

 .ن ها حداقل يك بار مورد معامله واقع شده باشددر همه سال هاي مورد بررسي سهام آ )2

 .شركت زيان ده نباشد )3

 .اطلاعات مورد نياز شركت در دسترس باشد )4

  

  تعريف مفاهيم و واژگان اختصاصي-8-1

 :تعريف عملياتي مفاهيم و واژگان خاص فرضيه ها به شرح زير است 

مي گردد و  سال براي  صاحب سهم ايجادبازده سهام عبارت است از كليه عوايدي كه در يك : بازده سهام 

سود نقدي پرداخت شده كه فرمول آن به  -بافزايش قيمت هر سهم  –الف: متاثر از دو عامل است

 :صورت زير است 

��� �
�1� a�P1
 P0� DPS 
 1000b

P0
 

Rit  = بازده يك سهم در دورهt.  

P0=م در اول دورهقيمت سه  t. 

P1 = سال  پايانقيمت سهم درt. 

DPS = در سال  تقسيمي هر سهم سود.t 

a =افزايش سرمايه كل درصد.  

b =درصد افزايش سرمايه از محل آورده نقدي و مطالبات.  

  .ريال مي باشد 1000قيمت اسمي هر سهم شركت هاي بورسي 

تقسيم بر تعداد  tدر پايان سال iمجموع ارزش حقوق صاحبان سهام شركت : ارزش دفتري هر سهم

  .سهام 

  .tدر پايان سال  iارزش بازار هر سهم  شركت :  بازار سهامارزش 
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 .تقسيم بر تعداد سهام   tدر پايان سال   iشركت سود خالص: سود خالص هر سهم

نسبت به  tدر پايان سال  iشركت ود خالص كاهش و يا افزايش در س: تغييرات سالانه در سود خالص

  .t-1سال 

  .تقسيم بر تعداد سهام tدر پايان سال  iقدي عملياتي شركت جريان ن:جريان نقدي عملياتي هر سهم 

در  iكاهش و يا افزايش در جريان نقد عملياتي شركت : تغييرات سالانه در جريان نقد عملياتي سالانه

 .t-1نسبت به سال  tپايان سال 

  

  ساختار كلي تحقيق- 1- 9

اهميت و ضرورت تحقيق، فرضيه ها، ق شامل تعريف موضوع و بيان مساله، در فصل اول كليات تحقي

  .، تعريف مفاهيم و واژگان اختصاصي تحقيق ارايه شده استاهداف تحقيق، نوع روش تحقيق

. فصل شامل دو بخش استاين  .، مباني نظري تحقيق و پيشينه تحقيق ارايه شده استدر فصل دوم

با تاكيد بر رويكرد سودمندي در تصميم گيري به عنوان رويكرد مورد پذيرش چارچوب  ،در بخش اول

تعاريف . جديد تجاري پرداختيم هاي هاي نظري، به بررسي سودمندي اطلاعات حسابداري در محيط

و مسوليت بيشتر حرفه حسابداري در اقتصاد جديد  گوناگوني از سودمندي ارقام حسابداري ارائه شد

، پيشينه تحقيق و نتايج تحقيقات انجام شده در مورد رابطه بين در بخش دوم. يد قرار گرفتمورد تاك

متغيرهاي حسابداري و قيمت و بازده سهام در ارتباط با ميزان سودمندي اطلاعات حسابداري مورد 

  .بحث قرار گرفته است

اندازه گيري  فرضيه هاي تحقيق و مباني. در مورد روش تحقيق بحث شده است ،در فصل سوم

، منابع تهيه اطلاعات و روش هاي آماري مورد استفاده تشريح و سپس جامعه و نمونه آماريمتغيرها 

  .جهت تجزيه و تحليل داده ها بيان شده است

مدل هاي مختلف رگرسيون مورد . در فصل چهارم به تجزيه و تحليل اطلاعات پرداخته شده است

  .تايج حاصل از آزمون فرضيه ها ارايه گرديده استآزمون و بررسي قرار گرفته است و ن
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، محدوديت هاي پس از نتيجه گيري. زيابي شده است، نتايج و يافته ها ارايه و اردر فصل پنجم

  .احتمالي در تعميم نتايج و پيشنهادهايي براي تحقيق هاي آتي مطرح شده است


