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زد بٍضزّبی ػلوا ٍ شژٍّطا زیگطاى )اػن اظ شبیبى ًبهِ ،و بة ،همب ِ ٍ...( اد فبزُ ًوبَزُ ام ، هغببثك   
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ایي شبیبى ًبهِ لجلاً ثطای زضیبفت ّلچ هسضن ححصللا )ّن دغح ،شبیلي حبط یبب ثبب حط (زض دببیط      -2

 زاًطگبّْب ٍ هَدسب  وهَظش ػب ا اضائِ ًطسُ ادت.

 ُ ٍ ّط گًَِ ثْطُ ثطزاضی اػن اظ چبح و بة، چٌبًچِ ثؼس اظ فطاغت اظححصلل ، لصس اد فبز -3

ثجت اذ طاع ٍ .... اظ ایي شبیبى ًبهِ زاض ِ ثبضن ، اظ دَظُ هؼبًٍت شژٍّطا ٍادس هجَظّبی هطثَعِ 

 ضا اذص ًوبین.

چٌبًچِ زض ّط همغغ ظهبًا ذلاف هَاضز فَق ثبثت ضَز ، ػَالت ًبضا اظ وى ضا ثپبصیطم ٍ ٍادبس    -4

بًت هغبثك ضَاثظ ٍ همطضا  ضف بض ًوبَزُ ٍ زض صبَض  اثغببد هبسضن     زاًطگبّا هجبظ ادت ثب ایٌج
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اځَ ؿٍ ث٤ٖ ي سًٕٮٍ ډىبث٬ ا٥ه٭بسا ډوشچٴ و٪یَ ٕبیشُبي ایىشَوشا ي ... ډَث٣ً ثًىن ځِاٍٙبر 

ثٖیبٍي اُ إشٶبىٌ ٽىىيځبن ثَ ایه ثبيٍوي ٽٍ وٺ٘ ډُما ىٍ إشٶبىٌ اُ  اډب  ډبڅا ٍا ٽبَ٘ ىاىٌ إز

ًٍٝسُبي ډبڅا كٖبثَٕا ٙيٌ إبٓ  ٽٍ ن ډا ٽىىيثیب 1ځِاٍٙبر ډبڅا َٙٽشُب ىاٍوي . ثًٙمه ي إمیز

ؿَا ٽٍ إشٶبىٌ ٽىىيځبن ًٍٝسُبي ډبڅا  سى٪یڈ ا٥ه٭بر َٙٽشُب إز ٽٍ ىٍ ىٕشَٓ ٭مًڇ ٹَاٍ ډا ځیَى

اُ ٥َٵا ا٭شجبٍ َٙٽشُبیا و٪یَ دبٍډبلار ي . ثًٕیچٍ سٺچت ي ًٍٕائا َبي َٙٽز سلز سبطیَ ٹَاٍ ډا ځیَوي

٭شجبٍ ًٍٝسُبي ډبڅا إز ٽٍ اُ ًٕي إشٶبىٌ ٽىىيځبن ډ٦َف ډا ًٙى. ىلایچا ثَاي ًٕاڃ ا 2يٍڅيٽبڇ

ثیبن ډا ٽىي ډيیَان ٱبڅجب اوڂیٌِ ىاٍوي ٽٍ ٭مچپَى ي ي١ٮیز ډبڅا  ٍا ٱیَ ياٹ٬ ځِاٍٗ ٽىىيٽٍ  3ثىٖشًن

.ډ١ًً٭بسا و٪یَ ثب٭ض ایؼبى یټ اولَاٳ ا٥ه٭بسا ثیه َٙٽز ي إشٶبىٌ ٽىىيځبن هبٍػا ډا ًٙى

ئٍ ډؼيى ًٍٝسُبي ډبڅا ي ځِاٍٙڂَي ٵَیت آډیِ ، سلٺٸ ٽیٶیز ځِاٍٙبر ډبڅا ا٪یڈ ي اٍډيیَیز ًٕى ، سى

ٍا ٽبَ٘ ډا ىَي ي يٹ٫ً ي سپَاٍ آن ثٍ ٙپڄ ٽبَ٘ وبځُبوا ٹیمز ُٕڈ ىٍ ٵَآیىي ځِاٍٙڂَي ډبڅا 

ومبی٘ ډا یبثي. ثىبثَایه ثيیُا إز ٽٍ  كٖبثَٕبن هبٍػا یټ وٺ٘ ٽچیيي ثٍ ٭ىًان ډپبویِڇ و٪بٍسا ىٍ 

ا٥میىبن ثوٚا ىٍٕشا ا٭ياى ي اٍٹبڇ كٖبثياٍي يكياٹڄ ٽَىن َِیىٍ َبي ومبیىيځا وبٙا اُ اوڂیٌِ َبي 

ىٍ ياٹ٬ ډا سًان ځٶز ًٍٝسُبي ډبڅا كٖبثَٕا ٙيٌ ٽٍ وشیؼٍ آن  ٵَٝز ٥چجا ډيیَان ، ثبُي ډا ٽىىي.

ثیبن ډا  4ي. ثًسچَا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا ډا ثبٙي هَيػا وُبئا ډٌاٽَار ثیه ډيیَیز ي كٖبثَٕبن ډا ثبٙ

ثٍ  ،ٽىي ٽٍ وٺ٘ كٖبثَٕبن ډلييى إز ،آوُب ثَاي  س١ًیق ي سٶٖیَ ) ػِئیبر دَىاهشه (ٽڄ ٽیٶیز ًٕى

ٍیيي، إذبسیٔ ، ٵچَدً سیذً)  .ىَبي كٖبثياٍي آُاىي ٭مڄ وياٍوياوياٌُ ډ٦بثٺز ًٍٝسُبي ډبڅا ثب إشبوياٍ
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 بیان مساله تحقیق

ائا ډبڅپیز اُ ډيیَیز ایه اډپبن ثبڅٺًٌ ٍا ثٍ يػًى ډا آيٍى ٽٍ ډيیَان سٞمیمبسا ٍا اسوبً ػي 

ډٖبڅٍ "ومبیىي ٽٍ ىٍ ٍإشبي ډىبٵ٬ هًى ي ٭پٔ ډىبٵ٬ ُٕبډياٍان ثبٙي.س٢بى ډىبٵ٬ ٽٍ اُ آن ثٍ ٭ىًان 

ىٍ و٪َ ځَٵشه  ثب سٮجیَ ډا ًٙى،وبٙا اُ يػًى سٶبير ىٍ سبث٬ ډ٦چًثیز ًي وٶٮبن ډا ثبٙي ."ومبیىيځا

سئًٍي س٢بى ډىبٵ٬ ډیبن ډيیَان ي ډبڅپبن ،ډا سًان اى٭ب ٽَى ٽٍ ډيیَان ياكيَبي سؼبٍي ډا سًاوىي اُ اوڂیٌِ 

ياسِ ي ُیمَډه ىٍیبٵشىي ٽٍ  لاُڇ ثَاي ىٕشپبٍي ًٕى ثٍ ډى٪ًٍ كياٽظَ ٽَىن ډىبٵ٬ هًى ثَهًٍىاٍ ثبٙىي.

ثَاي سَٚیق  ي دی٘ ثیىا  ٍٵشبٍ ٕبُډبن َب ىٍ إشٶبىٌ   ٍٕ ٵ١َیٍ ٱبڅجب ىٍ اىثیبر سئًٍي اطجبسا  كٖبثياٍي

اُ ٍيٗ َبي كٖبثياٍي إشٶبىٌ ٙيٌ إز : ٵ١َیٍ دبىاٗ ډيیَان، ٵ١َیٍ ثيَا ي ٵ١َیٍ َِیىٍ َبي 

ٕیبٕا . ٵ١َیٍ دبىاٗ ډيیَان یٮىا ډيیَان َٙٽز َبیا ٽٍ ثَوبډٍ دبىاٗ ډيیَیز ٍا اػَا ډا ٽىىي ثیٚشَ 

إشٶبىٌ ٽىىي ٽٍ ًٕى ىيٌٍ ػبٍي ٍا اٵِای٘ ىَي سب دبىاٗ آوُب اٵِای٘ یبثي . ىٍ  سمبیڄ ىاٍوي اُ ٍيُٙبیا

ډًٍى ٵ١َیٍ ىيڇ اځَ ډيیَان ثب ا٭شجبٍ ىَىيځبن ٹَاٍىاىي ثجىيوي ٽٍ كبيي َٙای٦ا ىٍ ډًٍى ډیِان ثيَا 

َبیا ٽٍ  َبي َٙٽز ډجشىا ثَ ا٥ه٭بر ٕیٖشڈ كٖبثياٍي ثبٙي،آوُب اوڂیٌِ َبي لاُڇ ثَاي إشٶبىٌ اُ ٍيٗ

ًٕى ىيٌٍ ٍا ثیٚشَ وٚبن ىَي یب وٖجز َبي ىاٍایا ثٍ ثيَا یب َٕډبیٍ ثٍ ثيَا ٍا ثُشَ وٚبن ىَي ٍا ىاٍوي. 

ٵ١َیٍ َِیىٍ َبي ٕیبٕا یٮىا َٙٽشُبي ثٍِٿ ثیٚشَ ٭هٹمىي َٖشىي سب اُ ٍيٗ َبیا إشٶبىٌ ٽىىي ٽٍ 

ىىي.ًٕاڅا ٽٍ ثًػًى ډا آیي ایه إز ٽٍ ًٕى ىيٌٍ ٍا ٽمشَ وٚبن ىَي سب اُ و٪َ ٕیبٕا ٽمشَ ػچت سًػٍ ٽ

ؿڂًوٍ ډا سًان اُ َٕډبیٍ ځٌاٍان ىٍ ثَاثَ ىٕشپبٍي ًٕى ي ډيیَیز ًٕى ٽٍ ثٍ ځٶشٍ ٙیٶَ ىهبڅز َيٵمىي 

 1)ٙیذَډيیَان ىٍ ٵَایىي ځِاٍٙڂَي ډبڅا ثَين ٕبُډبوا ثٍ ډى٪ًٍ سلٞیڄ ډىبٵ٬ ٙوٞا إز كمبیز ٽَى 

بڇ ٙيٌ ٍيي ډيیَیز ًٕى ، اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي یٮىا اٹهډا ٽٍ ىٍ ثٍَٕا َبي اوؼ .( 102-91، 1989، 

ډيیَیز ډا سًاوي آوَا ىٕشپبٍي ٽىي وٺ٘ ډُما ىاٍوي. اٹهڇ سٮُيي ثب٭ض ایؼبى سٶبير ثیه ًٕى ي ػَیبن 

يػًٌ وٺي ډا ًٙى ىٍ وشیؼٍ ثب ٵَٟ ایىپٍ ػَیبن َبي وٺيي ىٕشپبٍي وًٚوي،سىُب ٍاٌ ىٕشپبٍي ًٕى ، 

٘ اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي إز . یپا اُ ٍاٌ َبي ډًطَ ىٍ ٽىشَڃ ىٕشپبٍي اٹهڇ سٮُيي اٵِای٘ یب ٽبَ

،كٖبثَٕا ډا ثبٙي. ثيیىًٍٞر یټ دڄ اٍسجب٥ا ثیه  اهشیبٍي س٤ًٕ ډيیَیز ٽٍ َمبن ډيیَیز ًٕى إز

یبٵشٍ َبي كٖبثَٕبن ثب اٵَاى هبٍع ي ىاهڄ َٙٽز ثٍ ًٍٝر ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا ثًػًى ډا آیيٽٍ وٺ٘ 

ُما ىٍ َٚياٍ ثٍ إشٶبىٌ ٽىىيځبن اُ ًٍٝر َبي ډبڅا وٖجز ثٍ ٙىبهز ډٚپهر دی٘ ٍيي َٙٽز ډ

ایٶب ډا ٽىي . ىٍ ایه دْيَ٘ ىٍ دا آویڈ ٽٍ ثجیىیڈ آیب ځِاٍٗ كٖبثَٕا ٽٍ ثب و٫ً َٙٽز كٖبثَٕا ي 

سٮُيي  ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا اوياٌُ ځیَي ډا ًٙى ډا سًاوي وٚبوٍ َبیا اُ ډيیَیز ًٕى ٽٍ ثب اٹهڇ

اوياٌُ ځیَي ډا ًٙى ٍا ٵَاَڈ  2(اهشیبٍي)كبٝڄ اُ ډيڃ ػًوِ سٮيیڄ ٙيٌ ثب ػَیبوُبي وٺيي ٱیَ ه٦ا

                                                      
1‌Schipper 
2
 The modified Jones model  with nonlinear cash  flows 
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ٽىي ي ىٍ َٚياٍ ثٍ إشٶبىٌ ٽىىيځبن اُ ًٍٝر َبي ډبڅا وٖجز ثٍ ډٚپهر دی٘ ٍيي َٙٽز ىٍ ُډیىٍ 

 .ځِاٍٗ َبي ډبڅا یب ٽىشَڃ َبي ىاهچا وٺ٘ ډًطَي ایٶب ٽىي یب وٍ 

 ت موضوع تحقیق و انگیشه انتخاب آناهمی 

ًٕى ډ٫ً١ً ثٖیبٍي اُ سلٺیٺبر كٖبثياٍي ثًىٌ ي سٮبٍیٴ ډوشچٶا اُ  آن ثٮمڄ آډيٌ يیَیز ډ 

ډيیَیز ًٕى ٍا ثپبٍځیَي آُاىي ٭مڄ ډيیَ ثَ ٍيي اٍٹبڇ كٖبثياٍي ثب ٵَٟ   1إز .ياسِ ي ُیمَ ډه

ٗ ثَاي كياٽظَ یب كياٹڄ وٚبن ىاىن ًٕى يػًى یب ٭يڇ يػًى ډلييىیز ىٍ ایه ُډیىٍ ډا ىاوىي. سه

ځِاٍٗ ٙيٌ ایه ػىجٍ اُ ډيیَیز ًٕى ٍا وٚبن ډا ىَي ٽٍ آن ٍا اُ ٍٵشبٍ َمًاٍ ٕبُي ًٕى ثٍ ٭ىًان سهٗ 

ي ثَاي ٽبَ٘ وًٕبوبر ًٕى ځِاٍٗ ٙيٌ ډشٶبير ډا ٕبُى. یپا اُ اَياٳ ځِاٍٙڂَي ډبڅا، اٍائٍ

َبي ځیَيجبٍىَىيځبن ي ىیڂَ ٽبٍثَان ٵٮچا ي ثبڅٺًٌ ىٍ سٞمیڈځٌاٍان، ا٭شا٥ه٭بسا إز ٽٍ ثَاي َٕډبیٍ

َبي ډىي ثبٙي. یپا اُ ډٮیبٍَبي ډُما ٽٍ ځَيٌَب، ًٕىځٌاٍي ي ا٭شجبٍىَا ي ٕبیَ سٞمیڈډَث٣ً ثٍ َٕډبیٍ

َبي ډَث٣ً ثٍ آن ي َمـىیه ثیىا ًٕىَبي آیىيٌ ي ٍیٖټډِثًٍ ثَاي ثَآيٍى ٹيٍر ًٕىآيٍي َٙٽز، دی٘

ٽىىي، ًٕىَبي ػبٍي ي ځٌٙشٍ َٙٽز إز. ًٕى ویِ هًى ډشٚپڄ اُ مچپَى ډيیَیز إشٶبىٌ ډااٍُیبثا ٭

)ٱیَ 3)اهشیبٍي یب ٱیَ ٭بىي( ي ډىش٪ٌَ  2اٹهڇ وٺيي ي سٮُيي إز .اٹهڇ سٮُيي ثٍ ىي ىٕشٍ ٱیَ ډىش٪ٌَ

سًاوي آوُب ٍا  اهشیبٍي یب ٭بىي(سٶپیټ ډا ًٙوي. اٹهڇ سٮُيي ٱیَ ډىش٪ٌَ اٹهډا َٖشىي ٽٍ ډيیَیز ډا

ٽىشَڃ ٽىي ثٍ ٭جبٍر ىیڂَ ، اٹهڇ سٮُيي ٱیَ ډىش٪ٌَ آوُبیا َٖشىي ٽٍ ډيیَیز ثَ آوُب ٽىشَڃ ىاٙشٍ ي ډا 

سًاوي آوُب ٍا ثٍ سبهیَ ثیىياُى، كٌٳ ٽىي ي یب طجز ي ٙىبٕبیا آوُب ٍا سَٖی٬ ومبیي. اٹهڇ سٮُيي ډىش٪ٌَ 

ٽىي .اُ آوؼب ٽٍ اٹهڇ سٮُيي ٱیَ ډىش٪ٌَ ،ىٍ اهشیبٍ  اٹهډا َٖشىي ٽٍ ډيیَیز وما سًاوي آوُب ٍاٽىشَڃ

ډيیَیز ي ٹبثڄ ا٭مبڃ و٪َ س٤ًٕ ډيیَیز إز ، اُ ایه اٹهڇ ثٮىًان ٙبهٞا ىٍ ٽٚٴ ډيیَیز ًٕى 

كبڃ یپا اُ ٍاَُبیا ٽٍ ډا سًان اُ َٕډبیٍ ځٌاٍان ي ا٭شجبٍ ىَىيځبن ( . 1388كهع ،   (إشٶبىٌ ډا ًٙى

ٕیچٍ اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي،  كمبیز ٽَى كٖبثَٕا ډا ثبٙي.ثٍ ٭جبٍسا  یپا اُ ىٍ ثَاثَ ىٕشپبٍي ًٕى ثً

َبیا ٽٍ ًٕى ٍا ىٕشپبٍي ي َبي ٽبَ٘ ډيیَیز ًٕى اٍسٺبي ٽیٶیز كٖبثَٕا إز. ُیَا، َٙٽزٍاٌ

ډٺجًڃ( ىاٙشٍ ثبٙىي.ایه ٙيٌ)ٱیَٽىىي، ثیٚشَ ډٖشٮي ایه َٖشىي ٽٍ ځِاٍٗ كٖبثَٕا سٮيیڄډيیَیز ډا

 ډٺبڅٍ سٮُيار اهشیبٍي ي ځِاٍٙڂَي كٖبثَٕا ىٍ یًوبن ْيَٚڂَ ٍا ثَ آن ىاٙز سب ثب إشٶبىٌ اُډ٫ً١ً د
 ایه اٍسجب٣ ٍا ىٍ ثًٍٓ ایَان ثٍَٕا ٽىي.4

 

 

                                                      
1
 Watts and Zimmerman(1990) 

2
 Unexpected (Discretionary or Abnormal) 

3
 Expected (Undiscretionary or Normal) 

4
Discretionary Accruals and Auditor Reporting in Greece 
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 هذفها و سوالات تحقیق

إبٕا اُ اوؼبڇ سلٺیٸ كب١َ سجییه ایه ډ٦چت إز ٽٍ آیب ډيیَان َٙٽز َب ىٍ ثًٍٓ ایَان   َيٳ

ځِاٍٙبر كٖبثَٕا ٍا سلز سبطیَ  ،یز اٹهڇ سٮُيي ي ثٍ هًٞٛ اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي ثٍ يٕیچٍ ډيیَ

ٹَاٍ ډا ىَىي یب هیَ . ىٍ ایه سلٺیٸ ثٍَٕا اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي ي اٍسجب٣ آن ثب يیْځیُبي كٖبثَٓ 

ٹ٢بير ، هبٍػا ) ثٍ ٭ىًان ډپبویِڇ ډَٽِي ٽىشَڃ اٙشجبَبر كٖبثياٍي ( اوؼبڇ ډا ځیَى . ٭ًاډچا

ٖبثَٓ ي ىٍ وشیؼٍ ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا ٍا سلز سبطیَ ٹَاٍ ډا ىَىي. يػًى ٽمیشٍ َبي كٖبثَٕا ، ك

إشٺهڃ ي ٝهكیز كٖبثَٓ، كٸ اڅِكمٍ كٖبثَٕا ي ٵٚبٍ ُډبوا  ډشٲیََبیا  َٖشىيٽٍ اٍسجب٣ آن ثب 

إذبسیٔ ، ٵچَدً سا ٕیذًٍیيي، ) ا٩ُبٍو٪َ كٖبثَٕا ثب ډ٦بڅٮٍ دیٚیىٍ سلٺیٸ ډًٍى ثٍَٕا ٹَاٍ ځَٵشٍ اوي

  . (4-3، 2010، لآ 

 ډًٍٕٖ ډٶیي ٍاَجَ، ډب ىٍ ایه دْيَ٘ ىي ډشٲیَ اوياٌُ ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ٽىىيٌ  )ٕبُډبن كٖبثَٕا، 

، ډًٍٕٖ ثَُاى ډٚبٍ،  ، ډًٍٕٖ ثُمىي ډًٍٕٖ َٚیبٍثُمىي ډًٍٕٖ آځبَبن ي َمپبٍان ، ډًٍٕٖ ثیبر ٍایبن ،

ي ي َمپبٍان ي ډًٍٕٖ ایَان ډًُٚى ىٍ ډٺبثڄ ٕبیَ ډًٕٖبر ډًٍٕٖ ٍایمى ډًٍٕٖ ٍَیبٵز ي َمپبٍان ،

كٖبثَٕا ( ي و٫ً ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٓ) ا٩ُبٍ و٪َ ډٺجًڃ ىٍ ډٺبثڄ ډَٚي٣ ، ډَىيى ي ٭يڇ ا٩ُبٍ و٪َ ( ٍا 

اوشوبة ي اٍسجب٣ آن ٍا ثب اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي ٕىؼیيٌ ایڈ. ډٮمًلا َٙٽز َبي كٖبثَٕا اي ٽٍ اُ اوياٌُ 

ثٍ ثٺیٍ ثَهًٍىاٍ َٖشىي ډٚشَیبن ُیبىسَي وٖجز ثٍ َٙٽز َبیا ىاٍوي ٽٍ اُ اوياٌُ  ثٍِځشَي وٖجز

ٽًؿپشَي ثَهًٍىاٍوي. َٙٽز َبي كٖبثَٕا ٽٍ اُ اوياٌُ ثٍِځشَي ثَهًٍىاٍوي ىڅیچا وما ثیىىي ٽٍ ثب 

ٙىي ٽٍ سٺچت ٽَىن ي دبییه آيٍىن ٽیٶیز كٖبثَٕا ىوجبڃ هٚىًى ٽَىن ډٚشَیبن هًى ثبٙىي یب ىوجبڃ ایه ثب

ډٚشَیبن ػيیيي دیيا ٽىىي )ُیَا ثٍ اوياٌُ ٽبٵا ډٚشَي ىاٍوي (. ثٍ َمیه ىڅیڄ ایه و٫ً َٙٽز َبي 

كٖبثَٕا ٕٮا ډا ٽىىي ٽیٶیز كٖبثَٕا هًى ٍا ىٍ ثبلاسَیه ٦ٕق وڂٍ ىاٍوي ىٍ وشیؼٍ اځَ َٙٽز 

اُ آن ووًاَي  كٖبثَٕا ًٙويٌ ىاٍاي ََ ځًوٍ ایَاى ي ه٦بیا ثبٙي َٙٽز كٖبثَٕا ٽىىيٌ ثٍ ٍاكشا

اُ ٥َٵا ىیڂَ .  (183-1981،189، ځٌٙز يثَ ٍيي ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا سبطیَ هًاَي ځٌاٙز )ىي آوؼچً

ا٩ُبٍ و٪ََبي كَٵٍ اي كٖبثَٕبن ډمپه إز ثب ډيیَیز ًٕى اٍسجب٣ ىاٙشٍ ثبٙي ىٍ ياٹ٬ ثب اٵِای٘ 

-165، 2004، يیچىجَٿ ، َ، څئًنډيیَیز ًٕى اكشمبڃ ىٍیبٵز ا٩ُبٍو٪َ ٱیَ ډٺجًڃ اٵِای٘ ډا یبثي )ثًسچ

اُ وٺ٦ٍ و٪َ إشٶبىٌ ٽىىيځبن ًٍٝر َبي ډبڅا،ځِاٍٗ َبي سٮيیڄ ٙيٌ كٖبثَٕبن وٚبوٍ اي اُ  . (139

ٽیٶیز دبییه ًٍٝر َبي ډبڅا ډا ثبٙي ٽٍ دبییه آډين ٽیٶیز ًٍٝسُبي ډبڅا ویِ ثب٭ض سٮيیڄ ځِاٍٗ 

 . (45-74،  2001)ثَاىٙب ، ٍیـبٍىًٕن ، إچًان ،  كٖبثَٕا ډا ًٙى
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فزضیه هاي تحقیق .

ٵ١َیٍ ٭جبٍر إز اُ یټ ثیبویٍ ٩ىا ي كيٕا یب یټ دیٚىُبى آُډبیٚا ي اكشمبڅا ىٍثبٌٍ ؿڂًوڂا 

ٵ١َیٍ َبي دْيَ٘ كب١َ ثٍ ًٍٝر ُیَ  . ( 102، 1388)٥جیجا ، ډچپا ، ىڅڂٚبیا ، ٍياث٤ ثیه ؿىي ډشٲیَ

 ٭ىًان ٙيٌ إز.   

ي اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي كبٝڄ اُ ډيڃ ػًوِ سٮيیڄ  ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ٽىىيٌ  ثیه و٫ً  :ٵ١َیٍ ايڃ 

 ٍاث٦ٍ يػًى ىاٍى. ٙيٌ ثب ػَیبوُبي وٺيي ٱیَ ه٦ا

ٵ١َیٍ ىيڇ : ثیه اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي كبٝڄ اُ ډيڃ ػًوِ سٮيیڄ ٙيٌ ثب ػَیبوُبي وٺيي ٱیَ 

 يػًى ىاٍى.ٍاث٦ٍ  ي ا٩ُبٍو٪َ كٖبثَٕا ه٦ا

 ي ا٩ُبٍ و٪َ كٖبثَٕا ٍاث٦ٍ يػًى ىاٍى . ٽىىيٌ كٖبثَٕا ډًٍٕٖو٫ً  ٵ١َیٍ ًٕڇ: ثیه

مذل تحقیق 

هسد اًساظُ گلطی اللام حؼْسی اذ لبضی .  1 - 5 – 1

اهشیبٍي ، اُ ډيڃ ػًوِ سٮيیڄ ٙيٌ ثب ػَیبوُبي وٺيي ٱیَىٍ ایه سلٺیٸ ثَاي سٮییه اٹهڇ سٮُيي 

 . (31 – 27،  2007،  2دب) إشٶبىٌ ډا ًٙى  1ٱیَ ه٦ا

ډيڃ ػًوِ ) (1 -  1) ا٥َُیٸ ډيڃ  a1،a2 ، a3 ، a4  ،y1 ، y2 ، y3 ،y4  ، y5 ثيیه ډى٪ًٍ اثشيا ١َایت

 ثَآيٍى ډا ًٙى: (سٮيیڄ ٙيٌ ثب ػَیبن َبي وٺيي ٱیَ ه٦ا

(1 – 1 ) 

 
𝐴𝐶𝐶    

𝐴       
= 𝑎 

1

𝐴          
+ 𝑎 

∆𝑅𝐸𝑉      
𝐴       

+ 𝑎  

𝑃𝑃𝐸     
𝐴       

+ 𝑦 
𝐶𝐹       

𝐴       
+ 𝑦 

𝐶𝐹     
𝐴      

+ 𝑦 
𝐶𝐹       

𝐴      
+ 𝑦 

𝐷𝐶𝐹     
𝐴      

+ 𝑦  
𝐷𝐶𝐹     ∗ 𝐶𝐹     

𝐴      
+ 𝜀     

𝐴𝐶𝐶         :ٽڄ اٹهڇ سٮُيي َٙٽز i  ىٍ ٕبڃ t  ،  ٽٍ ثَاثَ إز ثب ًٕى هبڅٜ ٹجڄ اُ اٹهڇ

−    𝐴𝐶𝐶    =𝐸)ډشَٹجٍ  ډىُبي ػَیبن َبي وٺي ٭مچیبساٱیَ 𝐶𝐹     ) 

∆𝑅𝐸𝑉      : ىٍ ىٍآډي َٙٽز سٲییَار i ىٍ ٕبڃ t 

  𝑃𝑃𝐸     : اډًاڃ ، سؼُیِار ي ډبٙیه آلار َٙٽز i  ىٍ ٕبڃ t 

                                                      
1
The Modified Jones Model  With Nonlinear Cash  Flows‌ 

2‌Pie 
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 : 𝐴       ډؼم٫ً ىاٍایا َب َٙٽز i  ىٍ اوشُبي ٕبڃ t – 1  

 : 𝐷𝐶𝐹     ٍٽٍصَضحا  ډشٲیَ ډؼبُي إز ، ىCF    ) ډىٶا ثبٙي ثَاثَ ثب ) ػَیبوُبي وٺي ٭مچیبسا

 . ٝٶَ إز ټ ي ىٍ ٱیَ ایىًٍٞر ثَاثَ ثبی

، اٹهڇ سٮُيي اهشیبٍي ثَ إبٓ ډيڃ ػًوِ سٮيیڄ ٙيٌ ثب  (1-1)دٔ اُ سومیه دبٍاډشََبي ډيڃ 

اُ ٽڄ  ، (⌊    ⌋    𝑈𝐷𝐴)ٱیَ اهشیبٍي  سٶب١ڄ اٹهڇ سٮُيي ، (⌊    ⌋    𝐷𝐴) ػَیبن َبي وٺيي ٱیَ ه٦ا

 كٖبة ډا ًٙوي : ( 2 – 1) َف ُیَ ثَاي ىيٌٍ ثَآيٍى ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃاٹهڇ سٮُيي ، ثٍ ٙ

 (1 – 2 )  

𝐷𝐴     = 𝐴𝐶𝐶     –[( 𝑎  + 𝑎 (∆𝑅𝐸𝑉     − ∆𝑅𝐸𝐶     ) + 𝑎   𝑃𝑃𝐸        +

𝑦   𝐶 𝐹           + 𝑦   𝐶𝐹       + 𝑦    𝐶𝐹        + 𝑦   𝐷𝐶𝐹       + 𝑦    𝐷𝐶𝐹      ∗

𝐶𝐹     ] 

 

ډيڃ آُډًن ٵ١َیٍ ايڃ  .  2 - 5 – 1

 إشٶبىٌ ډا ًٙى.  ( 3 -1) ؿىي ډشٲیٌَ OLSآُډًن ٵ١َیٍ ايڃ : اُ ډيڃ ٍځَٕیًن 

 (1 – 3 ) 

𝐷𝐴    = 𝛽 + 𝛽 𝐵𝐼𝐺𝑁     + 𝛽 𝑅𝑂𝐴       + 𝛽 

𝐷𝐸𝐵𝑇

𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆     

+ 𝛽 𝐶𝑈𝑅𝑅𝐴𝑇𝐼𝑂     + 𝛽  𝑆𝐼𝑍𝐸     + 𝜀      

: 𝐷𝐴      سٮُيار اهشیبٍي ىٍ ٕبڃt 

 BIGN      : ٕبُډبن كٖبثَٕا ، ډًٍٕٖ ٌ اځَ ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ٽىىي 1ډشٲیَ ٕبهشڂا ډٖبيي

ډٶیي ٍاَجَ، ډًٍٕٖ ثیبر ٍایبن ، ډًٍٕٖ آځبَبن ي َمپبٍان ، ډًٍٕٖ َٚیبٍثُمىي ، ډًٍٕٖ ثُمىي، ډًٍٕٖ 

ثبٙي ، ىٍ ٱیَ ثَُاى ډٚبٍ، ډًٍٕٖ ٍَیبٵز ي َمپبٍان ، ډًٍٕٖ ٍایمىي ي َمپبٍان ي ډًٍٕٖ ایَان ډًُٚى 

 ایىًٍٞر اُ ٭يى ٝٶَ إشٶبىٌ ډا ًٙى.

ROA        :  اثشياي ٕبڃ( ًٕى هبڅٜ  ٹجڄ اُ اٹهڇ ٱیَ ډشَٹجٍ / ٽڄ ىاٍاییُبt)         

    

            
 ثيَا ثچىي ډير / ٽڄ ىاٍاییُب )اثشياي ٕبڃ( :  

 𝐂𝐔𝐑𝐑𝐀𝐓𝐈𝐎    : جبضی زاضایلْبی جبضی / ثسّا ّبی 

   𝐒𝐈𝐙𝐄     :  گبضی ن عجلؼا ول زاضایلْب  
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 .  هسد وظهَى فطضلِ زٍم ٍ دَم  3 -5 – 1

إشٶبىٌ  (  4 – 1)  ؿىي ډشٲیٌَ  Logesticي ٵ١َیٍ ًٕڇ : اُ ډيڃ ٍځَٕیًن    آُډًن ٵ١َیٍ ىيڇ

 ډا ًٙى.

 (1 – 4 ) 

𝐴𝑂      = β
  
+ β

  
DA       + β

 
BIG  N     + β

 
 ROA        + β

 
 

D E BT 

ASSETS       

+ β
  
CURRATIO      + β

 
SIZE     + ε     

 

 𝐴𝑂        ثَاي ا٩ُبٍ و٪َ ډٺجًڃ ، ىٍ ٱیَ ایىًٍٞر اُ ٭يى ٝٶَ إشٶبىٌ  1: ډشٲیَ ٕبهشڂا ډٖبيي

 ډا ًٙى.

اُ آوؼب ٽٍ اوياٌُ ي َُٙر ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ي ډشٶبير ثًىن  و٫ً ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ٽىىيٌ: 

یِان سًاوبیا َب ىٍ ډًٕٖبر ډوشچٴ ي ثب سًػٍ ثٍ ایه ٽٍ ا٩ُبٍو٪َ كٖبثَٓ یټ ډ٫ً١ً سؼَثیبر ي ډ

ډَث٣ً ثٍ ٹ٢بير كَٵٍ اي كٖبثَٓ ډا ًٙى ،ډا سًان ثٍ ایه وشیؼٍ ٍٕیي ٽٍ ډ٫ً١ً ډًٍٕٖ كٖبثَٕا 

. ىٍ (6-7، 1311ډا سًاوي یپا اُ ٭ًاډڄ ډًطَ ىٍ وشیؼٍ وُبیا ٽبٍ كٖبثَٕا ثبٙي)ٕشبی٘ ي َمپبٍان 

ه دْيَ٘ ثَاي ثٍَٕا ډشٲیَ ډًٍٕٖ كٖبثَٓ اُ یټ ډشٲیَ ىييػُا إشٶبىٌ ډا ًٙى ٽٍ يػٍ ايڃ آن ای

ٕبُډبن كٖبثَٕا ،ډًٍٕٖ ډٶیي ٍاَجَ،ډًٍٕٖ ثیبر ٍایبن ،ډًٍٕٖ آځبَبن ي َمپبٍان ،ډًٍٕٖ َٚیبٍثُمىي، 

ي ډًٍٕٖ ایَان  ډًٍٕٖ ثُمىي، ډًٍٕٖ ثَُاى ډٚبٍ، ډًٍٕٖ ٍَیبٵز ي َمپبٍان ،ډًٍٕٖ ٍایمىي ي َمپبٍان

ي يػٍ ىیڂَ آن ٕبیَ ډًٕٖبر كٖبثَٕا ٵٮبڃ ىٍ ثبُاٍ ډا ثبٙي .٭چز ایه يػٍ ثىيي ایه إز ٽٍ ډًُٚى 

ډًٍٕٖ ىیڂَ ىاٍاي ثبلاسَیه ىٍآډي  9ٕبُډبن ثٍ ٭ىًان ٹيیما سَیه ډًٍٕٖ كٖبثَٕا ایَان ثًىٌ ي 

ٖبثَٕا ٽىىيٌ ٕبُډبن كٖبثَٕا ثىبثَایه ىٍ ایه دْيَ٘ اځَ ډًٍٕٖ كډا ثبٙىي .  11كٖبثَٕا ىٍ ٕبڃ 

،ډًٍٕٖ ډٶیي ٍاَجَ،ډًٍٕٖ ثیبر ٍایبن ،ډًٍٕٖ آځبَبن ي َمپبٍان ،ډًٍٕٖ َٚیبٍثُمىي، ډًٍٕٖ ثُمىي، 

ډًٍٕٖ ثَُاى ډٚبٍ، ډًٍٕٖ ٍَیبٵز ي َمپبٍان ،ډًٍٕٖ ٍایمىي ي َمپبٍان ي ډًٍٕٖ ایَان ډًُٚى ثبٙي اُ 

 إشٶبىٌ ډا ًٙى.ډشٲیَ ډٞىً٭ا یټ ي ىٍ ٱیَ ایىًٍٞر اُ ٭يى ٝٶَ 

ثَاي ثٍَٕا ایه ډشٲیَ اُ یټ ډشٲیَ ىييػُا إشٶبىٌ ځَىیي.ثيیه ًٍٝر  و٫ً ا٩ُبٍو٪َ كٖبثَٕا : 

ٽٍ ا٩ُبٍو٪َ ډٺجًڃ ثٍ ٭ىًان يػٍ ايڃ ي ٕبیَ اوًا٫ ا٩ُبٍو٪َ ا٭ڈ اُ ډَٚي٣ ، ډَىيى ي ٭يڇ ا٩ُبٍو٪َ ثٍ 

ا٩ُبٍو٪َ كٖبثَٓ ىٍ ډًٍى ًٍٝر َبي  ٭ىًان يػٍ ىيڇ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙي .ثىبثَایه ىٍ ایه دْيَ٘ اځَ

 ډبڅا ډٺجًڃ ثبٙي اُ ډشٲیَ ډٞىً٭ا یټ يىٍ ٱیَ ایىًٍٞر اُ ٭يى ٝٶَ إشٶبىٌ ډا ًٙى.

 


