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  چکیده

هاي مالی و سبدهاي بینی نرخ قصور در تراکنشتحقیق حاضر درصدد است تا به موضوع پیش
مرور ادبیات نمایشگر این واقعیت است . وام در حضور وغیاب برخی عوامل اقتصادي بپردازد

که تاکنون تلاشهاي زیادي در جهت پیش بینی نرخ قصور انجام شده است و مدلها و 
اند؛ لیکن غالب نگرشها به این حوزه بر مبناي نگاه به گذشته الگوریتمهاي متعددي توسعه یافته

توان این موضوع را اند، نمیست در حالی که به دلایلی که به تفصیل اشاره شدهو ایستا بوده ا
موضوع دومی که اغلب مورد غفلت واقع شده است در نظر . غیرپویا و گذشته نگر فرض نمود
 در نرخ قصور بوده است در حالی که به ضم بسیاري GDP گرفتن برخی عوامل مشهود مانند

ار دیگري وجود دارند که می توانند به طور نامحسوس و با روندي از اقتصاددانان، عوامل بیشم
همه این عوامل، سبب احساس نیاز به نگارش . نامشخص و پیچیده بر این عوامل تاثیر گذارند

این پایان نامه با در نظر گرفتن دو شرط فوق و نیز مد نظر قرار دادن . این پایان نامه شده است
مل پنهان بر روي عامل نهایی اثري غیرطی داشته باشند به این احتمال که ممکن است عوا

استفاده از فیلتر کالمن با سه متد خطی، غیرخطی و توزیع گوس روي آورده است و هر یک را 
  .در جایگاهی مقایسه نموده است

  

  :کلمات کلیدي

   گوس- روابط غیرخطی- عوامل پنهان- نرخ قصور-فیلتر کالمن
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 کلیات پژوهش



 فصل اول  مفاهیم و کلیات زمانبندي پروژه

۲ 
 

  مقدمه 1- 1

بخش مدیریت ریسک در هر . هاي مالی و بانکی استمدیریت ریسک یکی از مهمترین ارکان سیستم

هاي زي استفاده از سرمایه و به حداکثررساندن ارزش داراییسا-سازمان، ارائه بهترین عملکرد و بهینه

مدیریت ریسک، از سالهاي . سازي زیان را به عنوان هدف اصلی خود مطرح می نمایندسهامداران و کمینه

هایی را بدست داده است که موسسات  میلادي به صورت گسترده توسعه یافت و روش1960نخستین دهه 

ها نگري را در ارزیابی، کنترل و نظارت مالی خسارتتوانند وظیفه آیندهاده از آنها میاقتصادي و مالی با استف

  .انجام دهند

توجهی به ها است و عدم توجه یا کمیافته با ریسکوظیفه مدیریت ریسک ساماندهی برخوردي نظام

دهی و یا  به زیانتواند منجرمدیریت ریسک در بانکداري نوین، مخاطراتی به همراه خواهد داشت که می

هاي اقتصادي و احتمال سقوط بویژه در حتی ورشکستگی یک بانک بزرگ شود؛ به همین علت در فعالیت

ها، توجه به مقوله ریسک در راس امور این نهادهاي مالی و اقتصادي قرار نهادهاي مالی معتبر از جمله بانک

  .گرفته است

  ضرورت موضوع 2- 1

هاي باتی فضاي مالی و اقتصادي موجب افزایش نگرانی در مورد ثبات سیستمثدر چند سال اخیر و در پی بی

. بانکی شده است و ریسک اعتباري یکی از مهمترین متغیرهایی است که در رابطه مستقیم با این مسئله است

زمانی که ) 1992(اي برخوردار است به طوري که بر اساس نظر سینکی ریسک اعتباري از اهمیت ویژه

ا با بحران مالی عمده مواجه شوند، علت اصلی آن ریسک بیش از حد است که ناشی از زیان مربوط هبانک

  .ها استبه وام
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  :افتد که برخی از آنها عبارتند ازها اتفاق میریسک اعتباري به دلایل مختلف در بانک

 احتمال بروز شرایط بحرانی براي صنعت  

 عدم تنظیم صحیح سررسید اقساط  

 ريبدحسابی مشت  

 بلایاي طبیعی  

گیري ریسک اعتباري لازم است که بانک اقدام به اخذ اطلاعات مالی و غیر مالی مشتریان خود براي اندازه

گیري نماید و در نتیجه آن کند تا با مدیریت بهتر سبد وام بتواند در مورد اعطاء یا عدم اعطاي وام تصمیم

ها به عنوان در کشور ما بانک. ز ورشکستگی بانک شودریسک اعتباري را کاهش داده و بدین ترتیب مانع ا

در چنین فضایی، مدیریت . هاي کلان اقتصادي دولت مطرح هستنداي از سیاستمرجع اجراي بخش عمده

هاي کلان اقتصادي، بازدهی مناسبی بانک بر آن است تا بتواند ضمن ارائه خدمات بانکی در راستاي سیاست

  .ي، تامین وجوه و اعطاي اعتبارات کسب نمایدگذارهاي سرمایهاز تصمیم

  

  اهمیت موضوع 3- 1

  :برآورد توزیع زیان سبد وام و اوراق قرضه به دلایل زیر حائز اهمیت است

  .شودتصمیماتی که مدیریت ریسک بانک را موجب می.1

  .نمایدشود را فراهم میقواعد مالی که توسط سرپرست بانک طراحی می.2

  .را به همراه داردگذاري سبد وام ارزش.3
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هاي ریسک در فضاي مالی و اقتصادي وجود دارند که قابل مشاهده نیستند و علاوه بر متغیرهاي کلان، عامل

توانند مشاهده شوند تاثیر آنها بر قصور بانک در نظر ولی به علت این که نمی. ها اثرگذارندبر قصور وام

  .شودگرفته نمی

هاي ریسکی غیرقابل لی که براي متغیرهاي کلان اقتصادي و عاملدراین تحقیق سعی شده است از مد

  .هاي مربوطه استفاده شودمشاهده است  براي تحلیل داده

بررسی روابط بین این متغیرها بسیار پیچیده است و می بایست از روشها و متدهایی براي اجراي سایزهاي 

هاي  باید بر پیچیدگی و هم باید بر وسعت دادهبه عبارت دیگر در بررسی چنین روابطی هم. بزرگ بهره برد

  .مورد ارزیابی دقت زیادي مبذول داشت

مدلهاي متعددي در تحلیل و ارزیابی و پیش بینی کوتاه مدت متغیرها و تاثیر آنها در ادبیات، موجود است 

 با حجم کم هايغالب این تحقیقات اولاً بر روي داده. لیکن داراي برخی تناقضات با دنیاي واقع است

دوم آنکه غالب این مدلها بر مبناي . توانند ارزش مساله را کم جلوه دهداند که میریزي و اجرا شدهبرنامه

یا دست کم در نظر گرفتن یک یا دو (هاي گذشته عمل نموده و بدون در نظر گرفتن روند بقیه عوامل داده

به دیگر بیان، مهمترین اقدام آنان در این . پردازندبه تعیین جایگاه متغیر وابسته در زمان گذشته می) عامل

-نقطه(هاي گذشته جایابی است که جایگاه متغیر وابسته را با توجه به برخی متغیرهاي مستقل در درون داده

هاي گذشته مشاهده نمود نماید در حالی که ممکن است شرایط جدید را نتوان در هیچ یک حالتمی) یابی

اند اما به عللی هاي گذشته موجود نبودهحرانهاي اقتصادي یا سیاسی که در زمانمانند بروز برخی ب

نگر نزدیکترین حالت را گیري آنها هستند؛ در این شرایط مدلهاي گذشتهمتغیرهایی در حال نمایش شکل

 مدلها تا سوم آنکه این. یابند ولی قادر نیستند تا واقعیت در حال وقوع و آتی را توصیف و تشریح نمایندمی

حدود زیادي ایستا هستند؛ بدین معنا که نمی توانند اثر رشد یا افول یک متغیر را بر متغیر وابسته تشریح 
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گذارد که بدانیم که مجموع چندین متغیر با روابط در هم تنیده این موضوع زمانی رو به وخامت می. نمایند

تواند گاه ایستا باشد و بر روندها حاکم نباشد نمیهنگامی که ن. قصد دارند تا بر متغیروابسته اثر گذارند

بینی مناسبی ارائه دهد و تنها در لحظه مشخصی قابل اعتماد می تواند باشد ولی در لحظات بعدي را پیش

-چهارم آنکه تعداد انگشت شماري از تحقیقات به بررسی اثر متغیرهاي نهان پرداخته.توان اطمینان نمودنمی

بایست اثر عوامل نهان را همواره در محاسبات امروزي یاري از اقتصاددانان معتقدند که میاند در حالی که بس

  .وارد نمود

مدل ارائه شده قصد دارد تا بر خلاف روشهاي قبلی همزمان به بررسی تعداد زیادي داده، با نگاه پویا و با در 

  . نگرانه بررسی و تحلیل نمایدنظر گرفتن عوامل نهان و آینده

  

  الات و فرضیه هاي پژوهشسو 4- 1

آنچه در این تحقیق در نظر است بدان دست پیدا شود، بررسی تاثیر متغیرهاي غیرقابل مشاهده ریسک بر 

- گانه فیلتر کالمن و روش شبیههاي سهبینی زیان انتظاري است که با استفاده از تکنیکتوزیع زیان و پیش

از این رو در این پژوهش بدین سوالات در نهایت .  شدکارلوي ترکیبی بدان پاسخ داده خواهدسازي مونت

  :پاسخ داده خواهد شد

  ها چگونه است؟ توزیع زیان انتظاري مربوط به داده. 1

بینی روندهاي آتی میزان قصور و زیان اي در پیشتوانند نقش تعیین کنندهآیا وجود عوامل پنهان می. 2

  گردد؟

  نماید یا کمتر؟ان برآورد شده را بیشتر برازش میدر نظر گرفتن عوامل پنهان آیا میز. 3
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زیان انتظاري چقدر است؟ این میزان زیان بیشتر به کدامین متغیرهاي اقتصادي کلان نهان یا آشکار وابسته . 4

  است؟

  :همچنین در این پژوهش فرضیه هاي زیر به عنوان زیربناي اصلی در نظر گرفته شده است

 گردندثیر در میزان قصور هستند که در مدل لحاظ میوجود برخی متغیرها داراي تا.  

  تعدادي متغیر وجود دارند که تعداد و نحوه تاثیر آنها بر میزان قصور مشخص نبوده اما از تاثیر آنها

  .توان صرف نظر نمودنمی

  

 ي میزان ها وابسته به هر دو نوع متغیر نهان و آشکار بوده و با پویایی آنها، تاثیرپذیرمیزان قصور وام

  . زیان آشکار خواهد شد

  

  کلیات روش پژوهش 5- 1

اي روش پژوهش حاضر توصیفی از نوع اکتشافی است که مبتنی بر مدلسازي آماري و اطلاعات کتابخانه

از این رو ابتدا به مطالعه تحقیقات پیشین اقدام شده است و پس از آن به کمک مدل ها . استفاده شده است

بینی هاي موثر براي پیشقدام به ایجاد مفروضات جدید، مدلسازي و تعیین تکنیکهاي تولید شده، او تئوري

هاي تصادفی و نیز واقعی از یکی از موسسات مالی و دقیق پرداخته شده است و در نهایت با گردآوري داده

  .هاي پیشنهادي پرداخته شده استاعتباري، به ارزیابی عملکرد تکنیک
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  قلمرو جامعه آماري پژوهش 6- 1

هاي واقعی یافته در این پژوهش، ضرورت گردآوري دادههاي توسعهبراي سنجش عملکرد واقعی تکنیک

 از یکی از 1390هاي قصور شده در طی سال اي از وامهاي مرتبط با مجموعهلذا داده. محسوس بوده است

نوعی از میزان مبلغ ها گرچه شامل گستره متاین داده. موسسات مالی و اعتباري کشور گردآوري شده است

ي قابل تامل در مورد 1هاهاست لیکن به دلایلی از جمله امنیت اطلاعات مشتریان، بسیاري از ویژگیوام

  .درج نشده است... شعبه اعطاي تسهیلات و /گیرندگان، منطقهها مانند اطلاعات وام وام

  متغیرهاي پژوهش و تعریف واژگان 7- 1

  :شودبکار رفته در این پژوهش پرداخته میدر این بخش به معرفی واژگان کلیدي 

 گرددبه هر نوع کوتاهی در پرداخت مبالغ وعده شده در سررسیدهاي مقرر وام اطلاق می: قصور .

در نوع جزئی با تعویق در پرداخت یک یا تعدادي . تواند از دو نوع جزئی و کلی باشد قصور می

ر بازپرداخت، دریافت کل مبلغ بدهکاري مورد رو بوده ولی در کلی به علت ناتوانی دسررسید روبه

  )33. (مسئله است

 به میزان خسارت وارد شده بر سبد اعتباري به واسطه قصورهاي رخ داده اطلاق :  زیان اعتباري

در این صورت به واسطه اعطاي وام، کل سبد اعتباري دچار کسري در تامین منابع براي . گرددمی

ات مالی بسیار علاقمند هستند تا این زیان را حداقل در سطح تابع موسس. گردد هاي آتی میفعالیت

  )33. (توزیع زیان در اختیار داشته باشند تا بتوانند به تخمین منابع و مصارف آتی خود اقدام نمایند

                                                
 
1 attributes 
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 متغیر کلان اقتصادي براي ارزیابی میزان توانایی یک کشور در تولید و عرضه : 1تولید ناخالص ملی

تواند هایی است که میتولید ناخالص ملی از جمله شاخص. گرددخود محسوب میهاي  توانایی

هاي هاي اقتصادي تلقی گشته و فرصتنمایشگر میزان رونق اقتصادي و توان مقابله با ناامنی

توان داراي یک رشد  خوب را میGDPیک . گذاري را در خود هر چه بیشتر بالنده سازدسرمایه

  )34. ( بدور از نوسات شدید ارزیابی نمودمنطقی در طول زمان و

 پرداخت . هر موسسه مالی با بیشمار فرصت اعطاي تسهیلات در مناقشه است: سبد اعتباري وام

تسهیلات به افراد معتبري که بتوانند در سررسیدها بدون واردنمودن خسارت به موسسات مالی، 

گذاري این قبیل هاي سرمایهامور بخشترین گر درآمد ثابتی براي بانک باشند، از واجبتضمین

هاي اقتصادي را توان علاوه بر گستره افراد، گستره متفاوتی از بخشاز این رو، می. موسسات است

. پذیرندهایی که هر یک از تعداد زیادي متغیرهاي کلان اقتصادي تاثیر میبخش. گرددنیز شامل 

)35(  

 مدلهاي ریسک براي محاسبه سرمایه اقتصادي تحت یک پارامتر معروف در: 2زیان ناشی از قصور 

مانده مقدار پولی است که . این یک ویژگی براي مانده مشتریان بانکی است.  است2استاندارد بازل 

  )34. (گذاري از دست بدهدتواند در سرمایهیک شخص می

 راي یک موسسه  ب2یک پارامتر در محاسبه سرمایه اقتصادي تحت استاندارد بازل : 3مانده در خطر

تواند تحت قصور یک توان به عنوان مانده ناخالصی دانست که میاین پارامتر را می. بانکی است

گردد که بدانیم که هر خطایی هنگامی ارزش این پارامتر مشخص می. گیرنده دچار خسارت شودوام
                                                

 
1 GDP 
2 Loss Given Default (LGD) 
3 Expossure At Default (EAD) 
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ی نموده و ورشکستگی ها را دچار تغییرات اساستواند ریسک وزنی داراییدر تخمین این پارامتر می

  )34. (عظیمی براي موسسه ایجاد نماید

  

 زمانی دوره یک طی تعهدات و ها وام نکول اثر بر پرتفوي هاي زیان انتظاري ارزش: انتظاري زیان 

 مشخص؛

 در نکول از ناشی پرتفوي هاي زیان دوم نوع گشتاور با مرتبط هاي سنجه برخی :غیرانتظاري زیان 

  هاي صدك از برخی یا  معیار انحراف که است ممکن ها سنجه این .مشخص زمانی یک دوره

 )36 (.باشند زیان پرتفوي

  

  

  :مروري بر ادبیات نکول

در اصطلاح کارکنان مالی اگر طرف قرارداد نتواند در .  در زبان عربی به معناي عدم قبول یا رد استنکول
خواسته یا ناخواسته، عمل کند، گویند که ش، تقبال قراردادي که بسته است به تمام یا بخشی از تعهدا

به وجود  ریسکیاز بابت نکول، معمولاً  .رود به کار می براتنکول معمولا در باره . انجام داده است "نُکول"
 .معروف است ریسک اعتباريآید که به  می

  

تر ریسکی است که از  قصور طرف قرارداد، یا در حالتی کلی/نکولاست که از  ریسکیریسک اعتباري 
شد،  واقع می اوراق قرضهدر مورد به طور تاریخی این ریسک معمولاً . آید به وجود می» اتفاقی اعتباري«

به همین . گیرنده داده بودند، نگران بودند ها از بازپرداخت وامی که به قرض دهنده بدین صورت که قرض
 . هم گویند'ریسک نکول'ریسک اعتباري را خاطر گاهی اوقات 



بینی قصورمفاهیم و کلیات پیش  فصل اول  

۱۰ 
 

گیرد که طرف قرارداد، نتواند یا نخواهد تعهدات قرارداد را انجام  ریسک اعتباري از این واقعیت ریشه می
 .شود طرف قرارداد سنجیده می نُکولتأثیر این ریسک با هزینه جایگزینی وجه نقد ناشی از . دهد

به طور . ضررهاي ناشی از ریسک اعتباري ممکن است قبل از وقوع نکول واقعی طرف قرارداد رخ دهند
افتد، بیان  توان به عنوان ضرر محتمل که در اثر یک رخداد اعتباري اتفاق می تر ریسک اعتباري را می کلی
ریسک . مانی واقعی شود که توانایی طرف قرارداد در تکمیل تعهداتش تغییر کندرخداد اعتباري ز. کرد

این ریسک از این جهت  .هاي مالی است ها و شرکت ترین عوامل تولید ریسک در بانک اعتباري یکی از مهم
 .ندکنندگان تسهیلات توانایی بازپرداخت اقساط بدهی خود را به بانک نداشته باش شود که دریافت ناشی می

شود  اي را باید اندازه گرفت که تعبیرهاي مختلفی از آن می گیري ریسک اعتباري، ریسک مشخصه در اندازه
 .ریسک تفاوت نرخ بهره، ریسک نرخ بهره، ریسک کاهش رتبه، ریسک نکول :کرد

  


