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توسعه مالی و رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی: نمونه 

 ای از بخش بانکی ایران

 

 چکیده

و بانکی رهای پولی ادر اين تحقیق به بررسی آثار توسعه باز

اخص شود و به همین منظور از سه شیدر بخش کشاورزی پرداخته م

ی به تولید ناخالص توسعه بانکی يعنی نسبت حجم نقدينگ

داخلی، نسبت تسهیلات بانک کشاورزی به ارزش افزوده بخش 

ارزش افزوده بخش  های تجاری بهت تسهیلات بانککشاورزی و نسب

ثر کشاورزی استفاده می گردد. نتايج تحقیق نشان دهنده ا

الاخص بر رشد  و توسعه بخش کشاورزی است. بمثبت توسعه بانکی 

 مدت اثرگذاری آن بیشتر است. در دوران بلندمشخص می گردد 

لیت کلیدواژه: ارزش افزوده بخش کشاورزی، توسعه بانکی، ع

 ARDLو  ECMگرنجری، مدل 
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 بیان مساله

ی بالا و پايدار، ی به رشد ارزش افزوده بخش کشاورزيابدست

های اقتصادی کشورها بوده است. همواره مورد نظر برنامه

اثبات وجود رابطه مثبت میان توسعه بازارهای مالی و رشد 

آن  اقتصادی توسط بسیاری از مطالعات، پژوهشگران را بر

داشته است تا عوامل بازدارنده رشد و توسعه بازارهای مالی 

 را مورد مطالعه قرار دهند.

بخش بانکی ايران در دهه اول و دوم بعد از انقلاب اسلامی، 

های بعد بخش بصورت محدود و توسعه نیافته بود ولیکن در دوره

مالی در ايران به سمت توسعه يافتن حرکت نمود. بالاخص با 

های بخش خصوصی در بخش بانکی و نیز انتقال سهام بانکورود 

تغییرات اساسی  ندولتی در بازار بورس، که باعث بوجود آمد

 در سیستم بانکی کشور گرديده است.

ساختار بخش مالی شامل نهادهای مالی، ابزارهای مالی، 

-های سیاستبازارهای مالی، قوانین حاكم بر بخش مالی و ارگان

 الی است. گذار در بخش م

پذير در اقتصاد جمهوری اسلامی ايران  نهادهای مالی سپرده

سسات مالی ؤهای دولتی )تجاری وتخصصی( و خصوصی، مشامل بانك

است.  الحسنه قرض هایهای اعتباری و صندوقغیربانكی، تعاونی

 ،های بازنشستگیهای اجتماعی و صندوقبیمه ،های بازرگانیبیمه

های ادی در اقتصاد ايران هستند. شركتهای مالی قرارد واسطه

گذاری  گذاری در اوراق بهادار، نهادهای مالی سرمايه سرمايه

سسات مالی ؤها و مبانك ،دهند. در بازار پولرا تشكیل می

های داری و صندوقخزانه ،های اعتبار تعاونی ،غیربانكی

 .الحسنه حضور دارند قرض

طه توسعه مالی و رشد های مختلفی که در زمینه راب در بررسی

و توسعه اقتصادی صورت گرفته است، تقريبا همگی بر اين امر 

تاکید دارند که رشد و توسعه يک اقتصاد نیازمند توسعه مالی 

عنوان يکی از ه باشد و در واقع بخش مالی در هر اقتصادی بمی
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باشد. لذا توجه به اين امر و بررسی می آن ساختارهای اقتصادی

گذاری آن بر رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی کشور میزان اثر 

باشد و بايد در اين زمینه مطالعات زيادی بسیار با اهمیت می

صورت گیرد تا مسايل و مشکلات آن در اقتصاد ايران مشخص 

گردد. به همین جهت اين تحقیق قصد دارد به بررسی رابطه بین 

نال و رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی و توسعه مالی از کا

-مسیر توسعه بانکی بپردازد. زيرا بخش بانکی در کشور می

جهت  ،انداز و تبديل آن به سرمايهر جذب پسیتواند در مس

گذاری کمک نمايد. هرچند که هنوز بخش بانکی با بخش سرمايه

-گذاران نمیخصوصی رابطه درستی را ايجاد نکرده است و سرمايه

يا بازار سرمايه براحتی ها و توانند منابع خود را از بانک

 جذب کنند.

در واقع سوال اصلی و اساسی اين تحقیق بررسی جهت علیت رشد  

ارزش افزوده بخش کشاورزی و تسهیهلات اعطا شده توسط بانک 

کشاورزی، و هم چنین بررسی میزان اثر گذاری تسهیلات بانک 

  کشاورزی در رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی است.
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 ضرورت و اهمیت موضوع

امروزه به منظور بسترسازي مناسب براي توسعه و رشد   

اقتصاد، هر کشوری نیازمند توسعه بانکی است، زيرا که بخش 

های آن ترين زيرساختمالی در هر اقتصاد بعنوان يکی از اصلی

در کشورهای در حال توسعه  ، بخصوص آنکهگردداقتصاد محسوب می

و سرمايه جزيی از مهمترين مسايل اقتصادی تامین منابع مالی 

دهه  1دانیم کشور ايران در طوري که مي آيد. بهبه حساب می

بويژه با  .اخیر سعی نموده است که بخش بانکی را توسعه دهد

ورود بخش خصوصی به اين سیستم، سرعت توسعه آن شتاب بیشتری 

 يافته است و بخش دولتی نیز به دنبال بخش خصوصی سعی در

بهبود خود دارد. اما نحوه پرداخت تسهیلات توسط سیستم بانکی 

ايران همواره مورد بحث بوده است که آيا نوع پرداخت تسهیلات 

بدرستی توانسته است به رشد  ،ها به اشکال مختلفتوسط بانک

ارزش افزوده بخش کشاورزی کمک کند؟ اين وضعیت موجب شده است 

ها يکي از مشکلات اقتصاد تا نحوه تخصیص منابع توسط بانک

 ايران در شرايط حاضر باشد. 

لذا در اين مطالعه با توجه به اهمیت موضوع درصدد مطالعه 

های توسعه بانکی و تسهیلات و اعتبارات بانکی بر تاثیر شاخص

 رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی  برآمديم. 

 سوالات تحقیق 

ينگی به آيا شاخصهای توسعه بانکی)شاخص نسبت حجم نقد -0

تولید ناخالص داخلی( بر رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی 

 اثر دارد؟

-های تجاری میآيا وامهای پرداختی)تسهیلات( توسط بانک -1

 توانند به رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی کمک کنند؟

تواند به کشاورزی می آيا وامهای پرداختی)تسهیلات( بانک -1

 ند؟رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی کمک کن
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 فرضیات تحقیق:

بنا به اهمیت موضوع تخصصی کردن بانک ها، تاثیر مثبت 

تسهیلات بانک کشاورزی بر رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی، به 

عنوان فرضیه اصلی و ساير فرضیات به عنوان فرضیات فرعی در 

 نظر گرفته می شود. فرضیات تحقیق به قرار زير است:

: شاخص نسبت حجم نقدينگی بر شاخصهای توسعه بانکی)مانند -0

رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی بر تولید ناخالص داخلی( 

 .تاثیر مثبت دارد

های تجاری بر رشد وامهای پرداختی)تسهیلات( توسط بانک -1

 ارزش افزوده بخش کشاورزی ايران تاثیر مثبت دارد.

)بانک های تخصصیوامهای پرداختی)تسهیلات( توسط بانک -1

د ارزش افزوده بخش کشاورزی ايران تاثیر بر رش کشاورزی(

 )فرضیه اصلی(مثبت دارد.

 :اهداف تحقیق

در اين مطالعه ما قصد داريم تاثیر شاخصهای مختلف توسعه 

ايران با  بانکی را بر رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی

آزمون  ARDLو  ECMمدل مون انگل گرنجر و استفاده از روش آز

 ز مطالعات زيادی در زمینه توسعهمروکنیم. در ايران تا به ا

 .ده بخش کشاورزی صورت نگرفته استارزش افزوبانکی و رشد 

بالاخص به صورت مدل ارائه شده در اين تحقیق. لذا مطالعه 

 پیش رو پژوهشي نو به حساب مي آيد.    

 :روش شناسي

 نوع روش تحقیق -الف

             تجربي                 همبستگيتوصیفي   

 علي و ...               تاريخي  
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 روش گرد آوري اطلاعات و داده ها -ب

روش انجام اين تحقیق، توصیفی و اسنادی است. در مرحله اول 

یات نظری مربوط به ارتباط منظور بررسی ادباين مطالعه، به

صورت مقاله، کتاب و ، از اسناد مربوطه بهو رشد توسعه مالی

شود. در مرحله بعد بر اساس پیشینه ستفاده مینامه، اپايان

لات و اتحقیق، مدل اقتصاد سنجی مناسب جهت پاسخگويی به سؤ

، با استفاده گردد. پس از ارائه مدلآزمون فرضیات انتخاب می

زمانی از سايت بانک مرکزی  و صورت سریهايی که بهاز داده

ريح شده آيد، به برازش مدل تصدست میمرکز آمار کشور به

های لازم، نتايج مدل مورد تجزيه و پرداخته و با انجام آزمون

 .گیردتحلیل قرار می

منظور گردآوری اطلاعات لازم در خصوص نامه بهدر اين پايان

ها، نامهها، پايانمبانی تئوريک و مبانی تجربی، از کتاب

دست های مختلف بهمقالات فارسی و مقالات لاتین که از ژورنال

های مده، استفاده شده است. اطلاعات آماری لازم در خصوص سریآ

رسانی بانک مرکزی، مرکز آمار های اطلاعزمانی مربوطه از سايت

های اجرايی تولید کننده آمار و اطلاعات ايران و ساير دستگاه

 گردآوری شده است.

 آماري هجامع -ج

نی و های بانک مرکزی بخش سريهای زمادر اين تحقیق از داده

های مرکز آمار ايران بخش نشريات اين سازمان نیز از داده

استفاده شده است. دوره زمانی اين تحقیق که در نظر گرفته 

 .باشدمی 0182 تا 0120شده است، در طول سالهای 
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 تعریف مفاهیم و واژگان اختصاصي طرح

توان علیت دو می آزمونی است که در آن :آزمون علیت گرنجری

بررسی نمود و از نظر آماری از اعتبار  رها راطرفه متغی

 بسیار بالايی برخوردار است.

الگويی است که نوسانات کوتاه مدت (:ECMالگوی تصحیح خطا)

متغیرها را به مقادير تعادلی بلندمدت آن ها ارتباط می 

 دهد. 

الگوی پويايی (:(ARDLالگوی خود توضیح با وقفه های گسترده

توسط آن می توان به برآوردهای  برای رابطه بلندمدت که

 نسبتا بدون تورشی از ضرايب بلند مدت الگو دست يافت.

درصد تغییرات ارزش افزوده  رشد ارزش افزوده بخش کشاورزی:

 بخش کشاورزی

  

 روش تجزیه و تحلیل داده ها

هدف از اين پژوهش بررسي تاثیر توسعه بازار بانکی بر رشد 

مطالعه با مورد هاي مون فرضیهارزش افزوده بخش کشاورزی و آز

باشد. مي ARDLو  ECMمدل استفاده از آزمون انگل گرنجر و 

مباني نظري اين فرايند بر مبناي نتايح به دست آمده از 

 باشد. استوار مي1تحقیقات کاتارزينا بورزينسکا

که هدف اين تحقیق بررسی بود و نبود  با توجه به اين     

منظور و توسعه است، در ابتدا، به ارتباط بین رشد اقتصاد

آزمون فرضیات تحقیق، با استفاده از مطالعات تجربی و مباحث 

نظری موجود و با توجه به ماهیت فرضیات، مدل تجربی مناسب 

آزمون  Eviewsانتخاب شده و سپس با استفاده از نرم افزار 

پذيرد و نتايح آن مورد تجزيه و تحلیل انگل گرنجر صورت می

های گیرد. جهت آزمون مورد نظر، ابتدا اطلاعات سریمی قرار

استخراج  0182 -0120های زمانی مربوط به بخش بانکی، برای سال

يافته به بررسی کارگیری آزمون ديکی فولر تعمیمشده و با به

                                                           
1-KatarzynaBurzynska 
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با نیز در پايان  شود وهای زمانی پرداخته میيی سریپايا

 .گرددبرآورد می مدل تحقیق ARDLو  ECM روشاستفاده از 

 

 

 هامحدودیت

ها روبرو ی محدوديتها با بعض در اين تحقیق در بخش داده

که جهت بر طرف نمودن آن بايد اقدام به شاخص  ،خواهیم بود

-ولیکن بطور کلی متعیرها به چند دسته تقسیم می .سازی کرد

 -1متغیر مالی)حجم نقدينگی(  -1متغیرهای  کنترل -0شوند: 

وام  -1ختی به بخش کشاورزی توسط بانک کشاورزی وامهای پردا

 های پرداختی به بخش کشاورزی توسط بانک های تجاری

 

 

 نظري چارچوب

رشد اقتصادی بدون توسعه مالی امکان پذير نیست. توسعه 

گیرد و در مالی، ابزار مؤسسات و بازارهای مالی را دربر می

بازار مالی  اين میان، مؤسسات مالی، بخش اساسی و توسعه بخش

دهند. در واقع، مؤسسات مالی زمینه ساز رشد و را تشکیل می

ابزار و بازار مالی هستند. تجارب کشورهای مختلف و مطالعات 

است که متعدد تجربی در اين زمینه، بیانگر اين واقعیت 

رشد اقتصادی داشته است مثبت بر  توسعه بازار مالی اثر

و  ؛1110چونگ، ؛0117وود،گرين ؛0112جانسون، ؛0112)پاتريک،

 (.1111کلی،

جهان توسعه يافته، رشد اقتصادی پايدار را در نتیجه گسترش  

کسب کرده است.  مالی پذيری ابزارهایمؤسسات مالی و تنوع

های ارائه خدمات به جامعه، تأمین رشد و مؤسسات مالی با هدف

پردازند. سهم بازار، و ايجاد حداکثر بازدهی به فعالیت می

در خدمات مورد ارائه، اعطای اعتبار، سیستم پرداخت، ايجاد 

عنوان وظايف اساسی انداز بهو گسترش حجم پول و انجام پس

مؤسسات مالی نام برده شده است. در واقع، انواع خدمات مالی 
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ای از نیازهای قابل ارائه توسط مؤسسات مالی، طیف گسترده

 (.0172دهد )شبانیفعالان اقتصادی را پوشش می

بحث ارتباط بین توسعه مالی و رشد اقتصادی يک مسئله طولانی 

جوزف شومپیتر استدلال کرد که توسعه مالی  0100است. در سال 

اين بود که از در  . نکته اصلی اوشودمیباعث رشد اقتصادی 

نقل و طريق خدمات واسطه های مالی مانند صرفه جويی در 

املات و يا ارزيابی پروژه ، مديريت ريسک ، تسهیل معانتقالات

در است.  کردهتحريک را  ها، توسعه اقتصادی و تکنولوژيکی

نظر در تغییرات تکنولوژيکی کلید استدلال شومپیتر است. واقع 

الاها کاو "تخريب خلاق" روند جايگزينی ثابت روش قديمی تولید 

اختراع و نوآوری است. و واسطه های مالی ، با روش های بهتر

 ی را دارند.عال کردن اين نوآوری های تکنولوژيکفقابلیت 

 (.0111)کینگ ، لوين ، 

رشد توانند می( متوجه شد که موسسات مالی 0121یکس )ه  

در شکل گیری سرمايه  مسیر آن اگرچه  .را تسهیل کنداقتصادی 

تشکیل سرمايه می تواند توسط  بر اين اساس  .متمرکز شده است

انداز پسنرخ پس انداز و يا  موسسات مالی از طريق تغییر

تحت تاثیر  ،در سرمايه های مختلف فن آوری های تولید واقعی

بالا با بازده پروژه های  .نقدينگی بسیار مهم استگیرد.قرار 

عموما اندازکننده پسو است مستلزم تعهد بلندمدت سرمايه 

تمايلی به از دست دادن کنترل پس انداز خود را برای مدت 

وظیفه نهادهای مالی است که به منظور افزايش  .رد.ندا طولانی

به  ،حمايت کنند نقدينگی از سرمايه گذاری های بلند مدت

 بیشتر در پروژه های انری که انتظار می رود سرمايه گذارطو

هیکس  به نظر با توجهگذاری کنند.سرمايه بالا با بازدهی 

د بازار بهبوبواسطه انقلاب صنعتی در انگلستان به طور عمده 

 .شد ريسک نقدينگی  که باعث تعديلصورت پذيرفته است سرمايه 

نفوذ بر  های ( اشاره می کند يکی ديگر از راه1111لوين )

بايد موسسات مالی است.برای  اثر اطلاعاتی، عملکرد اقتصاد

اطمینان حاصل شود که اطلاعات مربوط به سرمايه گذاری در 

نامتقارن را کاهش می  آثار اطلاعات. اين امر  دسترس است

 .دهد
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نقش فوق نشان می دهد که به درستی سیستم مالی قادر به 

اطمینان از سرمايه گذاری و پس انداز بیشتر است ، که از 

( و 0121از کانال. هیکس ، "طريق انباشت سرمايه )نوع هیکس 

يا تغییرات تکنولوژيکی )نوع شومپیتر را از کانال ، 

 .شوده افزايش رشد اقتصادی ( منجر ب0100شومپیتر ، 

ای به اين نتیجه رسیدند که در مطالعه (0111کینگ و لوين )

-های سرمايهاول آنکه بهترين طرح ،شودتوسعه مالی موجب می

های بزرگ از طريق تجهیز گذاری انتخاب شود و اجرای طرح

منابع کوچک تأمین مالی گردد، دوم آنکه ابزارهای مالی تنوع 

و سوم آنکه امکان دريافت پاداش نوآوری برای  و گسترش يابد

 .های جديد فراهم گرددروش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



17 
 

 

 دوم فصل

 

 

 ینظر یمبان
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمه -2-1

هدف از ارائه اين فصل، بررسی نظريات مختلف در زمینه      

توسعه بازارهای مالی و عوامل تأثیرگذار بر توسعه اين 

صورت مختصر، ( به1-1ا در قسمت )بازارهاست. بدين منظور ابتد
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به ساختار بخش مالی و تعريف اجزای بازار مالی در ايران 

(، نگاهی به کارکردهای 1-1شود. در قسمت )پرداخته می

(، محورهای اصلی 1-1بازارهای مالی خواهیم داشت. در قسمت )

يک بازار مالی باثبات و کارآمد را تشريح خواهیم کرد. در 

-های مالی را ارائه میعريفی از انواع نظام(، ت2-1قسمت )

های بازارهای پولی و (، درباره ويژگی2-1کنیم. در قسمت )

(در 7-1توسعه بحث خواهد شد.در قسمت )مالی درکشورهای در حال

خصوص ويژگی های بخش مالی در اقتصاد ايران بحث خواهد شد،  

شود. می (، از نقش دولت در عرضه خدمات مالی بحث8-1در قسمت )

در بخش بعد نظريات درباره منشأ اثرات توسعه مالی بر رشد 

گیرد.  نهايتاٌ در بخش پايانی، اقتصاد مورد ارزيابی قرار می

 نمايیم.برخی از مطالعات داخلی و خارجی را ارائه می
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 ساختار بخش مالی در ایران -2-2

ارهای مالی، ساختار بخش مالی شامل نهادهای مالی، ابز     

-های سیاستبازارهای مالی، قوانین حاكم بر بخش مالی و ارگان

 گذار در بخش مالی است. 

پذير در اقتصاد جمهوری اسلامی ايران نهادهای مالی سپرده

های دولتی )تجاری و تخصصی( و خصوصی، مؤسسات مالی شامل بانك

ست. الحسنه اهای قرضهای اعتباری و صندوقغیربانكی، تعاونی

های بازنشستگی، های اجتماعی و صندوقهای بازرگانی، بیمهبیمه

 های مالی قراردادی در اقتصاد ايران هستند.واسطه

گذاری در اوراق بهادار، نهادهای مالی های سرمايهشركت 

 دهند.گذاری را تشكیل میسرمايه

های ها و مؤسسات مالی غیربانكی، تعاونیدر بازار پول، بانك 

 الحسنه حضور دارند. های قرضداری و صندوقار، خزانهاعتب

ترين نهاد بازار سرمايه در ايران، بورس اوراق بهادار مهم

افته در ايران يتهران است و بازار تأمین اطمینان سازمان

 وجود ندارد.

ابزارهای مالی در بخش مالی اقتصاد جمهوری اسلامی ايران  

های ای انتفاعی و سپردههشامل: سهام، اوراق مشاركت طرح

 باشند.مدت و بلندمدت بانكی میكوتاه

ترين قوانین حاكم بر بخش مالی ايران را قانون عملیات مهم 

بانكی بدون ربا، قانون پولی و بانكی كشور، قانون تأسیس 

بورس اوراق بهادار، و قانون نحوه انتشار اوراق مشاركت و 

 دهند. گری تشكیل میمهقانون تأسیس بیمه  مركزی ايران و بی

بانكی های بخش مالی ايران مواردی مانند: پايهبرخی از چالش

بودن بخش مالی، دخالت دولت در تعیین نرخ سود و تسهیلات 

تكلیفی، تأثیرپذيری سیاست پولی از سیاست مالی و عدم تنوع 

شوند اوراق بهادار در بازار سرمايه را شامل می

 (.0181)میرجلیلی،
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  بازارمالی 2-2-1

 امکان که شودیم اطلاق یزمیمکان به یمال بازار اقتصاد، در     

-مشارکت براي را یتبادل قابل محصول هر اي کالا سهام، فروش و ديخر

 صده چند یمال بازارهاي .آوردیم فرآهم نيیپا اينهيهز با کنندگان

 شيافزا و تکامل درحال مستمر طوربه و داشته یتوجه قابل رشد ریاخ

 .است جهان در ینگينقد

 به مندعلاقه فروشندگان و دارانيخر گردآوري بازارها فهیوظ 

 گردآوري یپ در یمال بازارهاي یتمام واقع در .است بازار در مشارکت

 و (رندگانیگقرض) هيسرما ندگانيجو نیب ارتباط برقراري و هيسرما

  .هستند (دهندگانقرض) هيسرما دارندگان

-يیدارا که است نيا در یواقع هاييیدارا با یمال هاييیادار تفاوت

 و مستغلات و املاك ل،یاتومب مانند .دارند یکيزیف تیماه یواقع هاي

  .منزل ليوسا

 ديخر تيمز .است یمال هاييیدارا ديخر گذاريهيسرما هايراه از یکي

 دگاهيد از یواقع هاييیدارا ديخر به نسبت یمال هاييیدارا

-پس لهیوس نه است یمصرف کالاي یواقع يیدارا اولاا  که است نيا ياقتصاد

 و یواقع هاييیدارا ديخر نکهيا دوم .گذاريهيسرما و انداز

 معناي به ندهيآ در شدن گرانتر دیام به آنها داشتننگه بلااستفاده

 جاديا ايافزوده ارزش و است کشور منابع داشتننگه بلااستفاده

 اي و لیاتومب یشخص نکهيا مثل .شود استفاده آن از آنگه مگر .کندینم

 یمال هاييیدارا از نوع چند .دهد اجاره را آن و بخرد ايخانه

 یبازنشستگ هايطرح ها،بانک در گذاريهيسرما هايسپرده :از عبارتند

 هاينامهمهیب انواع شود،یم هيارا یبازنشستگ هايصندوق توسط که

 بورس در ستد و داد قابل بهادار اوراق تينها در و مهیب هايشرکت

 .شودیم فروش و ديخر کارگزاران توسط که بهادار اوراق

 

 

 

 


