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  تقدیر و تشکر 

پروردگارا  مهربانم تو را سپاس میگویم بخاطر تمام نعمت هایی که بر من 

تو را سپاس میگویم بخاطر تمام انچه که به .و بی منتروا داشتی بی دریغ 

   تو را سپاس میگویم بخاطر تمام سختی ها و.من عطا کردي و بازستاندي

به تو  دتنهایی که کشیدم و اشکهایی که ریختم چرا که تمام اینها باعث شدن

هاي فراوان که با  ها، پس از پیمودن راه عد از مدتاکنون ب . نزدیک تر شوم

هاي  ها ي فراوانشان ، که خستگی ر شیرین اساتید عزیزم، با راهنماییحضو

ي  این راه را به امید و روشنی راه تبدیل کرده و امیدوارم بتوانم در آینده

...گوي این همه محبت آنها باشم  نزدیک جواب

اکنون، با احترام فراوان براي این همه تلاش این عزیزان براي موفقیت من 

جنابگرامیماستاداز.هاي وجودشان باشم ادر به درك زیباییامیدوارم ق

هايراهنماییبدونکهچراسپاسگذارمبسیارشهرام فتاحی دکترآقاي

وهایاريدلیلو به.نمودمیمشکلبسیارنامهپایاناینتامینایشان

ترآسانبرایمراهاسختیازبسیاريکهایشانچشمداشتبیهايراهنمایی

، استاد مشاور و  دکتر سعید صمديخدمتفراوانقدردانیونمودند،تشکر
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زحماتیتمامیخاطربهاز استادان محترم گروه اقتصاد  دانشگاه اصفهان، 

.شدندمتحملتحصیل دوراندرکه

خودسپاسوسازمجاريزبانمبرتشکروتقدیرازبالاترمعناییتوانمنمی

کم،سرایموگویمچههرکهنمایم،آشکارویشخاستادانوصفدررا

:از جناب استاد . امگفته

DR. JURII MARCUCCI

کمال نشکر را دادم که با وجود مشغله فراوان در دانشکده آمار و اقتصاد 

دانشگاه کالیفرنیا اطلاعات ارزشمندي را در راستاي این تحقیق در اختیار 

.ود بی نصیب نگذاشتندبنده قرار دادند و مرا از لطف خ

تاساختهنسبیمفداکارمادريوپدرکرم،رويازکهشاکرمبسیراخداي

وگیرمبرگوشاخآنهاریشهازوبیاسایموجودشانپرباردرختسایهدر

کهوالدینی. نمایمتلاشدانشوعلمکسبراهدروجودشانسایهاز

کهچرابودنم،براستدلیلینامشانوسرمبراستافتخاريتاجبودنشان
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وگرفتندرادستماندبودهامهستیمایه،پروردگارازپسوجود،دواین

.آموختندنشیبوفرازازپرزندگیواديایندررارفتنراه

لازم است از دوست عزیزم سرکار خانم  سحر عباسپور  جهت  کمک هاي 

م و خواهر عزیزم که سنگ خالصانه ایشان  و دوستی  پاکشان قدرد انی کن

پایاندرو. صبوري براي بیقراري هاي من در دوران تحصیل بوده است

دانشکده علوم اجتماعی ، گروه  اقتصاد  اساتید کلیهازمدیریت محترم و 

اینپیشبردجهتایشانبیدریغهمکاريدانشگاه رازي کرمانشاه  جهت

  .سپاسگذارمنامهپایان

  مینو نظیفی نایینی

  1390هریور ش
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  چکیده

هاي گارچ چرخشی با مجموعه مدل معمول ) GARCH(هاي مختلف گارچدر این مطالعه مجموعه اي از مدل

درت برازش این دو دسته مدل ، قدرت هاي قاین مقایسه ها در بخش. شودمقایسه می SW-GARCHمارکف 

هاي گارچ و گارچ چرخشی مدل در این رساله.باشدها میمدل پذیري اینیا نوسان پایداريمیزان پیش بینی و 

کار روزه به 22و  10، 5، 1بینی هاي پیشبورس اوراق بهادار تهران در افق بینی نوسانات بازاربراي پیشمارکف 

هاي گارچ معمول وجود داشت، همیشه براي اجتناب از پایداري بیش از حدي که همیشه در مدل.است شدهگرفته

گارچ هاي از مدل سان یا بسیار پرنوسان بود،ند یا بسیار هموار و کم نوددامی هاي گارچ ارائهه مدلک بینی هاییپیش

دهد بین دو رژیم پر نوسان و کم نوسان اجازه می هاي مدلي پارامترچرخشی مارکف استفاده شد که به همه

ها در نظر براي خطا) GEDاستیودنت و - t( ي پهن و هم دو توزیع دنباله) نرمال ( هم توزیع گوسی.چرخش کنند

تا بتواند چولگی احتمالی وابسته به زمان را به  تعبیه شدگرفته شد و درجه آزادي نیز بین دو رژیم نوسان قابل تغییر 

هاي رغیب در این نی مدلبیکرد پیشعمل با استفاده از بوتسترپ مانا و انجام نمونه گیري مجدد،. .تصویر بکشد

در عمل براي  SW-GARCHهاي دهند که مدلنشان می نتایج تجربی. بررسی شدسط توابع زیان آماري رساله تو

هاي حتی در برازش و بررسی. کنندهاي گارچ معمول عمل مین بسیار بهتر از مدلرابینی نوسانات بازار سهام ایپیش

چنین هم.اندش به خود اختصاص دادهرین برازهاي چرخشی مارکف رتبه اول را در بهتاي نیز مدلداخل نمونه

باشد و مشکل پایداري پایداري کم میداراي کل  در هاي گارچ چرخشی در هر رژیم جداگانه بالا وپایداري مدل

ها هاي گارچ چرخشی مارکف را نسبت به سایر مدلو این اولویت مدلنمایدهاي گارچ را رفع میبیش از حد مدل

  .دهدنشان می

ي کلمات کلید

-ه، خارج از نمونايبینی، داخل نمونهاق بهادار تهران، پایداري، پیش، بورس اورنوسانات ، مدل چرخشی گارچ مارکف

  ، بوتسترپ، توزیع دنباله هاي پهن، بازده سهاماي، تابع زیان آماري
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