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چكیده:

گذاري هاي دخالت مستقیم و سیاستهاي اقتصادي موردنظر، ابزاردولت ایران براي تحریک رشد بخش

هاي پولی در کشور را بسیار هاي کمی سیاستاقتصاد ایران، کاربرد ابزارساختار .متنوعی در اختیار دارد

هاي کیفی سیاست پولی، چون اعتبارات بانکی، نقش مهمی را در محدود نموده و در چند دهه اخیر، ابزار

هاي پولی و مالی، این مانده بودن بازارهاي اقتصادي به عهده گرفته است و به دلیل عقبکنترل بخش

حجم یرتاثیمطالعه بررسینادر.آیندها به حساب میترین منابع تامین مالی بنگاهاعتبارات یکی از مهم

مسکن، صنعت و معدن، ي،( کشاورزيمختلف اقتصاديبر رشد ارزش افزوده بخش هایبانکیلاتتسه

و با ١٣٨٧ـ١٣۴٧هايسالزمانیسريهايدادهازاستفادهبا, واقعدر) انجام گرفته است. یبازرگان

افزودهارزشرشدبربانکیتسهیلاتيگذاریرنشان داده شده است که تاثARDLاز روش یريکمک گ

.باشدمیمتفاوتحالعیندرومثبتاقتصاديهايبخشتمامی

ژه:کلید وا

ـ اعتبارات ARDLتسهیلات بانکی ـ ارزش افزوده ـ



آموخته هایم را تقدیم می کنم به آنان که مهر آسمانی شان آرام بخش آلام زمینی ام استماحصل 

به پدر بزرگوار و مادر مهربانم با بوسه بر دستانشان

آن دو فرشته اي که از خواسته هایشان گذشتند، سختی ها را به جان خریدند و خود را سپر بلاي 
جایگاهی که اکنون در آن ایستاده ام برسم .مشکلات و ناملایمات کردند تا من به 



تقدیر و تشکر

به تماشاگه سوگند
و به آغاز کلام

واژه اي در قفس است
واژه ي شکر و سپاس.           

خنوران، در ستودن او بمانند و شمارندگان، شمردن نعمت هاي او ندانند و سپاس خداي را که س
کوشندگان، حق او را گزاردن نتوانند. و سلام و دورد بر محمد و خاندان پاك او، طاهران معصوم، هم 

...آنان که وجودمان وامدار وجودشان است؛ و نفرین پیوسته بر دشمنان ایشان تا روز رستاخیز

ل سعه صدر، با حسن خلق و که در کمازنوزي کمالات و شایسته؛ جناب آقاي دکتراز استاد با 
از هیچ کمکی در این عرصه بر من دریغ ننمودند و زحمت راهنمایی این رساله را بر عهده فروتنی،
گرفتند؛

که زحمت مشاوره این رساله را در حالی متقبل فیضیاز استاد صبور و با تقوا ، جناب آقاي دکتر
شدند که بدون مساعدت ایشان، این پروژه به نتیجه مطلوب نمی رسید؛

که زحمت داوري این رساله رضایی و دکتر فعالجوفرزانه و دلسوز؛ جناب آقاي دکتر ساتیدو از ا
.ند؛ کمال تشکر و قدردانی را دارمه ارا متقبل شد

.باشد که این خردترین، بخشی از زحمات آنان را سپاس گوید
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تحقیقفصل اول: کلیات
٢

مقدمه1-1
از قبیل متغیرهاي پولی، مالی، سیاسی و در گذر توسعه و رشداقتصادي هر کشور عوامل متعددي 

توانند تاثیر گذار باشندکه در این میان متغیر تغییر در مانده اعتبارات اعطایی سیستم بانکی ساختاري می
هاي اقتصادي بعنوان یک متغیر پولی و مالی در کشور ایران مورد توجه قرار افزوده بخشکشور بر ارزش

ونی توسعه کشور به نقش و عملکرد سیستم بانکی کشور در ایجاد اشتغال و گرفته است. چرا که در مقطع کن
ظرقیت تولیدي جدید ایراداتی وارد شده است. 

اعطاي تسهیلات بخش مهمی از عملیات هر بانک را تشکیل می دهد. بانک ها با عملیات اعتباري خود 
ارکت در فعاایت هاي اقتصادي نیستند به امکان انتقال منابع از اشخاصی که مستقیما مایل و یا قادر به مش

افرادي که جهت انجام امور اقتصادي به منابع مالی می باشند را فراهم ساخته و باعث تسهیل فعالیت هاي 
اقتصادي, افزایش سرمایه گذاري و تولید می شوند. بانک ها به کمک سیاست هاي اعتباري خود قادرند 

کس توقف و رکود اقتصادي را در کشور فراهم نمایند. اغلب مبانی وسایل رشد و توسعه اقتصادي ویا بر ع
نظري تاکید دارند که رابطه مثبتی بین توسعه مالی و رشد اقتصادي وجود دارد. همچنین تسهیلات بانکی بر 

).11966تولید و اشتغال تاثیر مثبتی دارد(پاتریک

با توجه به گسترش سیستم بانکی کشور در سال هاي اخیر و همچنین افزایش تسهیلات و خدمات بانک 
ها, بررسی تاثیر عملکرد سیستم بانکی  بر رشد افزوده بخش هاي اقتصادي اهمیت زیادي پیدا کرده است. 

رشد ارزش افزوده بخش بدین منظور این پایان نامه به بررسی آثار ناشی از تخصیص تسهیلات بانکی بر روي 
، با آزمون 1387ـ1347هاي سالانه در طول دوره هاي کشاورزي، صنعت، خدمات، مسکن با استفاده از داده

می پردازد. (ARDL)2ها و روش کرانه

بیان اصلی تحقیقتعریف مساله و1-2
در ادبیات اقتصادي، اقتصاد معمولا از دو جنبه مورد کنکاش قرار میگیرد.

نبه واقعیج- الف

جنبه مالی -ب

گذاري و اندازها و هدایت آن به سمت سرمایههاي مالی در جذب پسدر بعد توسعه مالی به نقش واسطه
هاي مختلف اقتصادي ایران ( کشاورزي، ). بخش1379شود (صمدي، در نهایت تشکیل سرمایه توجه می

-و توسعه اقتصادي دارند نیازمند سرمایهصنعت، خدمات، مسکن) به لحاظ اهمیت خاصی که در فرآیند رشد

هاي هاي اعتباري و بانکگذاري بوده که باید از طریق موسسات مالی و دولت تامین مالی گردند. اتحادیه
به شدت گسترش یافتند و مسئولیت اجراي سیاست پولی و تخصیص اعتبار را 1950تجاري که بعد از دهه 

١- Patric, 1966
٢- Auto-Regressive Distributed Lag method



تحقیقفصل اول: کلیات
٣

ر محدودیتهاي اعتباري و منظور کردن اولویت در تخصیص اعتبارات و یا با استفاده از ابزارهاي کیفی ( نظی
منع آن، اعتبارات تکلیفی براي بخشی از اقتصاد...)، و کمی ( نظیر سپرده ذخیره قانونی، نرخ تنزیل مجدد، 

ست، انتقال عملیات بازار آزاد)، به عهده دارند.  بر اساس مکانیزم اعتبارات بانکی که مبتنی بر بازارهاي مالی ا
سیاست پولی به سه روش تاثیر بر وضعیت منابع مالی بانک ها( کانال اعتبار یا دیدگاه وام)، تاثیر بر تامین 

پذیرد. براساس مالی خارج از بنگاه ها و همچنین در اختیار گرفتن نهاده بیشتر براي تولید محصول انجام می
هی بانک ها افزایش می یابد. از این رو وجوه لازم براي روش اول با اتخاذ سیاست پولی انبساطی قدرت وام د

آید.ها فراهم میتامین مخارج سرمایه گذاري فراهم شده و موجبات افزایش تولید بنگاه

در روش دوم, سیاست پولی از طریق عرضه اعتبارات بانک هاي تجاري هزینه تامین مالی خارج از منابع 
می دهد و بنابراین با توجه به ما به التفاوت هزینه تامین منابع از خارج و داخلی بنگاه ها را تحت تاثیر قرار 

تسهیلات بیشتري که در اختیار بنگاه ها قرار می گیرد و با افزایش سرمایه گذاري بنگاه ها تولید افزایش می 
یابد.

تولید می بر مبناي روش سوم سیاست پولی انبساطی موجب بکارگرفتن بیشتر عوامل تولید در جریان 
گردد. لذا انتظار می رود که محصول نیز افزایش یابد. همچنین جایگاه اعتبارات بانکی در ساختار مالی بنگاه 
ها مبناي اقتصاد خرد دارد یعنی در سطح بنگاه، رابطه اعتبارات بانکی با سرمایه گذاري، اشتغال، مواد اولیه و 

ها براي تامین منابع مالی سرمایه گذاري می توانند از منابع در نتیجه تولید بنگاه ها تحلیل می شود. بنگاه 
داخلی و خارجی استفاده نمایند. منابع داخلی شامل ذخیره استهلاك و سود تقسیم نشده و منابع بیرونی 
شامل قرض گرفتن و انتشار اوراق قرضه و فروش سهام جدید است.با توجه به هزینه هر کدام از منابع مالی 

)19871, ه گذاري بنگاه ها تحت تاثیر قرار می گیرد.(برانسونتصمیم سرمای

هاي ها چه اندازه در ایجاد و تغییر ارزش افزوده بخشلذا دانستن این نکته که تسهیلات اعطایی بانک
ها و ها داشته و همچنین اثر بخشی سیاستاقتصادي موثر بوده و نقش بارزي در توسعه هر یک از بخش

تواند دهد و میاست که عنوان تحقیق حاضر را تشکیل میبودههاي اقتصادي چگونهر بخشابزارهاي پولی د
گري هاي اقتصادي روشنهاي پولی و مالی در زمینه تخصیص اعتبارات بانکی بین بخشدر اجراي سیاست

نموده و پرده از ابهامات بردارد.

میت و ضرورت انجام تحقیقاه1-3
امکانات موجود به منظور برآورده ساختن  نیازها و خواسته هاي بشر از جمله استفاده بهینه از منابع و

شود که باید افزایش تولید، درآمد، اشتغال و رفاه از جمله مهمترین هدف هاي توسعه هر کشور محسوب می
زارهاي با استفاده از سیاست ها و ابزارهاي اجرایی گوناگون در برنامه هاي توسعه به این هدف دست یافت. با

پولی و مالی اهمیت ویژه اي در نظام اقتصادي کشورها دارند و در ادبیات توسعه اقتصادي از الزامات مهم 
دستیابی به رشد پایدار محسوب می شوند، به گونه اي که محققین گسترش بهینه و مناسب بازارهاي پولی و 

١- Branson
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همترین اجزاي هر اقتصاد محسوب میشود. مالی را از ابزارهاي مهم توسعه می دانند. سیستم مالی یکی از م
سیستم مالی شامل شبکه اي از بازارهاي مالی، موسسات، شرکت هاي تجاري، خانوارها و دولت می باشد  که 
در آن سیستم مشارکت فعال داشته و عملیات آن سیستم را تنظیم میکند. موسسات پولی و مالی نیزبعنوان 

و شرکت ها و موسسات دولتی و غیر دولتی خدمات ارائه می واسطه گران این چرخه به آحاد مردم 
) 11969دهند.(گلد اسمیت

بازار سرمایه در ایران مانند بیشتر کشورهاي در حال توسعه ابتدایی است و نقش اندکی در تامین مالی 
توزیع سرمایه گذاري ها دارد بنابراین تامین مالی فعالیت هاي سرمایه گذاري به طور عمده از محل سود

) و در این میان اعتبارات بانکی نقش مهمی 1383نشده و اعتبارات بانکی صورت گرفته است (الیاس نادران،
است. بر این اساس نحوه فعالیت سیستم بانکی و در تامین مالی سرمایه گذاري هاي بخش خصوصی داشته 

ست زیرا گسترش سرمایه گذاري، چگونگی تخصیص اعتبارات در کشورهایی مثل ایران داراي اهمیت زیادي ا
تولید و اشتغال و به طور کلی رشد و توسعه اقتصادي با این متغیر ارتباط پیدا می کند. بطور کلی بانک ها با 

شوند. جذب نقدینگی و اعطاي تسهیلات یکی از منابع مالی مهم و قابل دسترس براي بنگاه ها محسوب می
زي و مرکز آمار ایران و اطلاعات عملکرد بنگاه هاي زود بازده بیش از بانک مرک,بر اساس گزارشات وزارت کار

شود. درصد سرمایه ثابت بنگاه ها از طریق تسهیلات بانک ها تامین می80

در حال حاضر موضوع لزوم افزایش تسهیلات و اعتبارات اعطایی و تامین مالی سرمایه گذاري در بخش 
صنعت و معدن، بازرگانی )در قالب سیاست هاي پولی اقتصاد هاي مختلف اقتصادي (کشاورزي، مسکن، 

کلان از مباحث مهم مطرح شده در اقتصاد کشور است. از بعد نظري، به کار گیري صحیح و بهینه جریان وام 
). 1389و اعتبار می تواند افزایش سرمایه گذاري, تولید و اشتغال را به دنبال داشته باشد.(سید کمیل طیبی, 

اعتباري به طور مستقیم و غیر مستقیم بر اشتغال واحد هاي تولیدي و فرصت هاي شغلی جدید تسهیلات 
تاثیر می گذارد. تزریق وام و اعتبار به جریان تولید به صورت سرمایه در گردش در کوتاه مدت به دلیل ثابت 

ار تبدیل به سرمایه بودن حجم سرمایه باعث افزایش اشتغال میشود اما در بلند مدت که جریان وام واعتب
ثابت میشود تغییرات تکنولوژیکی را به همراه دارد. 

اهداف تحقیق1-4
- هدف از انجام این تحقیق بررسی میزان و شدت اثر تسهیلات بانکی بر بخش هاي مختلف اقتصادي می

ت به کند تا بتواند تشخیص دهد که اعطاي تسهیلاباشد. انجام این تحقیق به سیاستگذار پولی کمک می
(هاي) اقتصادي تاثیر بیشتري بر رشد ارزش افزوده اقتصاد دارد. کدام بخش

فرضیه هاي تحقیق1-5
در راستاي تحقق اهداف مورد نظر در این پژوهش، فرضیه هاي تحقیق به صورت زیر مطرح می شوند:

١- Gold Esmith
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 تسهیلات اعطایی به بخش هاي مختلف تاثیر مثبتی بر رشد ارزش افزوده این بخش ها
دارد.

.میزان تاثیر رشد تسهیلات اعطایی در رشد ارزش افزوده بخش هاي مختلف متفاوت است

متغیرهاي تحقیق6- 1
با توجه به بررسی چهار بخش اقتصادي در پژوهش حاضر متغیرهاي وابسته و مستقل در هر بخش 

باشند:مختص آن بخش می

بخش کشاورزي:

متغیر وابسته: 

میلیارد ریال-1376): به قیمت ثابت سال Vaarکشاورزي (رشد ارزش افزوده بخش 

متغیرهاي مستقل:

).Clarها به بخش کشاورزي (تسهیلات اعطایی بانک

). Iiiarمجموع سرمایه گذاري دولتی و خصوصی صورت گرفته در بخش کشاورزي (

).Lfiarنیروي کار شاغل در بخش کشاورزي (

بخش مسکن:

متغیر وابسته:

میلیارد ریال-1376): به قیمت ثابت سال Vahrافزوده بخش مسکن (رشد ارزش

متغیرهاي مستقل:

).Clhrها، به بخش مسکن (تسهیلات اعطایی بانک

). Iiihrمجموع سرمایه گذاري دولتی و خصوصی در بخش مسکن (

).Lfihrنیروي کار شاغل در بخش مسکن کشور (

بخش صنعت و معدن:

متغیر وابسته: 

میلیارد ریال- 1376): به قیمت ثابت سال Vairرزش افزوده بخش صنعت و معدن (رشد ا



تحقیقفصل اول: کلیات
٦

متغیرهاي مستقل: 

).Clirها، به بخش صنعت و معدن (تسهیلات اعطایی بانک

). Iiiirمجموع سرمایه گذاري دولتی و خصوصی در بخش صنعت و معدن (

).Lfiirنیروي کار شاغل در بخش صنعتی و معدنی کشور (

خدمات:بخش 

متغیر وابسته: 

میلیارد ریال- 1376) : به قیمت ثابت سال Vasrرشد ارزش افزوده بخش خدمات (

متغیرهاي مستقل:

). Clsrها، به بخش خدماتی (تسهیلات اعطایی بانک

).Iiisrمجموع سرمایه گذاري دولتی و خصوصی در بخش خدمات (

).Lfisrنیروي کار شاغل در بخش خدمات کشور (

روش و ابزار گردآوري اطلاعات1-7
اي(کتب و مقالات انگلیسی و فارسی)، در این تحقیق براي جمع آوري مباحث تئوریک، از روش کتابخانه
هاي مورد نیاز از پایگاه بانک مرکزي و اسناد کاوي و فیش برداري استفاده شده است. براي گردآوري داده

مرکز آمار ایران استفاده شده است.

ع تحقیق و روش تجزیه و تحلیل داده هانو1-8
تحقیق حاضر از نظر ماهیت و روش توصیفی، و از نظر هدف کاربردي است. ابتدا به منظور تحلیل آماري 

هاي نماییم. سپس با استفاده از مجموعه آزمونهاي توضیحی متغیرها را بررسی میها، برخی از آمارهداده
هاي ریشه کنیم. براي این منظور از آزمونعی متغیرها را آزمون میمعرفی شده وضعیت مانایی و درجه جم

هاي سري ها براي دادهنماییم. سپس از روش رهیافت آزمون کرانهمیهاي سري زمانی استفادهواحد داده
کنیم.هاي مربوطه استفاده میهاي مورد نظر و تخمینزمانی براي تجزیه و تحلیل مدل

ساختار تحقیق1-9
همانطور که از نظر گذشت اطلاعات کلی از تحقیق اعم 1باشد که در فصل فصل می5تحقیق شامل این 

از بیان مسئله، ضرورت انجام تحقیق و اهداف از مطالعه حاضر ارائه گردید. در فصل دوم ابتدا مبانی نظري 
این زمینه ارائه مربوط به موضوع و سپس در ادامه آن مطالعات تجربی داخلی و خارجی صورت گرفته در
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هاي اقتصاد سنجی مورد استفاده ها و روششناسی تحقیق و آزمونشده است. فصل سوم به معرفی روش
هاي مورد استفاده، مدل مورد نظر در تحقیق اختصاص دارد. در فصل چهارم نتایج حاصل از برآورد مدل

بندي، و پیشنهادهاي از تحقیق جمهتجزیه و تحلیل شده است. در نهایت در فصل پنجم نتایج بدست آمده 
است. پژوهشی لازم ارائه گردیده



پیشینه ي تحقیقفصل دوم:
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مقدمه1- 2
استفاده بهینه از منابع وامکانات موجود به منظور برآورده ساختن  نیازها و خواسته هاي بشر از جمله 
افزایش تولید, درآمد,اشتغال و رفاه از جمله مهمترین هدف هاي توسعه هر کشور محسوب میشود که باید با 

ه این هدف دست یافت.بازارهاي استفاده از سیاست ها و ابزارهاي اجرایی گوناگون در برنامه هاي توسعه ب
پولی و مالی اهمیت ویژه اي در نظام اقتصادي کشورها دارند و در ادبیات توسعه اقتصادي از الزامات مهم 
دستیابی به رشد پایدار محسوب می شوند, به گونه اي که محققین گسترش بهینه و مناسب بازارهاي پولی و 

. سیستم مالی یکی از مهمترین اجزاي هر اقتصاد محسوب میشود. مالی را از ابزارهاي مهم توسعه می دانند
سیستم مالی شامل شبکه اي از بازارهاي مالی, موسسات,شرکت هاي تجاري, خانوارها و دولت می باشد  که 
در آن سیستم مشارکت فعال داشته و عملیات آن سیستم را تنظیم میکند. موسسات پولی و مالی نیزبعنوان 

ن  چرخه به آحاد مردم و شرکت ها و موسسات دولتی و غیر دولتی خدمات ارائه می واسطه گران ای
) 1969دهند.(گلد اسمیت 

اعطاي تسهیلات بخش مهمی از عملیات هر بانک را تشکیل می دهد. بانک ها با عملیات اعتباري خود 
یت هاي اقتصادي نیستند به امکان انتقال منابع از اشخاصی که مستقیما مایل و یا قادر به مشارکت در فعال

افرادي که جهت انجام امور اقتصادي به منابع مالی می باشند را فراهم ساخته و باعث تسهیل فعالیت هاي 
اقتصادي, افزایش سرمایه گذاري و تولید می شوند. بانک ها به کمک سیاست هاي اعتباري خود قادرند 

رکود اقتصادي را در کشور فراهم نمایند. اغلب مبانی زمینه ي رشد و توسعه اقتصادي ویا بر عکس توقف و 
نظري تاکید دارند که رابطه مثبتی بین توسعه مالی و رشد اقتصادي وجود دارد. همچنین تسهیلات بانکی بر 

).1966تولید و اشتغال تاثیر مثبتی دارد(پاتریک 
انداز،پسالحسنۀقرضصندوقهاي بیمه،مؤسساتتجاري،هايبانکشاملایراندرمالینهادهاي

ازراپس اندازهاانتقالامکانهاي مالی،واسطهعنوانبهمؤسساتاین.هستند...وبازنشستگیصندوق
طریقازجامعهاندازهايپسازمهمیبخشبنابراین.سازندمیفراهموام گیرندگانبهاندازکنندگانپس
درمالیمؤسساتوهابانککهوام هاییخانوارها،درآمدازبعد.شوندهدایت میمالیمؤسساتوهابانک

خدمات وکالاخریدبرايجامعهمالیتأمینمنبعمهمتریندهند،میقراردولتوخانوارها،مؤسساتاختیار
...وو ابزارهاآلاتماشینخریدوهاپلها،بزرگراهسد،ساختنبرايگذاريسرمایهتأمینومصرفی

جامعهیکشهروندانشودباعث میودادهافزایشراجامعهمنابعه وريبهرنیزگذاريسرمایه.هستند
.با شندبرخورداربالاتريزندگیازسطح

بازار سرمایه در ایران مانند بیشتر کشورهاي در حال توسعه ابتدایی است و نقش اندکی در تامین مالی 
سرمایه گذاري ها دارد بنابراین تامین مالی فعالیت هاي سرمایه گذاري به طور عمده از محل سود توزیع 

اعتبارات بانکی نقش مهمی )و در این میان1383نشده و اعتبارات بانکی صورت گرفته است (الیاس نادران,
در تامین مالی سرمایه گذاري هاي بخش خصوصی داشته  است. بر این اساس نحوه فعالیت سیستم بانکی و 
چگونگی تخصیص اعتبارات در کشورهایی مثل ایران داراي اهمیت زیادي است زیرا گسترش سرمایه گذاري, 
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ا این متغیر ارتباط پیدا می کند. بطور کلی بانک ها با تولید و اشتغال و به طور کلی رشد و توسعه اقتصادي ب
شوند. جذب نقدینگی و اعطاي تسهیلات یکی از منابع مالی مهم و قابل دسترس براي بنگاه ها محسوب می

در حال حاضر موضوع لزوم افزایش تسهیلات و اعتبارات اعطایی و تامین مالی سرمایه گذاري در بخش 
هاي مختلف اقتصادي (کشاورزي، مسکن، صنعت و معدن، بازرگانی )در قالب سیاست هاي پولی اقتصاد 

هینه جریان وام کلان از مباحث مهم مطرح شده در اقتصاد کشور است. از بعد نظري، به کار گیري صحیح و ب
). 1389و اعتبار می تواند افزایش سرمایه گذاري, تولید و اشتغال را به دنبال داشته باشد.(سید کمیل طیبی, 

تسهیلات اعتباري به طور مستقیم و غیر مستقیم بر اشتغال واحد هاي تولیدي و فرصت هاي شغلی جدید 
ه صورت سرمایه در گردش در کوتاه مدت به دلیل ثابت تاثیر می گذارد. تزریق وام و اعتبار به جریان تولید ب

بودن حجم سرمایه باعث افزایش اشتغال میشود اما در بلند مدت که جریان وام واعتبار تبدیل به سرمایه 
ثابت میشود تغییرات تکنولوژیکی را به همراه دارد. 

وه تاثیر پول (تسهیلات) بر تولیدنح2- 2
هاي پولی بر تولید:سیاستاثرچگونگیدرمورداقتصاديمختلفمکاتبدیدگاه

مکتب کلاسیک در مورد سیاست پولیدیدگاه2-1- 2

در اقتصاد کلان کلاسیک پول خنثی است. براي اثبات این مطلب تعبیر مارشال و پیگو از نظریه مقداري 
تعبیر خود از نظریه بریم. اقتصاددانان کمبریج در پول تحت عنوان روش تراز نقدي کمبریج را بکار می

شوند. تقاضاي پول عمدتاً وابسته به ) تفاوت قائل میMي پول () و عرضهMdمقداري، بین تقاضاي پول (
ضرورت انجام مبادلات است و رابطه مثبتی با ارزش پولی مخارج کل دارد که مخارج کل برابر با درامد ملی 

بصورت زیر نوشت:توانپولی است. تابع تقاضاي پول مکتب کمبریج را می
Md = kPY

) است که کارگزاران اقتصادي PYدرصدي از ارزش سالانه درآمد پولی (kتقاضاي اسمی پول و Mdکه 
kثایت است (هر چند در کوتاه مدت kکنیم خانوارها) تمایل به نگهداري آن دارند. فرض میها و (بنگاه

کند) با برقراري این فرض معادله کمبریج در واقع نظریه تقاضاي پول خواهد بود. اگر عرضه پول را تغییر می
برونزا فرض کنیم شرط تعادل بازار پول بصورت زیر خواهد بود:

M=Md

M = kPY
در سطح اشتغال کامل خود توسط تابع تولید و عملکرد بازار کار رقابتی از قبل تعیین شده Yاز آنجا که 

را تعیین خواهد کرد. اگر درابتدا بازار پول در تعادل باشد، آنگاه افزایش Pمقدار Mنیز ثابت است، kاست و 
ثابت هستند، تعادل rو Y). از آنجاییکه که مقادیر M >Mdشود (در عرضه پول موجب عدم تعادل می

ها در مدل کلاسیک تواند برقرار شود. دلیل افزایش قیمتمجدد در بازار پول فقط با افزایش سطح قیمت می
ها خود را در وضعیتی بیابند که مقدار پول آنها بیش از مقدار مطلوب باشد، این است که اگر خانوارها و بنگاه


