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  :ریتقد و تشکر

 زحمات من آموزشي برا لیتحص دورهی تمام در کهي ارجمند استادان و آموزگارانی تمام از
 رساله،ي راهنما محترم استادی تفرشی سائیع محمد دکتري آقا جناب ژهیو به دند،یکش غیدری ب

 محترم استاداني اور یکاظم دکتري آقا جناب و داماد محققی مصطف دیس دکتر االله تیآ حضرت
 دکتري آقا جناب ،يانصاری عل دکتري آقا جناب مقدم،ی صادق حسن محمد دکتري آقا جناب مشاور،
 کمال رساله داور محترم استادان زاده نیحس جواد محمد دکتري آقا جناب و پارساپور باقر محمد
  .مینمایمی دردانق و تشکر

ی کوشش چیه از من شیآسا و شرفتیپ جهت در که زمیعز خواهران و برادران و مادر و پدر از
  .کنمی مي سپاسگزار مانهیصم نکردند، غیدر

  .سپاسگزارم تینهای ب ام، دهیند آنان ازی رخواهیخ و محبت جز که گرانقدرم دوستانی ازتمام
  

 .نیآم. فرما مقدر را آخرت و ایدن ریخ من دوستان و انوادهخ استادان، آموزگاران،ي برا الها بار

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 
 

  :چکیده 

قراردادهاي آتی . بازارهاي مالی انرژي امروزه نقش ممتازي در اقتصاد جهانی ایفا می نمایند
نفت و گاز، یکی از مهمترین قراردادهاي مورد معامله در این بازارها می باشند که در تعیین قیمت این 

. ها از یک سو و مدیریت خطر تلاطم قیمت آنها از سوي دیگر به نحو روزافزونی مؤثر هستنددهفرآور
اي از در این قراردادها که میزان شده، تضمین شده و بورس محور هستند، حجم و کیفیت میزان شده
د براي یک فرآورده خام یا تصفیه شده نفت و گاز طبیعی به قیمت تعیین شده در لحظه انعقاد قراردا

هاي آتی مهمترین بورس. تحویل در تاریخ آتی مشخص در بورس معاملات آتی، معامله می شوند
 شاخه اروپا، -اينفت و گاز و انرژي بازار نایمکس گروه بورس تجاري شیکاگو، بورس بین قاره

این رساله در صدد شناختن وضعیت حقوقی . بورس تجاري سنگاپور و بورس تجاري دبی می باشند
این قراردادها است و لذا به بررسی ماهیت و اوصاف قراردادي این معاملات و نیز اعتبار آنها پرداخته 

این رساله ضمن شناختن ماهیتی مستقل براي قراردادهاي آتی حوزه نفت و گاز ذیل اصل . است
ا با آن آزادي قراردادي به عنوان قراردادي لازم، عهدي وتشریفاتی، چالش هایی که این قرارداده

مهمترین این چالشها . روبرو است را پاسخ داده و صحت و اعتبار این معاملات را نتیجه گرفته است
در خصوص قماري بودن، غیر مقدور التسلیم بودن، غرري بودن و کالی به کالی بودن این گونه 

له قماري در هاي یک معاماین تحقیق شبهه قمار را با عنایت به عدم وجود مؤلفه. قراردادها است
قرارداد آتی، شبهه عدم قدرت بر تسلیم را با توجه به وصف تضمین شده بودن معامله آتی، شبهه 
غرري بودن را با در نظر گرفتن عدم وجود خطر نکول وتنازع ناشی از آن در معاملات آتی و شبهه 

 نیز ماهیت قرارداد کالی به کالی بودن را با عنایت به عدم شمول حکمت بطلان بیع کالی به کالی و
آتی مرتفع نموده و صحت و اعتبار قراردادهاي آتی مورد معامله در بازارهاي بورس نفت و گاز را 

  .تایید نموده است
  

قرارداد آتی، مشتقات، نفت و گاز، قمار، قدرت بر تسلیم، غرر، کالی به کالی،  : کلمات کلیدي
  بورس معاملات آتی انرژي
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  مقدمه: فصل یکم 

  ئله بیان مس-1-1

قیمت نفت و گاز . ایران یکی از بزرگترین کشورهاي صادر کننده نفت و گاز در جهان است

تحت تأثیر عوامل بسیاري داراي بی ثباتی است، لذا در آمد عمده کشور از محل فروش نفت و گاز 

براي مصون ماندن از خطرات .  نوسان روبرو بوده و وضعیت اقتصاد کشور را ناپایدار می نمایدبا

ناشی از نوسان قیمت، بازارهاي معاملات آتی نفت و به دنبال آن گاز طبیعی، در جهان ایجاد شده اند 

لیل مغایرت کشورهاي اسلامی به د. که با استفاده از ابزارهاي مشتقه، این خطرات را پوشش می دهند

معاملات آتی نفت با موازین اسلامی، از جمله وجود شبهه قماري بودن، غرري بودن، غیر مقدور 

بودن و کالی به کالی بودن، در استفاده از این ابزار به منظور پوشش خطردرآمدهاي نفتی خود و یا به 

  . عنوان ابزار سرمایه گذاري با مشکلاتی مواجه هستند

راردادهایی هستند الزام آور که طرفین قرارداد تعهد می کنند بیعی را در قراردادهاي آتی، ق

در این . اي انجام دهندتاریخ معین در آینده به قیمت مشخص شده در قرارداد با خصوصیات ویژه

دراین قرارداد هر دو طرف . قرارداد بایستی کمیت، کیفیت، قیمت، زمان و مکان تحویل مشخص گردد

هدف اصلی طراحی . در این قرارداد هم ثمن و هم مثمن مؤجل است. قرارداد هستندمتعهد به انجام 

قراردادهاي آتی پوشش خطر نواسانات قیمت است؛ بدین صورت که فروشنده قرارداد، خطر کاهش 

  .قیمت و خریدار قرارداد،خطر افزایش قیمت را از خود دور می کند

  :اردادهاي آتی عبارتند ازمهمترین شبهات فقهی حقوقی در مورد اعتبار قر

  . قرارداد آتی، بیع کالی به کالی است و باطل است؛ زیرا هم ثمن و هم مثمن مؤجل هستند-1
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 این قراردادها در عمل به تحویل فیزیکی کالا منجر نمی شوند و صرفاً مابه التفاوت قیمت -2

مله در بسیاري موارد دارایی در واقع معا. روز سررسید و قیمت قرارداد بین طرفین مبادله می گردد

لذا اعتباراین . پایه موضوع قرارداد را نه در لحظه انعقاد قرارداد و نه در سررسید، در اختیار ندارند

  . قراردادها از حیث قدرت بر تسلیم با خدشه مواجه است

 در قراردادهاي آتی نفع یک طرف معادل زیان طرف دیگر قرارداد است، لذا اینگونه -3

  .ادها، قراردادهاي جمع صفري و قماري محسوب می شوند و از این حیث باطل هستندقرارد

 قرارداد هاي آتی از حیثیات گوناگون با معاملات غرري تلاقی دارند و مسئله عدم قطعیت -4

  .لذا معاملات آتی، غرري و باطل هستند. این معاملات را پیوند میدهد

گران از خرید و فروش هدف معامله. سها می شوندگران با اهداف مختلفی وارد بورمعامله

  .مشتقات، نقش مهمی در تجزیه و تحلیل ماهیت حقوقی قرارداد ایفا می کند

. کلی ترین دسته بندي براي اهداف معامله گران در بورسها است» خطرگریزي«و » خطرورزي«

  .  ملاحظات انجام دادهاي آتی را نمی توان جدا از اینبنابراین تحلیلهاي حقوقی از قرارداد

  مفهوم قراردادهاي آتی

  1قراردادهاي آتی به عنوان یکی از ابزارهاي مشتقه 

ابزارهاي مشتقه نوعی ابزار مالی هستند که ارزش . باشندمعاملات آتی مهمترین ابزار مشتقه می

ار مشتقه هم علت نامگذاري این ابزارها به عنوان ابز. شودآنها از ارزش دارایی هاي پایه مشتق می

همین است که ارزش آنها از سایر اوراق بهادار، نرخ سود، نرخ ارز، شاخصهاي سهام و یا ارزش 

- فرهنگ اصطلاحات مالی و سرمایه. دارایی هاي فیزیکی مثل نفت خام یا گاز طبیعی مشتق می شود

                                                
1 Derivative instrument 
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گر سرمایه هاي مالی گذاري بارونز ابزار مشتقه را قراردادي که ارزش آن بر پایه دارایی، شاخص یا دی

  1.پایه قرار دارد، تعریف کرده است

کی از جنبه هاي مهم وبه تعبیر برخی نویسندگان جنبه حیاتی مشتقات، این است که این ی

قراردادها، قراردادهاي مالی هستند؛ بدین معنا که تحویل فیزیکی درآنها به ندرت انجام میشود و 

  2.ردتصفیه بر مبناي اختلاف قیمت صورت میگی

  تعریف قراردادهاي آتی

ک قرارداد آتی عبارت از توافق در خصوص خرید و فروش میزان معینی از کالا و یا دارایی ی

قیمت در لحظه انعقاد قرارداد در تالار 3.مالی موضوع قرارداد به قیمت معین در تاریخ آتی معین است

د که دارایی موضوع قرارداد، یعنی دارایی این قرارداد دارنده آن را متعهد می کن. گرددبورس تعیین می

پایه را که ممکن است کالا یا ارز یا اوراق بهادارو یا حتی یکی دیگر از ابزارهاي مشتقه باشد، در 

مند بودن آن است، بدین معنی که ویژگی اصلی قرارداد آتی ضابطه. آینده خریداري کرده یا بفروشد

ه و تاریخ و محل تحویل آن باید بر طبق ضوابط بورس کمیت، کیفیت و خصوصیات فنی دارایی پای

که اقدام به خرید »گرمعامله«هرگاه . می گویند» قرارداد«مند شده را اصطلاحاً دارایی پایه ضابطه. باشد

هرگاه معامله گري که در . دارایی پایه قرار دارد» موضع خرید«آتی کند، اصطلاحاً می گویند که در 

ن این موضع را تا تاریخ تحویل حفظ کند، می تواند دارایی پایه را دریافت موضع خرید است همچنا

اتخاذ کنند، اگر موضع فروش تا تاریخ تحویل حفظ » موضع فروش«گران می توانند البته معامله. نماید

                                                
1 Downes, J. Dictionary of Finance and Investment Terms. Barron’s Educational series, p.147. 
2 James S. The Law of Derivatives, LLP Reference Publishing, London, UK. 1999, p.3. 
3 Kamali M.H. Islamic Commercial Law, an Analysis of Futures and Options, Islamic Texts Society, 
Cambridge, UK. 2003, p.6. 
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  .1شود، آن گاه ضرورتاً باید دارایی پایه را تحویل داد

 

  :ممیزات قرارداد آتی

  2.ت قراردادهاي آتی را در موارد ذیل احصا می کنندنویسندگان معمولا ممیزا

  :انجام معامله در بورس

این بدین معنا است که بازارهاي معاملات آتی، .  هستند3قراردادهاي آتی، بورس محور

  .شوند هستند و معاملات آتی مضبوط، خارج از بورس انجام نمیبورسهاي سازمان یافته

  :میزان شده بودن قرارداد آتی

هستند، این امر بدین معناست که کیفیت کالا به 4مند و میزان شدهردادهاي آتی ضابطهقرا

جزئیات، کمیت کالا به جزئیات و تاریخ تحویل کالاي مورد قرارداد، مضبوط است، همچنین در این 

  .مند استمعاملات، حد تغییرات روزانه معاملات ضابطه

  :ضمانت اجراي تعهدات طرفین معامله 

اي ینان بخشی به اجراي تعهد توسط طرفین معامله در بورس معاملات آتی، سامانهجهت اطم

وظیفه این اتاق . است) وجه الضمان(پیش بینی شده است که مشتمل بر اتاق پایاپاي و حساب ودیعه 

  .تضمین تعهدات طرفین معامله است

  5اتاق پایاپاي

                                                
، ص  ت بین المللی انرژي، تهران، درخشان، مسعود، مشتقات و مدیریت ریسک در بازارهاي نفت، موسسه مطالعا-1

137. 
2 Kolb R.W. Futures Options and Swaps, 2ndEdition, Blackwell, Oxford, UK, 1997, p.7. 
3 Exchange-traded 
4 Standardized 
5 Clearing House 


