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  :چکیده
ها تر سودها و به تأخیر انداختن زیانهاي گوناگون درصدد شناسایی سریعمدیران با توجه به انگیزه

. گیردطلبانه را از مدیران میکاري محدودیتی است که توانایی و تمایل این رفتار فرصتمحافظه. هستند
کاري حسابداري با در نظر بینی سود بر محافظهخطاي مدیریت در پیشیر در این تحقیق به بررسی تأث

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده گرفتن کیفیت حاکمیت شرکتی، در شرکت
  .است

و نمونه آماري تحقیق  1390تا  1382سال متوالی از  9دوره زمانی تحقیق شامل بدین منظور، 
نوع تحقیق،  .باشد هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میاز شرکتشرکت  88شامل 

براي تجزیه  SPSSو نرم افزار  آزمون والد، همبستگی است و از رگرسیون خطی چند متغیره -توصیفی
ر دا معنیها، بیانگر رابطه مثبت و  دست آمده از آزمون فرضیهنتایج به. ها استفاده شده استو تحلیل داده

کیفیت حاکمیت از طرفی دیگر، . استکاري حسابداري بینی سود با محافظهخطاي مدیریت در پیش
ها حاکی یافته. کاري حسابداري مؤثر استمحافظه بینی سود وشرکتی بر رابطه خطاي مدیریت در پیش

ه بینی سود بر رابطاز حساسیت بیشتر حاکمیت شرکتی متوسط و ضعیف در خطاي مدیریت در پیش
  .باشدکاري حسابداري میمحافظه

    
حاکمیت شرکتی، عدم تقارن ، کاريمحافظه، بینی سودخطاي مدیریت در پیش :واژگان کلیدي

 اطلاعاتی 
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  فصل اول
  کلیات تحقیق
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  مقدمه - 1-1
اند تا بتوانند از آینده آگاه شوند و آن را مطابق با میل خود سامان هایی بودهدنبال راه ها همیشه بهانسان
همانند  تواندر حوزه حسابداري و علوم مالی نیز می. آینده است بینیلازمه شناخت آینده، پیش. دهند

هاي لازم براي مربوط بودن اطلاعات حسابداري، یکی از ویژگی. بینی استفاده کردسایر علوم از پیش
ایع مالی از جمله بینی بسیاري از وقدلیل اینکه در پیشسود حسابداري به. بینی استسودمندي در پیش

عنوان مهمترین متغیر حسابداري در تصمیمات مالی و بازده سهام و سود آتی نقش بالقوه دارد و به
سود . گیرد از اهمیت زیادي برخوردار استگیرندگان قرار میگذاري مورد توجه تصمیمسرمایه

اردادهاي بدهی مورد استفاده طورگسترده در ارزیابی سهام و ارزیابی عملکرد مدیریت و قرحسابداري به
بینی سود حسابداري بنابراین پیش. وسیله آن عملکرد شرکت را ارزیابی کردبه  توانگیرد و میقرار می

گیري گذاران براساس آن در مورد خرید، فروش و یا نگهداري سهام تصمیمز اهمیت است و سرمایهحای
  ).2002، 1دیچو و دیچو(کنند می

کنندگان اطلاعات گیري استفادهگري مالی ارایه اطلاعات مناسب براي تصمیمهدف اصلی گزارش
 دهندههاي مالی یا سایر ابزارهاي انتقالگزارشگري مالی ممکن است در قالب صورت. مالی است

بینی پیش دارندهگزارشگري مالی دربر وسیلهشده به  ارایهبسیاري از اطلاعات . اطلاعات صورت پذیرد
- میارایه به همین منظور  عمدتاًهاي مالی اطلاعات خارج از صورت. عملیات آینده است درخصوص

هاي مالی که در اقلام هاي مالی، اطلاعات صورتعلاوه بر اطلاعات افشا شده خارج از صورت .گردند
ها و برآوردهاي مدیریت بینیپیش اي بر پایهصورت گستردهگردند بههاي مالی منعکس میصورت

ها، اطلاعات دلیل برآوردهاي ناقص مدیران از آینده تجاري شرکترود که بهبنابراین انتظار می. قراردارند
یکی از اطلاعات . هاي مالی و خارج از آن دربردارنده خطاهاي مشترکی باشندافشا شده از طریق صورت
 بینیکننده پیشه منعکسشده توسط مدیریت است ک بینیهاي مالی سود پیشافشا شده خارج از صورت

گذاران براي خرید، فروش یا نگهداري سهام گیري سرمایهتصمیم .انداز آتی استمدیریت درباره چشم
بینی سود نقش خطاي پیش. افزایدبینی سود میبینی شده بر اهمیت خطاي پیشبر مبناي سودهاي پیش

                                                             
1. Dechow and Dichew  
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مطالعات اخیر حاکی از این است که . )2003، 1جگ و مکنومی(مهمی در عملکرد بازار ثانویه دارد 
بازده منفی (هستند به عبارت دیگر سودها تمایل دارند تا اخبار بد  کارانهمحافظه سودهاي حسابداري

، 2باسو(منعکس نمایند  ترموقعبهبراساس یک مبناي ) بازده مثبت سهام(را نسبت به اخبار خوب ) سهام
1997.(  

بینی سود چه تأثیري شود این است که خطاي مدیریت در پیشاما، سؤالی که در اینجا مطرح می
بینی سود و خطاي پیش کاري حسابداري دارد؟ از این رو، در این تحقیق به بررسی رابطهبر محافظه

، مسأله تحقیق،  مقدمهدر این فصل کلیات تحقیق از جمله، . شودکاري حسابداري پرداخته میمحافظه
  .شودمیتحقیق بیان تعریف متغیرهاي هاي تحقیق و  فرضیهقلمرو تحقیق، ، تحقیق، هدف تحقیق ضرورت

  
  بیان مسأله - 1-2

هاي مالی آن را کنندگان از صورتهاي مالی است که استفادهسود حسابداري یکی از اقلام مهم صورت
مدیریت، از وسیله بینی سود به پیش. برندعنوان مبنایی براي اتخاذ تصمیمات اقتصادي به کار میبه

رود، زیرا در بازارهاي سرمایه، یکی شمار میگذاران و سایر اشخاص بهمهمترین منابع اطلاعاتی سرمایه
هایی ها و اطلاعیهها، اعلامیهگذاران به اطلاعات شرکتهاي دستیابی بسیاري از سرمایهراه تریناز عمده

- بینیاگر پیش. شودبینی شده هر سهم منتشر میها در رابطه با اعلام سود پیشاست که از جانب شرکت

- گیري استفادهتوان به بهبود فرایند تصمیموسیله مدیریت از دقت لازم برخوردار باشد میهاي سود به 

  . هاي حسابداري منجر گرددکنندگان از گزارش
ات ها، از جمله اطلاعسازوکارهاي حاکمیت شرکتی بر کیفیت اطلاعات افشا شده توسط شرکت

نمایندگی را  مسایل افشاي اطلاعات مالی شفاف، مشکلات و. گذارندهاي سود اثر میبینیبه پیش مربوط
در مقابل، افشاي . رسانداز طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و سهامداران به حداقل می

- بی بر ثروت آنان مینامطلو تأثیراتضعیف اطلاعات مالی اغلب باعث گمراهی سهامداران و در نتیجه 

هیئت  هاينتیجه تحقیقات قبلی، حاکی از آن است که سازوکارهاي حاکمیت شرکتی، نظیر ویژگی. گذارد
-هاي افشاي اطلاعات مالی را تحت تأثیر قرار میمدیره، ساختارهاي مالکیت و کیفیت حسابرسی، رویه 

تواند باعث میت شرکتی عاملی است که میتوان گفت حاکبنابراین، می). 2005، 3کارامانو و وافیس(دهد 
- هاي سود توسط مدیریت بهبینیاگر افشاي پیش. شده توسط مدیریت گردد ارایهبهبود کیفیت اطلاعات 

گذاران بالقوه تلقی گردد، اعتبار این عنوان ابزاري براي کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و سرمایه
هاي سود توسط مدیریت در بینیی برخوردار است، زیرا دقت پیشها از اهمیت درخور توجهبینیپیش
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و  1نوراتی(رود شمار میگذاران به چنین افشاهایی یک فاکتور حیاتی بهگیري اعتماد سرمایهشکل
  ).2010همکاران، 

هاي مدیریت، قیمت سهام، نقدینگی بازار سهام و بینیدهند که پیشمطالعات پیشین نشان می
، 2008و همکاران،  3، هرست2008، 2براکمن و سیکون(دهد گران را تحت تأثیر قرار میتحلیلبینی پیش

داراي محتواي  هاکتشربینی شده توسط حاکی از آن است که سود پیش نتایجاین ). 1377خالقی مقدم، 
آن در  دلیل نقش و تأثیربینی سود حسابداري بهاطلاعاتی و کارایی بوده و از این جهت اهمیت پیش

  .شودگذاران بارزتر میویژه سرمایهکنندگان بههاي استفادهگیريتصمیم
گذاران بیرونـی  تواند عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرمایهبینی بالاي مدیریت از سود میپیش

-گـذاران درون و بـرون  دهد که میزان عدم تقـان اطلاعـاتی بـین سـرمایه    شواهد نشان می. را کاهش دهد

کـاري  کاري ارتباط مستقیمی دارد و همچنین عدم تقـارن اطلاعـاتی بـه محافظـه    میزان محافظه سازمانی با
دهـد و  هاي مالی کاهش میکاري انگیزه و توانایی مدیریت را در دستکاري صورتمحافظه. شودمنجر می

رن اطلاعـاتی بـالا،   هایی با عدم تقاهمچنین شرکت. شوددر نتیجه موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می
دهد که ها نشان میاین یافته). 2008، 4لافوند و واتس(کنند کاري حسابداري بیشتري را تقاضا میمحافظه

کاري حسابداري منجر شـود  بینی بالاي مدیریت از سود ممکن است به تقاضاي کمتري براي محافظهپیش
  .کمتر است ؛الاي مدیریت از سودبینی بهایی با پیشزیرا عدم تقارن اطلاعاتی براي شرکت

- هاي مدیریت در تأمین نیازهاي اطلاعاتی استفادهبینیبا توجه به مطالب فوق که بیانگر نقش پیش

هاي بینیپیش ارایهگذار در بازارهاي مالی بر هاي مالی و همچنین الزام نهادهاي قانونکنندگان صورت
کاري بر ابعاد مختلف سیستم حسابداري و محافظهمدیریت در مواعد معین از یک طرف و تأثیر 

  :گرددهاي زیر مطرح میدر این پژوهش پرسشگزارشگري مالی از طرف دیگر است، لذا 
و همچنین آیا کیفیت  تأثیرگذار است؟کاري حسابداري محافظهر بینی سود بآیا خطاي مدیریت در پیش

کاري حسابداري بینی سود و محافظهمدیریت در پیشخطاي میان  ارتباطبر  تواندمی حاکمیت شرکتی
  تأثیرگذار باشد؟ 

  . ها خواهیم بودپرسشگویی به این دنبال پاسخلذا در این تحقیق به 
  
  اهداف تحقیق   - 1-3

ها تر سودها و به تأخیر انداختن زیانهاي گوناگون درصدد شناسایی سریعمدیران با توجه به انگیزه
. گیردطلبانه را از مدیران میري محدودیتی است که توانایی و تمایل این رفتار فرصتکامحافظه، هستند

                                                             
1. Nurwati  
2. Brockman and Cicon  
3. Hirst  
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بینی بالاي مدیریت از سود در افزایش یا کاهش دادن تأثیر پیشدر این تحقیق به بررسی از این رو، 
  .کاري حسابداري پرداخته شده استمحافظه

گویی اهمیت شفافیت و پاسخه به هاي بزرگ باعث شده است که جامعورشکستگی اخیر شرکت
عنوان ابزاري سودمند براي گذار حاکمیت شرکتی را بهاز سوي دیگر، مراجع قانون. ببرندها پی شرکت

با این ). 2010نوراتی و همکاران، (کنند ها تلقی میبهبود کیفیت اطلاعات مالی افشا شده توسط شرکت
ها باشد، مطالعه رابطه بندي، شکل و صحت آنرباره زمانهاي سود حاوي اطلاعاتی دبینیفرض که پیش

با . هاي سود توسط مدیریت و سازوکارهاي حاکمیت شرکتی داراي اهمیت استبینیبین افشاي پیش
هایی که در کشور ما به منظور شناساندن ماهیت نظام حاکمیت شرکتی و اهمیت آن از عنایت به تلاش

گرفته است، شناخت اثربخشی سازوکارهاي حاکمیت شرکتی در ایران و ها صورت بعد نظارت بر شرکت
 شده توسط مدیریت از اهداف دیگر تحقیق حاضر ارایههاي سود بینیها در افزایش دقت پیشنقش آن

  .رودشمار میبه
  
  اهمیت و ضرورت انجام تحقیق - 1-4

که زمینه لازم را براي توسعه  اشدباولین کاربرد هر تحقیق جنبه نظري و توسعه رشته مورد تحقیق می
  .سازدسازگارتر و کاراتر مهیا میي هاسمت سیستمآن رشته و حرکت به  يهاتئوري

هاي تجاري و وظیفه مباشرت مدیریت، مستلزم درك ماهیت ها و مخاطرات فعالیتارزیابی فرصت
میزان جذابیت تحصیل یک طور کلی به. فعالیت تجاري از جمله پتانسیل سودآوري واحد انتفاعی است

شرکتی . شرکت علاوه بر وضعیت فعلی شرکت، به توان بالقوه آن در ایجاد درآمدهاي آتی بستگی دارد
که در حال حاضر سودآور است و سودآوري شرکت در آینده استمرار خواهد داشت، نسبت به شرکتی 

توان ادعا نمود که مهمترین ر کلی میطوبه. تر استیابد، جذابکه سودهاي بالقوه آن به زودي تقلیل می
گذاري، سطح سودآوري فعلی و ها براي سرمایهگذاران جهت انتخاب شرکتگیري سرمایهملاك تصمیم

طور عمده با گذاري، بههاي مختلف سرمایهگذاران در استراتژيطوري که سرمایهبه ؛ها استآتی شرکت
  ).1385نادري نورعینی، ( نمایندگیري میها تصمیمتوجه به سود شرکت

ها تلقـی  عنوان یکی از معیارهاي اصلی ارزیابی شرکتگران مالی سود را بهگذاران و تحلیلسرمایه
گیري میزان سود آینده شرکت دارند تا نسبت به نگهداري یا فـروش سـهام خـود    و تمایل به اندازه نموده

-پیش. نمایندبه وضعیت یک شرکت قضاوت میبینی سود، نسبت پیش بدین ترتیب با ؛گیري کنندتصمیم

بینـی بـه   اهمیت ایـن پـیش  . اي برخوردار استها از اهمیت ویژهگذاريهاي سود هر سهم در سرمایهبینی
بینـی از دقـت   هرچه میزان این انحراف کمتر باشـد، پـیش  . میزان انحرافی بستگی دارد که با واقعیت دارد

  ).1386خی، مشایخ و شاهر(بیشتري برخوردار است 
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- کاري حسابداري میبینی سود بر محافظهتحقیق حاضر در پی تعیین آثار خطاي مدیریت در پیش

. رود نتایج تحقیق مورد توجه سازمان بورس اوراق بهادار و فعالان بازار بورس قرارگیردانتظار می. باشد
- کنندگان صورتبورس و تهیه تجاري پذیرفته شده در هايهمچنین نتایج این تحقیق براي مدیران بنگاه

  .ها مفید خواهد بودهاي مالی این بنگاه
  

  هاهاي تحقیق و مبانی نظري فرضیهفرضیه - 1-5
حسابداري بیشتري  کاريمحافظهقوي به  شرکتیحاکمیت بیان کردند که  )2009( همکاران و 1لاراگارسیا
بالاي مدیریت از سود به احتمال زیاد کیفیت حاکمیت شرکتی  بینیپیشبا  هاییشرکت .شودمیمنجر 

گران به اعتبار و پاداش تحلیل. کنندمی حسابداري بیشتري اتخاذ کاريمحافظهبالاتري دارند و از این رو 
هایی براي گران انگیزهتحلیل. باشدها وابسته میهاي آنبینی و نظریهها و درستی پیشکیفیت تحقیق آن

از طریق کسب اطلاعات . منظور افزایش عملکرد شغلی خود دارنداطلاعات خصوصی به  جستجوي
هاي حاکمیت شرکتی را در نظارت گران ممکن است اثربخشی دیگر مکانیزمخصوصی، تحلیل

بینی بالاي هایی با پیشکه شرکت شودبر مبناي مباحث بالا، فرض می. گزارشگري مالی افزایش دهند
تري کارانهبینی پایین مدیریت از سود حسابداري محافظههایی با پیشنسبت به شرکتمدیریت از سود 

  .کننداتخاذ می
  بالاي بینیپیش بیان کردند که )2004، 3، فرانکل و لی2000 و همکاران، 2هانگ(تحقیقات پیشین 

لافوند . را کاهش دهد گذاران بیرونیاطلاعاتی بین مدیران و سرمایهتواند عدم تقارن می مدیریت از سود 
ها یافتند که آن. کاري حسابداري را بررسی کردندتأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر محافظه) 2008(و واتس 

اطلاعاتی کمتر حسابداري هایی با عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر نسبت به شرکت هایی با عدم تقارنشرکت
اطلاعاتی بینی بالاي مدیریت از سود به عدم تقارن پیشاز این رو . کنندتري را اتخاذ میکارانهمحافظه

بینی بالاي مدیریت از سود نسبت به هایی با پیششود که شرکتشود، همچنین فرض میکمتري منجر می
بنابراین . کارانه کمتري هستندبینی پایین مدیریت از سود داراي حسابداري محافظههایی با پیششرکت
  :شودرت زیر بیان میصوهاي تحقیق بهفرضیه

 .کاري حسابداري رابطه معناداري داردبینی سود با محافظهخطاي مدیریت در پیش :فرضیه اول

کاري بینی سود و محافظهکیفیت حاکمیت شرکتی بر رابطه خطاي مدیریت در پیش :فرضیه دوم
  .حسابداري مؤثر است
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  قلمرو تحقیق - 1-6
  قلمرو موضوعی -1- 1-6

کاري حسابداري با در نظر بینی سود بر محافظهبه بررسی تأثیر خطاي مدیریت در پیشدر این تحقیق 
  .شودگرفتن کیفیت حاکمیت شرکتی پرداخته می

  
  قلمرو زمانی -2- 1-6

 بر استانداردهاي حسابداري واحد تجاري و زمان انجامبا توجه به لزوم استفاده از اطلاعات مالی مبتنی 
منظور کاهش آثار ا توجه به قابلیت دسترسی به اطلاعات مورد نیاز و به پژوهش حاضر؛ و همچنین ب

هاي حسابداري،  ناشی از کیفیت اطلاعات حسابداري مورد استفاده و اثرات ناشی از تفاوت در روش
گیري وشناسایی رویدادهاي مالی؛ و با توجه به تعریف عملیاتی ارایه شده از متغیرهاي تحقیق،  اندازه

، در نظر گرفته شده 1390تا پایان سال  1382ساله، از ابتداي سال  9ی تحقیق حاضر یک دورة دورة زمان
  .است

  
  قلمرو مکانی -3- 1-6

هاي جامعه آماري این تحقیق شرکت. قلمرو مکانی این تحقیق سازمان بورس اوراق بهادار تهران است
  .اندها انتخاب شدهاز بین این شرکت هاي مورد بررسی نیزعضو بورس اوراق بهادار تهران است و نمونه

  
  ها و اصطلاحاتتعریف واژه - 1-7

 هر سود بینیپیشتفاوت بین سود واقعی هر سهم و اولین  صورتبه :1بینی سودخطاي مدیریت در پیش
   .شودمیشده هر سهم توسط مدیریت تعریف  بینیپیش سهم توسط مدیریت بر قدرمطلق سود

کاري در حسابداري به معناي تأییدپذیري متفاوت اخبار خوب و بد است، منظور محافظه: 2کاريمحافظه
شوند، و منظور از اخبار از اخبار خوب بازده مثبت سهام یا رویدادهایی است که منجر به افزایش سود می

ه کاري را رویشوند، که بدین ترتیب محافظهبد بازده صفر یا منفی سهام است که منجر به کاهش سود می
ها در پاسخ به اخبار بد و در مقابل عدم افزایش سود و بیشتر نشـان  کاهش سود و کمتر نشان دادن دارایی

  ).  1997باسو، (اند ها در مقابل اخبار خوب تعریف نمودهدادن دارایی
  شوند و ها از طریق آن اداره میها یا اقداماتی است که شرکتحاکمیت شرکتی رویه: 3حاکمیت شرکتی

  
                                                             
1. Management Earnings Forecast Errors    
2. Conservatism  
3. Corporate Governance  
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  ).2004، 1ابراهیم(باشند آن پاسخگوي سهامداران، کارکنان و جامعه می به وسیله
عدم تقارن اطلاعاتی، بیانگر مزیت اطلاعاتی یک طرف معامله نسبت به طرف : 2عدم تقارن اطلاعاتی

و  هاآن گرانتحلیلمدیران، : مانند سازمانیدرونگذاران شامل افراد در واقع، بعضی از سرمایه. دیگر است
هرچه اطلاعات . به اخبار محرمانه دسترسی دارند کنندمی هایی که از این افراد اطلاعات دریافتموسسه

گذاران افزایش هاي پیشنهادي خرید و فروش سهام بین سرمایهمحرمانه بیشتر باشد، دامنه تفاوت قیمت
یابد ، کاهش میترسی ندارندگونه اطلاعات دسگذارانی که به اینیابد و در نتیجه بازده سرمایهمی

  ).1986، 3ونکاتش و چیانگ(
  
  ساختار کلی تحقیق - 1-8

به منظور انعکاس چارچوب این پژوهش در این بخش، مختصري از مطالب عنوان شده در هر یک از 
  : شودفصول مطرح می

، مسأله پژوهش، ضرورت پژوهش، هدف  در این فصل کلیاتی درباره پژوهش شامل مقدمه: فصل اول
در بخش مربوط به روش پژوهش به تشریح . هاي پژوهش و روش پژوهش بیان شد پژوهش، فرضیه

ها و  در قسمت روش تجزیه و تحلیل آماري داده. ها و تعریف متغیرها پرداخته شد آوري داده روش جمع
  . هاي آماري مورد استفاده براي تجزیه و تحلیل اطلاعات بیان گردید ها، روش ون فرضیهآزم

هاي طور فشرده نگاه به مبانی نظري پشتوانه این تحقیق داشته، و با بررسی یافتهاین فصل به: فصل دوم
اي مورد همتغیر تئوریکبه بررسی اهمیت و تشریح ؛ تجربی درباره موضوع این تحقیق و موارد مشابه

پردازد و سپس پیشینه مختصري از تحقیقات انجام شده قبلی، در ارتباط با موضوع تحقیق در استفاده می
  .دهدمی ارایهالمللی سطح داخلی و بین 

ها، جامعه هاي تحقیق، تعریف عملیاتی متغیردر این فصل به تبیین روش تحقیق، فرضیه: فصل سوم
ها پرداخته خواهد تجزیه و تحلیل داده يهامورد استفاده و روشي هاها، مدلآماري، روش پردازش داده

  .شد
که در دو  طوريها و اطلاعات اختصاص یافته است، به این فصل به تجزیه و تحلیل داده: فصل چهارم
آوري هاي جمعهاي پراکندگی دادههاي توصیفی و استنباط آماري، ابتدا نگاه کوتاهی به آمارهبخش آماره

آماري بیان گردیده  هايآزمونو نتایج ؛ ارایههاي تجزیه و تحلیل رگرسیون ده پرداخته، و سپس مدلش
  .است

                                                             
1. Ebrahim 
2. Information Asymmetry  
3. Venkatesh and Chiang  



١٠ 
 

در این فصل ابتدا نتایج تشریح و مورد ارزیابی قرار گرفته، و سپس از مقایسه با تحقیقات : فصل پنجم
براي تحقیقات آتی، پرداخته  ییهازمینهجهت تأمین نتایج و ؛ احتمالی هايمحدودیتمشابه قبلی، به بیان 

   .است
           

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  


