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�7 ���	 
�
� ��$� 8���G )�("�"� � 
"'�� 
U� �� 

�7 �� QE��� ����� ���� ���+ ��$,� .�, ��� 
�4 :
$�"� 8�� )�����;& �� �� $��
���*�+� 
# �� ��<" 6� � �����
 V"��8�� .#��$�� % )�1�2�1 #�,

 �� ���� ���� ��	$�,� W"�(&�X $�"��2 �0��� #��*�+� ����� ��=>�� 6� �� ��K �-2 ���� 
�;�� �� .
� ��"+ 
��% :�;�� � ��&� A�� 

�7 ���	 
��6�� 
"��� 2 

�7�� ��E�� (�"$� � $��" �, )��

��K 8���G 6�� ��� $�,��K �����K�� .,�1� �� /�+����� 8# �(&�"�� 6� 
	� :=�� ��	 W" V
��=�	�#  ��	"��7��(1 �# ���� � ?���� �2���$E2�4�$�&�. 

"=� ��S2 6�� �2� 
	� :=�� �
���� �(# ��7��(1# ���� � �2���$E2�4 $� Y�	"�"
 �(&� 
�4" W
��	 �"��� ����, .$�
 ��Z� ������� 

�7 ���	 �# � @��� �� )$7 �����$7�� .$� ��" :	�� �>

+ �� 

�7 ���	�A�� 
��" $	�� 8��& ��. 

�	� ����� � ����� ��
���� ��: 

DG [�T�"��$�� % �$7 ��&�#$� 
	� .";� � \P<� $% �� �� )�����  ������ ��7�� �����
# 
��$�� % ]����# 
	� ��7�D1 6��. ����,� $� �
"� )����� $�2���"��,# ��$�� %#  �� �����	� ����

������,# ��*�+�# � 6� �� ��K�6 ��$;� :"��# ��7�� 6�# �K����# 6 [���%� �� $��
 ^�P�2�"�� ��" $
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7�� ��7�� ��-�2��$� �
 �"�	��7 �� _�E��� �� )���" ��"�,��$# ��7�� .`>�P��"  �
 $��
 ^�P�2� ��
6�	 �a
�$% 
�4 ��# � ��	 *P7 R&���� Ea� ��;+�� 
�>b7 
� )3$7�� �,. �C�,� : 8��

$�;�# ��$�� %# �"$� �� �� )�=�� :"� )�����=�	� �� �
 $,�# ��2"$�E2��6 � c#  � /���;�
��=�	�# 8��(1�,$�3�� .�,# $�;�# � ���(, � R+�� 6� ��<"���,# $�;�#  )�<2 R+�� 6� ���
 ��

������ � $�,�"�(&� �� 

�7 ��	 :"$�,� W .��� ���� ���� ������� �� ���	.  :"� ��4� )�=��
�
 X���� �$���2� L��+ �(# �(&�"+ )��� W�.���	 
� )��"$� $�;� ��+�#  ���	 ���� 6� LE+ ��

�(&�"$2�E� A�� �� ��	 � ���� W .� :�� ��"�(&� :"�� 6� )�d W"�,$�3�� � ��+� V# $�;�# ��-
�,$�3�� �2 � $7��# $S2#�2 e��� .�� $S2 ��4� �
 ��7���<# ��" 

�7 $��7  �J��� �� "�� �

 ��	 #��=�	� ���� �� #$�;� ��+� � 

�7 #��� /��>�� 6� LT�% $S2 ��4� :�� �� �	�=;�
��7�� $,�7 .[�	 �� ��7 e��� .#$�;� ��+� ^N�
 W"�(&� :"� ���� [���%� �  .)��E4 #��� ��3 #�,



�7 �2�1 :"� 6� ���"�G ��=>�� � $�7�� R+�� 6� ���
��7 
E' �,.  
	� f�J� ��=2 �	 �Z�"� ��
 $"�� gG X$�=� 
"�"$� � #��=�	� �� ��	 .W���	 ����� ���� R+�� �� $,��P� ��
�7 �1� �

 ���	 ���� [�	 �� ����>�� $S2 ��4� �� ��+� :"� :�� ���� �J��� � #$�;� ��+� )��� ��<�� $,�7

[�	 �� `�;� ��=>�� ���7�� ��3 #�,. 

���# :"� �� V�SU� �� f�J� ��A��	 ��������& )��63 �� �
 ��7[��	 :"� �� _���� #�,�� �,-



�7 �"3 �
 
&�1 �Z��2 )������	 �
 �"�,�� ���� @��� �� ��� :���� #��� �� )�7 .$�"��2
��=>�� ��	 � ���
 
"�"$� ���2 �" $2�. 

�����	# SU��V: 
i.  �"3$�;� ��+�# ��4# �K����#  [�	 �� ������������ �� ������	 6� ��<# �(&� 9E	 $;�" W

� ��	�j��7 
k.  �"3��$�;� ��+� :# �K����# >�� 6� LT�% $S2 ��4� �� [�	 �� /���� ��������� ��  �J���

�@�=; j���� ��4� 
l. 3"$� �"�";m� e��� ��	 
�� /$�$�>� �� 

�7 ��=>�� `�j��7 

�	�  
!� "��#: 

� 6� M$,"SU� :� � �;��J� V������ W,�FG 
���$� � 
"�"��	 
 ���
�7�" ��� �
 
	�# ���� :
DG @��� �� ���"� ��&��$2�7 .� �� �4�� ��"$� �=�"$�;� ��+� 6� �����	� �� )��# �K����#.  �� 
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"�"$� � ��	��2� � $�26��(�,# ��� )�23#  )��
 �a
�$%
;��� ��� ���� 6� LT�%����� �� 
�%� .@��� �� ���	��� ���� [��# �(&�"� ��	 W"

�7 :$� .�," ���� [�	 � LE+ [�	 �� )��

$�;� ��+� ���	# $2�E� A�� ��. ������"� )��63 �� :"$�;� ��+� �=�# �K����#  [�	 � LE+ [�	 ��
[�	 �� 
E 2 �����,# �"$�� , A�� ��. ���2 )����
&�1 �ZX $� �
"�"� �� ��	 
"

�7 : �,


	� �$7 ��Z2� .>�� 6� LT�% $S2 ��4� �
 �Z23 6���
 ./�� �����=�	� ���� $2���#  �-2 [���� �
$�"�"1 ���+ 
������� .��"� ��-�2� :�

�7 �
 ����,# ;� ��=>�� �����Z� `#  $S2 ��4� �


>�� 6� LT�%��
 /�� ���
 8��(1$2�. $E� [�% �� �"���	 �� L� $�� , ���. ,���1 ��-�� ��� 
�(&� � ��6��"+ W��� 6� �� ��K �$7 8��(1 ��	 .���	 
�"�(&� V"$�;� ��+� W# �K����# .

�(&�"$�,� W .� /��E� ��"� ��-�2� ���

�7 ����,#  �
 ���	 ����� ����� ���� [�% ��
�� ��Z2� ��	 
"�"$�����K� #$�;� ��+� � /��>�� 6� LT�% $S2 ��4� :�� .$�,� �J��� ��23 #

$7�� ��7�� ��4� �	�=;�. � �� �4�� ��"$� �
 ]���� :"

�7 )���,�" $� �
"�" ��Z2� ��	 

����$2��EZ� .$2� $�;� ��+� �
# ���� �� ���,# $�2���1�� $;�. � �� ��	 W,�
 [���%�"

�7 : �,

���� ���,# �(&� $;�"� W�"$�� .������:" � ��-�2�����X 

�7 �
�,�" $� �� �
"�"� ��	 
�-
���� �� .$26���G�,# �3� ;� ��=>�����2 ���Z� �� `"$�. 

�	$ 
!� %&��� � 

��'�#: 

� )�+ �K��� ������ � �� "� )�+ L� � 
 "�,��<
 �� .�=# ��n�	��� .��,# $� �� QE���"�" 


 � ��	������ WP� .��	 
� SU� 6���6�% �� �� /�S�,# ��$�� %#  ���� O�*�K� ��K��

� �� ��� .
	�"��<,�FG )��# �
� � ��" :���� 
	� ��&�1 /��T. 

�7 ���� �� �T�*P��,�" 
��� �
# ����� ���� @��� �� )�<���	 ��� :����1 .>T� /���� �D�� � ]���� ^�P�2�" :
SU�� .V"�;� »
������� ���� �� ��	 
� ���� ���	 � «SU� ��4� �$�� L��+ /�S� �� �-%��" :

 ��� �6�%�,� ��	� �6�% 
�$� R"�"� ��	 
�$7��X /��T �� �
 ��Z2� SU��/�S. )��C�, 
�,��$% �� )3 
# �� �
 
	�"� � 2��6 R��S� �� )�SSU�� 	��� �� `>�P� _�S2 �� $26���q� )3 . 

�	( ���� 
� ) 
!��#: 

i. LE+ [�	 �� #����K� #��4 #$�;� ��+� ��� ��������� �� [�	 �� � ��� ��������� �� 
$2�7 �� ��	 W"�(&� 9E	 $;� #�, [�	 6� ��<��. 
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k. ��$�;� ��+� :# �K����# >�� 6� LT�% $S2 ��4� �� 6� LE+ [�	 �� /���� ��������� ��  �
[�	 �� ��� ��������� �� �J��� ���� ��4� @�=;�. 

l.  #�, 
r�7��� ��������� �� �� ��	 
"�"$� �� )��"$� )3 �� �r ���;� ��s>�� .$26���G
$2��� /$�$�>� �� ��. 

�	* + �,- .�&: 

�"SU� .W,�FG :�S� ��Z� �E7� gG ���"��$#�� E�, ]�2 6� � .� �6�% ��# SU��2� 2� /�S� 
��$�� %# ��E� �� ;+�� /����� ��� 
	�  . ��7 �� �����	� ���E��	� � ���T�� ���3 #��7�� 6� .

 )��63 L��7 ���E�	� ���3 � 
	� ���;� M��U2� � :��2��� . �����2 L��7 ���T�� ���3t  )��63 .F 
	�1� 8�� � .� )��� E�, 8�� ��  �����# OLS  ��7 �� �����	�.� ��"SU� :���� V#  `<


$�"�"$;� [$� 6� ��	 
" �$7 L� �����	� (2�4���7 . 
1��� 1 
>;�� ���3 �;��4 �Z%# K�� ��4� �� ��,��,�2�� �,���7 .�;��4 �m�� )�"J�  ���# 

���3 �2��2 ^�P�2�# � ���� ���+� � 6� � ��7"���3 �2��2 �� :# 	 MD% 8�� ������� � ^�P�2� !
����7. 

 ���3 #��7�� 6� . W,�FG #�, ���� L�>U� � �"(Z� 
�4 ��7 �� �����	� ���E��	� � ���T�� .
��(&� ��2 6� ?�& #���3 #�, )��63 ��Z2� � �, ���� L�>U� � �"(Z� ��-�� �� :��C�,�,# Excel  �

SPSS  $7 $,��K �����	�. 

�	/ 
!� ��0�1�#: 



�7�,# DG"���3 �;��4 .)���� ������ ?���� @��� �� �$7 ��&�# SU��=<� �� ���% V�� L�-
$�,� .�,������G ���3�� ��-��� �# ���� 6� (2�4 [$��,# [�	 �� _�����,# iltu ��� ilvu ) ����
��"��$ (��� �# $;� [$� )��63"���� 6� (2�4 �$7 L�,# 

�7 �� _�����,# DG" �� �$7 ��&�

� )���� ������ ?���� @���� ����	# ilvl  .ilvy .ilvz ) ������ ����")��63 � (� �����	��-
��7.� �����	� �"6 Q"��7 [���� �� �&D% #��1 �2��2 8�� 6� V�SU� :"� ��� ��7 : 

i.  [�	 6� LE+ $"�� 
r�7iltu  $7�� �$7 ��&�"DG @��� ��. 
k. #����	 �>T�& �� $"�E2 
r�7 � ���� [�	 �, $��	� )�"�G $"�� 
r�7 ���� [�	 )�"�Giltu �� 

ilvu$7�� ���� ���� [�	 ���b� .. 
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l. $"�E2 
r�7  #����	 [�� ��iltu �� ilvu �$7 ������ ��� �	 /$� �� �����;� ��+� ��d� .
$7��. 

y.  
r�7 ���� #�����T �� �	��	� )�s��)����, #�, 
7����" L��7 ( $7�� ��7�� ��4�. 
z. �"���	 #���r�7 �J	�� � #��D1  9�r�� � /����� ���r 
���;& 
�,�� 
>� �� ���� � #�1

��"(, � �,$�3�� O�K  MD% �-2 ���� �2��2 6� � ���E2 9	��� V�SU� :"� M�$,� #��� .�,
�$7 $2�. 

�	2 34��
!� %�5678� � � �#: 

∗ ���� ����� �������	 �)IPO
i :(��&"$�# � �
� 

�7 .)3��� �,# ���� �� /���E� ��� :

���� ����� ?���� @��� �� ��K ���	� ���������2"$�. 

∗ #����K� #$�;� ��+�k:  #��*�+� ����� 
"�"$� �r 
	� #����K� . #$�;� ��+� 6� ���1 )3
��  $2��� $�r [���r /$� ����r �� �� ��23.  86�� ���3�� .���0���� $��� ��� ���3�� $�2��

 � �"�KN � ��K�$2� :��;� ._�S	� ... 

∗  #����K� ��n #$�;� ��+�l :  �'{� ��� �� . #��*�+� ����� 
"�"$� Q	�� �r $�� , ���+�
$�� �2 [���r L��+. ����2 \P<� I"�T ��J� �,���$2��	� �
 #����� $�2��$2�. 

∗ $�"�"��	 
y: $�"�" 
��	 ��=�	�# ��;&� ���# � M$,"b� ��*� ��Z�� �" 6� ��&� ��=>�� 
 

�7��2 ��"��$�� % c# ��$7��) ��d � �������=� .i||u .lu}.( 

∗ ��$�� %# ��K�	�: ��$�� %# ��K�	� ��;& �, 6� 
	� /��E���� % �� �
��J# 
��B ��$� 
"�"� ?���� 
�'�� �$7 8��(1 ��	 �� � $�&��� ����*�+� R&��� � ���D1# 
�Ea�� ���# )��6�	 �2 9 
�S% �� � $�
�6 /$�$�>� �� 
S"
	� WP� )�) � 
�d��

g�
��z .i||y .t|.( 

∗ 6�	����,# ��	: ���%� $� 6�"�"� G )��
 M���� $*+ �� ��	 
� $�>� �#�,#  �� ��	
�����,# ���� 	� � `>�P�� �� )$"��	 [���2 
��% ! .� ��"����	 �� .8�� :�"  ��	 �


��� ����� 6"KN �� )3 
	� ���� �������	 �� � $��
# � 6� $�"KN :�� �����	� �����7. 

                                                            
١ - Initial Public Offering(IPO) 
٢  - Discretionary Accruals 
٣ - Non discretionary Accruals 
٤ - Earnings Management 
٥ - Merchant. K.A. & Rockness. J. 
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∗ ��$�� %# �2�E>S��: -��������T �# ���� n ��J���� 6� .R+���" � MD% V"�<&� �# m;�� 
�����T 6� )�1$��
 �����	� )��
 ����1 ��-�� �� .��+�� � ��$��# ������ 6� 9>S� �
 ." V

"�4 !"���� )�#+�S% .�  �"��4 ��" T���
	� �$7 `. 

∗ �KN"7 M�~ ���"��u: #�"�(� 6� �����	� �� )���$�� % � ��"(, ��+� #$�;� #��$�� %
� )���� �� � �"�	��7 #��4 ���� �� �� ��3 ��S��� #��2�"6 �� g=;�� ���26��� �� �,$

$�"��2 .��3��	 �
 �"�, ���� �� �#  �2�1 :"$� $��
 �� �����	� ^� % :"� 6� 
	� :�"�G
�1�>4 ��	 W,�
 6� ��
� #�, ���� �� � W,�
 �� ��	 V2�� #�, ���� �� �� #�

$��
.$��
 �� 
~��% ��3 #�,��	 6� ���7 :"� �� )��"$� 9���� :"$�. 

∗ ��&����
 ��6�� �: ��&�� ���
 ��6�� ��� )�����	 �
 $�
"��2 )���D1���T� ��J� $�2���� 
$%�T Q	��"�,$# ��$�� %# + ���
���D1# ���	� ���� �E+ �
�  @��	� �� /�����

$2�7 ����1 .
	� ����)��&.�i|t}(. 
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AICPA .ICAEW .IFAC � �"� R��Z� ���:>>���� ��$�� %# 
	� ��&�1 ���+ .;+��� 
	� )3 

2��6 6� �
� @��� �
�,# ��Z� )���� �� ������ ?����# >T�� ���	 ��6��" ���� � $7 ��K��7 �

�,��<
 )�$2���7 [�ES�	�# )�	�2 .
&�1 ���+ `>�P�K 
&� � �,��,(# ���	 ��6��"m;� �� 
SJ�� [��� @�	��� )�$�d /�+��� 
	� ���E2) . @� %" .�2��ilvv .lu( 

�����	������T 6� )�1$��
# �������	 ."�����	 �� )�1$�,���E��� � )���D1# K�� �� �� ��K �
��*%# �13 � �,�EK 6���,# ��$�� % �� �$��+ M�K ����� ��Z2� �� _����# 1���� ����$�� .�" :
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٧ - Enron 
٨ - Worldcom 
٩ - Adelphi 
١٠ - Cisco 
١١ - Lucent 
١٢ - Global Crossing 
١٣ - Sun Beam 
١٤ - Tyco 
١٥ - Xerox 
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١٦ - Micheal Ramos 
١٧ - Houston Natural Gas 
١٨ - Inter North 
١٩ -Securities and Exchange Commission(SEC) 


