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 چكيده

 به بررسي قانون بن فورد بعنوان شاخص ارزيابي كيفيت داده در بورس اوراق بهادار تهران اين تحقيق 

قانون بن فورد يا قانون رقم اول بيان ميدارد در بسياري از مجموعه داده ها رقم يك بيشتر از . پردازدمي

 شود كاهش نه كه ارزششان بيشتر ميپيوندد و فراواني ارقام دو تا نه همانگوساير ارقام به وقوع مي

داده هاي مورد استفاده، رقم اول قيمتهاي .كنديابد و رقم اول داده ها توزيع لگاريتمي را دنبال ميمي

 1388تا پايان سال  1378كه از آغاز سال باشدپاياني سهام و مقادير مربوط به شاخص هاي موجود مي

نوان نمونه موضوع پژوهش انتخاب شدند كه در چارك بالاي شركتهايي بع.مورد مطالعه قرارگرفته اند

آزمون هاي آماري مورد استفاده در اين .شركتهاي پر معامله  به لحاظ تعداد روزهاي معامله قرار داشتند

 نتيجه تحقيق نشان داد .اسمرينوف و آزمون نيكويي برازش بود-پژوهش،آزمون كولموگروف

نتيجه مشابهي  در بررسي رقم اول داده م اول تبعيت نمي كند همچنين داده هاي مورد بررسي از قانون رق

توزيع رقم اول قيمتهاي پاياني روزانه تك تك  همچنينها در دوره هاي قبل و بعد از حجم مبنا و 

مستلزم تحقيقات بيشتري دلايل اين تتايج    بررسي در خصوص كهشركتهاي موجود در نمونه  حاصل شد

 .باشددر آينده مي

 

 

 

 



 و 
 

 

 

 

 فهرست مطالب

 صفحه                                                                                                               عنوان

 ١ .......................................................................................................................................... اول فصل

 ١ .................................................................................................................................... مقدمه-1-1

 ٢ ................................................................................................................. پژوهش مسئله اهميت -1-2

 ٣ ..................................................................................................... آن ضرورت و پژوهش اهداف -3 -1

 ٣ ....................................................................................................................... پژوهش اتيفرض-1-3

 ٤ ...................................................................................................................... ياتيعمل فيتعار- 4 -1

 ٤ ................................................................................................................... فورد بن قانون-1-4-1

 ٥ .............................................................................................................. متيق كل شاخص-1-4-2

 ٥ .................................................................................................. ينقد بازده و متيق شاخص -1-4-3

 ٥ ................................................................................................................. صنعت شاخص -1-4-4

 ٥ .................................................................................................... فعال شركت هپنجا شاخص-1-4-5

 ٥ .................................................................................... نمونه در موجود سهام روزانه يانيپا متيق-1-4-6

 ٦ .......................................................... رنديگ بهره پژوهش نيا يها افتهي از توانند يم كه يموسسات اي نهاد-1-5

 ٦ ........................................................................................... پژوهش يشناس روش به مربوط اطلاعات-1-6

 ٦ ..................................................................................... آن يها يژگيو و يآمار جامعه فيتعر-١-1-۶

 ٦ ........................................................................................... نمونه يبيتقر حجم و يريگ نمونه -٢-۶-١

 ٦ ........................................................................................................................ نامه انيساختارپا-1-7



 ز 
 

 ٨ .......................................................................................................................................... دوم لفص

 ٨ ....................................................................................................................................... مقدمه- 2-1

 ٩ .............................................................................................................................. قيتحق اتيادب -2-2

 ١٣ ............................................................................................................................ فورد بن قانون-2-3

 ١٩ ........................................................................................................................... پژوهش پيشينه -2-4

 ٤٢ .................................................................................................................... دوم فصل يبند جمع-2-5

 ٤٣ ........................................................................................................................................ سوم فصل

 ٤٣ .................................................................................................................................. مقدمه-3-1

 ٤٣ ........................................................................................................................... قيتحق نوع- 3-2

 ٤٣ ................................................................................................................... قيتحق يرهايمتغ --3-3

 ٤٣ ....................................................................................................... سهام متيق كل شاخص3-3-1

 ٤٤ ................................................................................................... ينقد بازده و متيق شاخص3-3-2

 ٤٥ ................................................................................................................ صنعت شاخص-3-3-3

 ٤٥ .................................................................................................. فعال شركت پنجاه شاخص -3-3-4

 ٤٥ .................................................................................................. شركتها روزانه يانياپ متيق-3-3-5

 ٤٥ ............................................................................................................ ها داده يآور جمع نحوه-3-4

 ٤٦ ......................................................................................................... يريگ نمونه و يآمار جامعه-3-5

 ٤٦ ...................................................................................................................... فورد بن قانون - 6 -3

 ٥٣ ............................................................................................ اعداد يفراوان نيتخم يها روش-3-6-1

 ٥٤ .................................................................................................................. ستوگراميه-3-6-2-1

 ٥٦ ........................................................................................................... كرنل برآوردگر-3-6-2-2

 ٦٣ ............................................................................. فورد بن قانون ياجرا يبرا ازين مورد الزامات -3-6-2

 ٦٣ ................................................................................................................. فورد بن قانون تست -3-7

 ٦٤ ................................................................................................................ نيانگيم آزمون-3-7-1



 ح 
 

 ٦٥ .................................................................................. نوفياسمر-كولموگروف آزمون- 3-7-2

 ٦٥ ........................................................................................................ برازش ييكوين آزمون-3-7-3

 ٦٦ ................................................................................................................ سوم فصل يبند جمع-3-8

 ٦٧ ..................................................................................................................................... چهارم فصل

 ٦٧ ...................................................................................................................................مقدمه 4-1

 ٦٧ ............................................................................................................... ها داده يآمار فيتوص 4-2

 ٦٨ ................................................................................................................. قيتحق هيفرض آزمون-4-3

 ٦٩ ............................................................................ نمونه يشركتها سهام يمتهايق اول رقم آزمون -4-3-1

 ٧٧ ..........................................................تهران بهادار اوراق دربورس موجود يها شاخص اول رقم آزمون -4-3-2

 ٨١ ......................................................... فورد بن نقانو با يمال يها داده مطاقبت عدم بر مبنا رحجميتاث يبررس -4-4

 ٨٤ .............................................................................................................. چهارم فصل يبند جمع-4-5

 85 ........................................................................................................................................ پنجم فصل

 85 ................................................................................................................................... مقدمه-5-1

 85 ....................................................................................................................... موضوع خلاصه -5-2

 86 ....................................................................................... قيتحق يها افتهي و ها هيفرض آزمون خلاصه -5-3

 87 ...................................................................................................... يآت قاتيتحق يبرا يشنهاداتيپ -5-4

 88 ...................................................................................................................................... مأخذ و منابع

90                                                                                                                                                                       ضمائم و پيوستها 



 
 

 

 

كليات تحقيق: فصل اول  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدمه 

 اهميت مسئله پژوهش 

 فرضيات پژوهش 

 تعاريف عملياتي  

توانند از يافته هاي پژوهش بهره نهاد يا موسساتي كه مي 
 گيرند 

 جامعه آماري و ويژگي هاي آن  

  ساختار پايان نامه 
 



 كليات تحقيق
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 فصل اول 

 مقدمه-1-1
 

مهمي را در هدايت منابع مالي و متعاقباً رشد و  نقش عنوان يك بازار رسمي بورس اوراق بهادار به

-مهمترين ابزار تصميم گيري در اين نهاد اقتصادي داده ها و اطلاعات مي. كندايفا ميتوسعه اقتصاد 

در نتيجه افزايش .وجود اطلاعاتي صحيح و قابل اتكاء تأثير بسزايي در ارزيابي شرايط بازار دارد.باشند

بن فورد توان و سرعت وسايل پردازش اطلاعات،تمايل به استفاده از مدل رياضي قديمي به نام قانون 

پيوندند از دارد رقم اول داده هايي كه به طور طبيعي به وقوع مياين قانون بيان مي.افزايش يافته است

بدين صورت كه .كنندكنند بلكه توزيع لگاريتمي خاصي را دنبال ميتوزيع يكنواخت تبعيت نمي

اينرو اين قانون چارچوب از .باشداحتمال وقوع ارقامي با ارزش هاي پايين بيشتر از ساير ارقام مي

كند و به شناسايي الگوهاي نابهنجار در ارزشمندي را جهت تخمين صحت ارزش هاي داده ارائه مي

 .پردازدمجموعه هاي داده مي
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 مسئله پژوهشاهميت  -1-2

بازار سرمايه به عنوان جزيي از نظام مالي در اقتصاد با هدايت مازاد وجوه به سمت ساير بخش هاي 

يكي از الزامات رقابت .قتصاد نقش تعيين كننده اي در رشد و توسعه اقتصادي يك كشورداردا

وجود داده هاي .سالم در بازار سرمايه دسترسي همه مشاركت كنندگان به اطلاعات صريح مي باشد

بستري مناسب را براي نظارت و ارزيابي ،اقتصادي و مالي صريح ضمن كاهش هزينه مبادلات

مي سازد كه اين امر مي تواند نقش  براي سرمايه گذاران و سرمايه پذيران فراهم  شرايط بازار

وجود بازارهاي سرمايه كارا شرايطي را فراهم مي .ايفا نمايديي را در كارايي بازارهاي سرمايه بسزا

سازد كه سرمايه گذاران در محيطي مطمئن تر فعاليت كنند و اين امر مي تواند ريسك آنها را تا 

اطلاعات صريح منافع متعددي براي شركتها نيز به دنبال خواهد داشت . ودي پوشش دهدحد

بهبود دسترسي به سرمايه  ، منافعي چون سرمايه گذاري بلند مدت تر از سوي سرمايه گذاران

مديريت معتبرتر و مسوول تر و نهايتاً قيمت بالاتر سهام و منفعت بيشتر ،هزينه سرمايه كمتر ،جديد

زماني كه افزايش قيمت سهام بر اساس خلق واقعي ارزش باشد نه بر اساس انتظارات  .انسهامدار

اندازه بازارها و قدرت نقدشوندگي آنها افزايش يافته و نه ،مديريت از سود يا سود گزارش شده 

با توجه به . فقط براي سهامداران بلكه براي جامعه نيز به طور كلي ثروت بيشتري ايجاد مي شود

ب فوق بررسي شفافيت داده ها و اطلاعات به عنوان پايه هاي تصميم گيري در بازار سرمايه مرات

 .ضروري به نظر مي رسد كه تحقيق حاضر به اين مهم مي پردازد
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 اهداف پژوهش و ضرورت آن -3 -1
نقدشوندگي و كارايي آن  ،اعتماد عمومي به بازارسرمايه به عنوان مهمترين ركن اقتصادي يك كشور 

وجود داده ها و اطلاعاتي شفاف و صحيح در ايجاد اين اعتماد عمومي به بازارهاي .ي دهدم را افزايش

در اين راستا بر آن شديم يكي از مهمترين ابعاد كيفيت داده يعني . سرمايه نقش مهمي را ايفا مي كند

ن قانون ابزاري است كه اي. صحت داده را با استفاده از قانون بن فورد مورد بررسي و آزمون قرار دهيم

با استفاده از اين قانون .فرضيه هاي مختلفي در خصوصمجموعه هاي داده را مورد مطالعه قرار مي دهد

قابليت اطمينان  ،هايي چون پيدا كردن داده هاي جعلي در ميان داده هاي حسابداري يهمي توان فرض

ه هاي نابهنجار در مجموعه داده هاي پيداكردن داد عملياتي گزارش شده توسط كارمندان،داده هاي 

البته ذكر اين نكته لازم و  . استفاده شده براي تصميم هاي برنامه ريزي عمومي را مورد آزمون قرار داد

ضروري است  كه عدم سازگاري داده هاي مالي با قانون بن فورد حتماً بدين معني نيست كه داده ها 

قبل از هر گونه نتيجه گيري در اين خصوص بايستي ، ه انددستكاري شدبه عبارتي ديگرو شفاف نيستند

داده ها را با ساير پارامتر هاي كيفيت داده مورد بررسي قرار داد و فرضيه هاي ديگري چون وجود 

 .انتقال ساختاري در بازار سرمايه را به عنوان عامل عدم سازگاري با اين قانون را نيز بررسي كرد

 فرضيات پژوهش- 1-۳

 .اي مالي موجود در بورس اوراق بهادار تهران از قانون بن فورد تبعيت نمي كندداده ه
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 تعاريف عملياتي- ۴ -1

 قانون بن فورد-۱۴۱ 

 قانون تجربي است كه بيان مي دارد رقم اول اعداد در بسياري از  قانون بن فورد يا قانون رقم اول، 

 :نبال مي كندمجموعه هاي داده توزيع فراواني با مشخصات زير را د

در يك مجموعه داده احتمال وقوع رقم يك بيشتر از رقم هاي ديگر است  و ارقام به تناسب اينكه 

احتمال وقوع رقم اول كه .ارزششان بيشتر مي شود احتمال وقوع آنان به عنوان رقم اول كمتر مي شود

 :مي دارد بدين صورت است قانون بن فورد آن را بيان
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اين قانون اين تصور را كه هر رقم احتمال وقوع يكساني به عنوان رقم اول در داده هاي جمع آوري 

 .شده را دارد  نقض مي كند و بيان مي دارد كه ارقام اول به طور يكنواخت توزيع نشده اند



 كليات تحقيق
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 شاخص كل قيمت- ۲۴۱

مت ميانگين وزني با وزنهايي برابر ارزش بازاري سهام موجود در بورس اوراق بهادار شاخص كل قي

 .است كه تغييرات قيمت كل بازار را بيان مي دارد

 شاخص قيمت و بازده نقدي -۳۴۱

در بورس اوراق بهادار تهران محاسبه و منتشر شده است  1377اين شاخص كه از فروردين ماه سال 

اين شاخص كليه شركت .ورس است و از تغييرات قيمت و بازده نقدي متاثر مي شودبيانگر بازده كل ب

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار را در بر مي گيرد و شيوه وزن دهي و محاسبه آن  همانند 

شاخص كل قيمت است و تنها تفاوت ميان آنها در شيوه تعديل است كه شاخص قيمت و بازده نقدي 

 . د شاخص قيمت در صورت  پرداخت سود نقدي نيز تعديل مي شودعلاوه برموار

 شاخص صنعت -1-4-4

صنعت طبقه  35در  ISICشركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به روش طبقه بندي 

معيار .بندي شده اند كه شاخص صنعت تغييرات قيمت در هر يك از اين صنايع را بيان مي كند

 .شاخص كل قيمت بورس اوراق بهادار تهران است تعديل شاخص صنعت،  ، محاسبه وطراحي

 شاخص پنجاه شركت فعال-1-4-5
اين شاخص به دو روش ميانگين حسابي وزني و ميانگين حسابي ساده بر پايه ارزش جاري سهام پنجاه 

 .شركت انتخاب شده محاسبه مي شود

 قيمت پاياني روزانه سهام موجود در نمونه-1-4-6
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 نهاد يا موسساتي كه مي توانند از يافته هاي اين پژوهش بهره گيرند-1-۵

 سرمايه گذاران-1

 شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار-2

 تجزيه و تحليل گران مالي-3

 مديران پرتفوي-4

 اطلاعات مربوط به روش شناسي پژوهش-1-۶

 تعريف جامعه آماري و ويژگي هاي آن-١-1-۶

 .1378-1388قيق كليه شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال جامعه آماري تح

 نمونه گيري و حجم تقريبي نمونه -٢-۶-١

 شركت هايي كه از نظر تعداد روزهاي معاملاتي در چارك بالاي شركت هاي پر معامله قرار

 .مي گيرند 

 ساختارپايان نامه-۷۱

جامعه  اهداف تحقيق، راين فصل به بيان اهميت موضوع تحقيق،د.باشداين تحقيق شامل پنج فصل مي

-طريقه نمونه گيري و در نهايت سوالاتي كه با اين تحقيق به دنبال پاسخگويي آن هستيم مي آماري،

 .پردازيم

 :فصول بعد نيز به صورت زير سازمان بافته اند



 كليات تحقيق
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دراين فصل .ع تحقيق پرداخته استبه بيان تجربيات مرتبط با موضو فصل دوم با عنوان ادبيات موضوع،

ابتدا به بيان اهميت نقش اطلاعات در تصميم گيري پرداخته سپس قانون بن فورد بعنوان شاخص 

بحث خود را با بيان مطالعات تجربي انجام گرفته  شده است و در ادامه، معرفيارزيابي كيفيت داده 

 .پيرامون موضوع پژوهش پايان خواهيم داد

نوان چارچوب تحليلي موضوع تحقيق به بيان روش انجام تحقيق و مدل استفاده شده درفصل سوم با ع

شود و متغيرهاي تحقيق در اين فصل ابتدا به بيان نوع تحقيق پرداخته مي.پردازيمدر اين پژوهش مي

تشريح و سپس روش نمونه گيري تبيين خواهد شد و در نهايت پس از معرفي مدل مورد استفاده به 

 .پردازيمين پارامترهاي مدل ميروش تخم

يافته ها و نتايج تجربي اين تحليل ها را ارائه خواهيم  در فصل چهارم با عنوان تجزيه و تحليل داده ها،

 هدر اين فصل ابتدا به توصيف آماري داده ها خواهيم پرداخت و سپس نتايج آزمون هاي اوليه داد .داد

در انتها  .باشد را بيان خواهيم كردمي اسمرينوف-وگروفكولمدو و -كاي هاي ها را كه شامل آزمون

 .با استفاده ازآماره ارائه شده در فصل سوم در مورد رد يا عدم رد فرضيه پژوهش بحث خواهيم كرد

در نهايت در فصل پنجم با عنوان جمع بندي و نتيجه گيري به بيان نتايج حاصله از انجام تحقيق و 

به بحث خود خاتمه خواهيم  پيشنهادات تحقيقاتيرداخت و با ارائه محدوديت هاي تحقيق خواهيم پ

 .داد
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 فصل دوم 

 مقدمه- 2-1
 

شوندجهت نظارت وارزيابي اطلاعات اساس تصميم گيري دربازارسرمايه محسوب مي و داده ها     

ه موقع ومعتبراقتصادي ومالي ضروري به ب اهميت دسترسي به داده ها واطلاعات صحيح، شرايط بازار،

دراين  ،با توجه به اهميت روزافزون اطلاعات بعنوان پايه اوليه معاملات اوراق بهادار.رسدنظرمي

جهت تخمين  ارزشمند يپژوهش از قانون بن فورد بعنوان شاخص ارزيابي كيفيت داده و چارچوب

رشد و توسعه اقتصادي  يگاه بازارسرمايه دردراين فصل پس ازبيان جا.صحت اطلاعات استفاده گرديد

مهم اقتصادي به بيان مباني تجربي اين  وهمچنين بيان ارزش كيفيت اطلاعات درايفاي نقش اين نهاد

پايان به تحقيقات انجام شده درخصوص استفاده از قانون رقم معني دار در  در شود وقانون پرداخته مي

 .حوزه هاي مختلف علمي خواهيم پرداخت
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 ادبيات تحقيق -2-2
 

يكي ازويژگي هاي حركت به سوي توسعه اقتصادي اين است كه مجموعه اقتصاد بتواند منابع پس      

به سوي سرمايه گذاري  صورت مازاد، در انداز را به سوي سرمايه گذاري هاي موردنياز اقتصاد ملي و

 .هاي خارجي هدايت كند

 به سوي سرمايه گذاري هاي موردنياز،توسط بازارپول و سرمايه انجام وظيفه تجهيزمنابع پس انداز     

 بعهده دارد تجهيزمنابع پس انداز در بازار پول نقش اساسي را البته در نخستين مراحل توسعه، .شودمي

بخش فزاينده اي ازاين پس اندازها را به سوي يابد بازارسرمايه توسعه مي اما به تدريج كه اقتصاد

شود مشاهده مي با نگاهي به تجربه كشورهاي توسعه يافته و صنعتي نيز.كندذاري هدايت ميسرمايه گ

كه توسعه بخش مالي و اجزاي آن از جمله بازارسرمايه دراين كشورها به گونه اي بوده است كه 

همواره بخش چشمگيري ازمنابع مالي موردنياز بنگاههاي توليدي و اقتصادي از طريق بازارسرمايه و 

تواند نقش بازارسرمايه تامين شده است و اين نهاد زماني مي بورس اوراق بهادار بعنوان مهمترين نهاد

عرضه و تقاضاي منابع مالي آن از تخصيص بهينه  حياتي خودرابه خوبي ايفا نمايد كه فرايند

 .ن استوجودكارايي درعملكردآ پيش شرط اصلي تخصيص بهينه منابع دربازارسرمايه،.برخوردارباشد

ناشي ازپديده اطلاعات و ميزان  سرمايه با بازارهاي ناكارآمد، تفاوت بازارهاي موثروكارآمد     

معامله كه در اينجا عينيت  در بازارسرمايه به دليل تفاوت درنوع دارايي مورد .دسترسي به آن است

هنگام معامله كالاها و .دياباهميت بيشتري مي ،داراي پشتوانه عيني است وجوداطلاعات نداشته و تنها

 داشته و قابل مشاهده است ولي دربحث عيني وجود به طور دارايي هاي فيزيكي تمامي اطلاعات
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 توان مورداز طريق اطلاعات مي معامله يك دارايي مالي است و تنها دارايي مورد اوراق بهادار، 

داد  سرمايه را تشكيل خواهدارزيابي قرارداد و به همين دليل است كه اطلاعات عنصراصلي نظام 

توان دركاربردآن و استفاده كنندگان ازآن بهترمشاهده مي همچنين اهميت كيفيت اطلاعات را

 :استفاده كنندگان اطلاعات بازار عبارتنداز.كرد

 بورس هاي اوراق بهادار-1

هاي دريافتي از داده  بازار بازار وتحليل كاركرد زمينه هاي نظارت بر در بورس هاي اوراق بهادار

 استفاده 

اين داده ها همچنين ممكن است با هدف توسعه ابزارها و خدمات ازجمله توسعه .كنندمي

 .بهره برداري قرارگيرد شاخص ها مورد

 سرمايه گذاران نهادي-2

و تعيين راهبردهاي تجاري  ستدو سرمايه گذاران نهادي از اطلاعات بازاربراي تصميم به انجام داد

ستدهاي اين دسته از سرمايه گذارن حجم عظيمي از وبه ويژه آن كه در داد كنندمي استفاده خود

ازجمله تعيين تركيب  درتعيين راهبردهاي مديريت كل سبدمالي، .شوداوراق بهادارجابه جامي

 .شودمناسب دارايي ها نيزاز اطلاعات بازار استفاده مي

 بازارسازان-3

 در اوراق موردنظر ژه خلاصه اطلاعات بازار و اطلاعات مربوط بهويبه  بازاربازارسازان از اطلاعات 

بازارهاي ديگريا دادوستد ابزارهاي مشتق يا ديگر اوراق وابسته براي تعيين قيمت هاي پيشنهادي 

 .كنندخريديا قيمت هاي عرضه اوراق استفاده مي


