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 تقدیم به 

 ایران وطنم،                                         

 ؛اندیشان استکه مهد علم و تمدن و خاستگاه بزرگ

 

 و تقدیم به 

  محبت و عشق را در گوشم زمزمه کرد؛مادرم، که همچون دریایی بیکران، 

 زندگی و استواری را به من آموخت؛ پرافتخار، درسپدرم، که همچون کوهی 

 

 و تقدیم به 

کوشند تا بشریت را به سوی علم، آزادی، عدالت و زندگی بهتر تمام کسانی که می     

 .رهنمون نمایند

 

 

 

 



 

 

 تشکر وقدردانی

و هپپ   او نپپ تساد   گپپراد اا اپپ  رم ن  پپ   سپپس خ اداونپپد  را خپپر سپپز سراد اا سپپجسدد او س ب نپپد و   پپ     

خ  پد و دسپ  اسانپ د     انپدی  اا  او را در  ن پی   ادایی خپر اککپ ر فر   . اند گراد اا ادا   ق او درم نده تلام

پروردگپ ر  خپر بپرا  نپا   او  پد و مپرا  وبپسد نپدارد و ت ریپ  خپ ملی           . دری   سلسم بر او نزساهد رسپدد 

مزلسق   را ب  قدر  اسد آکرید، . خردتساد ت ددن  تساد ی ک  و برا  ادا وقجی م دن و سرآمد  مشزص، ن ی ن ی

ه  اضپررا  و رپرام امپدن را بپر آرامپ  ت پدی           خسه و ب  ر    اسد ب ده  را بر  رخ  درآورد و بر وسدلر

 . خرد

خر در خ  ل س ر ندر، ب    ن  بساد اکراساه، ب    آق   دخجر س ی  و ب رگساردریغ اسج د  ه   بی اا    ی 

را بر سهده ن مر پ ی دن  سدند و ا    راه   یی این   کی در این سرنر بر من دریغالق و کروت ی، اا هدچ خ

ه    در ارج نه دد بر در سا ن خ م اس   دانم این سس خ تلاای هر چ د می، سس خ را دارمخ  ل تقدیر و  ،گرکج د

 دریغ ایش د؛بی

 

 ؛خ  ل تقدیر و تشکر را دارم ،ه   ارانده مح د مرکسع بر ا طر راه   یی، ب    آق   دخجر گرانقدراسج د اا 

 

تشکر و  ،ن مر را بر سهده گرکج داین پ ی ددخجر ا ر  خر ا    داور  ب    آق    ،چ دن اا اسج د ب رگسارهم

 .ن  یمقدردانی می

                                                

 
 البلاغهنهج 1برگرفته از خطبه .  



 

 

 

 

 

 

 چکیده

بنرای  . ازدپنرد  منی ای عوامل موثر بر سطح نگهداری وجه نقد در صننای  مختلن    پژوهش حاضر به ارزیابی مقایسه

 1115هنای   شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی سنا   شرکت پذیرفته 121های  داده پژوهشانجام این 

 ،هنای ترکیبنی   مبتننی بنر داده   ینره چند متغهای رگرسیونی  مد  یریگکارهبگردآوری و از نظر آماری با  1131تا 

تحقیق و سپس به تفکیک شنش صنن ت    دا در کل نمونهبدین منظور مد  پژوهش ابت. تجزیه و تحلیل شده است

( آهنک و گن   سیمان،  -شیمیایی -آلات و تجهیزاتماشین -مواد دارویی -فلزات اساسی -خودرو و ساخت قط ات)

و گنرد  موجنودی   متغیرهای اهرم منالی،   که بودحاکی از آن پژوهش جربی های ت یافته .مورد بررسی قرار گرفت

حقنوق صناحبان سنهام،    و متغیرهنای بنازده   اشنته  م ننادار د و منفی رابطه ( متغیر وابسته) نسبت وجه نقدکالا با 

مثبنت و  های رشد و اندازه شنرکت بنا نسنبت وجنه نقند رابطنه       ، فرصتدورة وصو  مطالبات، جریان نقد عملیاتی

ریشه ی بر مبنای آزمون مواد دارویداد که مد  براز  شده در صن ت ها نشان میعلاوه بر این یافته .دارندم نادار 

 .خوردار استابسته بربینی متغیر وشاز کمترین خطا در پی ،خطامرب ات دوم میانگین 

 . های مالی، تئوری موازنة ایستا، تئوری سلسله مراتبینسبتسطح نگهداری وجه نقد، : کلید واژه
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 مقدمه-1-1

از بنگاه اقتصادی، منب ی از وجه نقد است که منجنر  ( گذاران، وام دهندگان و کارکنانسرمایه)ف ان تصور تمامی ذین

هنا، پرداخنت بهنای کنالا و خندمات و ینا       به تقسیم سود، پرداخت بهره، افزایش در ارز  بازار سهام، بازپرداخت وام

سودآوری پایین و یا حتنی غیرسنودآور،    هایی بااز اهمیت نقدینگی همین بس که شرکت. گرددحقوق و دستمزد می

 .باشدهای بدون نقدینگی، بسیار سخت میتوانند به ف الیت خود ادامه دهند ولی تداوم ف الیت شرکتها میتا مدت

باشند که همواره مورد توجه محققین بوده و تحقیقنات گونناگونی نینز     های نقدی از مواردی می نقدینگی و موجودی

-هاست و موضوع ت ینین مللفنه  ی شرکتهای قابل ملاحظهوجه نقد یکی از دارایی.  ام شده استها انج در مورد آن

ها ممکنن اسنت بنه    شرکت. های ملثر بر نگهداری وجه نقد سزاوار تحقیق است؛ زیرا نگهداری وجه نقد، هزینه دارد

ی دیگنر ممکنن اسنت نتواننند در     منظور ادای ت هدات احتمالی آتی، اقدام به نگهداری وجه نقد نماینند، امنا از سنو   

-دهننده از این رو سطح بالای وجه نقد ممکن است نشان. گذاری کنندهای با خالص ارز  ف لی مثبت سرمایهپروژه

 (. 1311جنسن، )ی مشکل نمایندگی بین مدیران شرکت و سهامداران باشد

هنای تحقینق و توسن ه،    ر میزان هزینههای حاضر در صنای  مختل  از منظاز سویی با توجه به متفاوت بودن شرکت

، بررسنی و تحقینق   ...محیطنی و  های زیستهای ثابت مورد استفاده، سرعت تغییر در محصولات، هزینهسطح دارایی

هنای نقندی در صننای  مختلن  بنر ضنرورت و       های احتمالی عوامل ملثر بر سطح نگهداری موجودیدر مورد تفاوت

 .افزایداهمیت تحقیق حاضر می

 بیان مسئله -1-2

و تئنوری  ( Trade-Off Theory)های مطرح در مورد نگهداری وجه نقند، تئنوری موازننة ایسنتا     ترین تئوریمهم

 . باشندمی( Pecking Order Theory)سلسله مراتبی 

نقد، مطابق با تئوری موازنة ایستا، شرکت ارز  خود را با در نظر گرفتن هزینة نهایی و منف ت نهایی نگهداری وجه 

که هدف مدیریت به حد اکثر رساندن ثروت سهامداران است، نگهداری وجه نقند از  با فرض این. رسانداکثر میبه حد
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گردد که از تفاوت بین سودهای نگهداری وجه نقد و بهرة تأمین منالی وجنوه نقند    یک منظر موجب ایجاد هزینه می

از طنرف دیگنر منف نت    (. 1،2111اسمیت و سرواز-مار، مارتدیت)گردد اضافی مورد نیاز در عملیات شرکت ناشی می

 .گیردسازی هزینة تأمین وجوه، مورد توجه قرار میهای احتیاطی و کمینهنگهداری وجه نقد نیز از دو منظر انگیزه

هنای منالی ناشنی از    مطرح نمودند که نگهداری وجه نقد در کاهش احتما  بروز بحران 2112در سا   2فریرا و ویللا

برنند  ای که در شرایط خوب به سنر منی  ها وجه نقد را در دورة زمانیگونه شرکتاین. های غیرمترقبه ملثر استزیان

 .های احتمالی آینده استفاده نمایندگذاری آتی یا بحرانهای سرمایهکنند تا در طرحذخیره می

حتی اگر قنادر بنه تنأمین    )ها ممکن است شرکتبر مبنای تأثیر اطلاعات نامتقارن و به دلیل مسائل موجود در بازار، 

به عنوان مثا  زمانی که بنازار، اوراق  )تمایلی به تأمین وجوه از این کانا  نداشته باشند ( وجوه از بازار سرمایه باشند

ا هن بیان نمودند که شرکت 2112در سا   1اوزکان و اوزکان(. کندگذاری میتر از ارز  قیمتبهادار منتشره را پائین

نینز در سنا     2آپلر و دیگنران . دهنددر صورت بالا بودن نرخ تأمین مالی خارجی، سطح وجه نقد خود را افزایش می

گردد که هزینة نهایی کسری وجه نقد با هزینة نهنایی  ، نشان دادند که سطح بهینة وجه نقد زمانی حاصل می1333

 . نگهداری وجه نقد برابر باشد

های مالی ملثر بر نگهداری وجه نقد وجود دارند که در تحقیقات تجربنی بنرای   ن مللفههای متفاوتی به عنواشاخص

و آپلنر  ( 2112)ها اوزکان و اوزکنان و قبل از آن( 2111)5النجار و بلقیتار. اندمن کس نمودن این تئوری استفاده شده

ازة شنرکت، ریسنک و نقدشنوندگی    هایی چون اهرم، سیاست تقسیم سود، اندکار بردن مللفه، با به(1333)و دیگران

به روشی مشابه، فریرا . اندها، تحقیقاتی را در مورد تئوری موازنة ایستا در مبحث نگهداری وجه نقد انجام دادهدارایی

 . انداز نقدشوندگی، اهرم، رشد و اندازه برای تحقیقی تجربی در این تئوری استفاده کرده 2112و ویللا در سا  

و منایرز و  ( 1312)1منایرز . ای برای میزان وجه نقد شرکت وجنود نندارد  مراتبی، سطح بهینهلسلهبر اساس تئوری س

های مرتبط بنا عندم   سازی هزینهمراتبی برای کمینهها از تأمین مالی سلسلهبیان کردند که شرکت( 1312) ماجلوف

شود و ب د از اتمام مناب  داخلی، شنرکت  مراتب با مناب  داخلی شروع میاین سلسله. کنندپیروی می تقارن اطلاعاتی

ها بیشتر به تنأمین منالی از   بیان نمود که گرایش شرکت 1312مایرز در سا  . از مناب  خارجی استفاده خواهد نمود

وجنه  . های اطلاعاتی کمتری نسبت به تأمین مالی از طریق حقوق صاحبان سهام داردطریق بدهی است، زیرا هزینه

مراتبنی  گذاری الگوهای تنأمین منالی سلسنله   نوان خروجی تصمیمات مختل  تأمین مالی و سرمایهتواند به عنقد می
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هنای  گنذاری توانند در سنرمایه  نیز مدعی شدند که وجه نقد می( 2112)فریرا و ویللا(. 2111دیتمار و دیگران، )باشد

 . رددها و یا انباشت وجه نقد استفاده گمالی استفاده گردد تا برای پرداخت بدهی

های ملثر بر نگهنداری وجنه   در تحقیقات تجربی، برای ان کاس این تئوری، فاکتورهای مالی متفاوتی به عنوان مللفه

 از اهنرم و سنودآوری بنه عننوان متغیرهنای منالی      ( 2111)اخیراً النجار و بلقیتار. نقد مورد استفاده قرار گرفته است

از انندازه و  ( 2112)علاوه بر این، فریرا و ویللا . اندقد استفاده کردهت یین کنندة تصمیمات مربوط به نگهداری وجه ن

 .جریان وجه نقد برای آنالیز تجربی این تئوری استفاده کردند

های ملثر بر نگهداری وجه نقد را بهتر توضیح دهد هی  تواند مللفهدر ادبیات مالی، در این مورد که کدام تئوری می

را به عنوان م یارهای بهیننة ت ینین تصنمیمات مربنوط بنه       عواملای از توان مجموعهمیترجیحی وجود ندارد؛ لذا ن

 .سازی وجه نقد اعلام نمودذخیره

های مالی ملثر بر سطح نگهداری وجه نقند در  هدف تحقیق حاضر، آزمون این موضوع است که آیا تفاوتی بین مللفه

 صنای  مختل  وجود دارد؟

 پژوهشاهداف  -1-3

تحقیقاتی چند در مورد این عوامل . های مختل  تحت تأثیر عوامل مختلفی استهداری وجه نقد در شرکتمیزان نگ

های گوناگون بنه  ها بر سطح نگهداری وجه نقد در دنیا صورت گرفته و از جنبهچنین میزان تأثیر آنو انواع آن و هم

ر صنای  مختل  و شرایط خاص موجنود در هنر   ها دبا توجه به تفاوت ماهیت ف الیت شرکت. آن پرداخته شده است

 .ها متفاوت باشدتوان انتظار داشت که عوامل ملثر بر سطح نگهداری وجه نقد نیز در این شرکتصن ت، می

هنای منلثر بنر سنطح     طور مشخص، تحقیقنی در منورد مقایسنة مللفنه     که تا به حا  در کشور ما بهبا توجه به این 

توانند نقنش منلثری در غننای ادبینات      مختل ، صورت نگرفته است، تحقیق حاضر منی نگهداری وجه نقد در صنای  

  .تحقیقات پیش روی مرتبط با موضوع این تحقیق داشته باشد

 پژوهش اهمیت و ضرورت -1-4

های ملثر بر نگهداری وجه نقند،  بر روی مللفه 1333در سا   1تا قبل از تحقیق آپلر، پینکوویتز، استولز و ویلیامسون

النجار و . وجود داشت "کنندها وجه نقد نگهداری میچرا شرکت"ای برای ارائة توضیح این موضوع که لاقة فزایندهع

های انگلستان به این نتیجه رسیدند که وجنه نقند بنه    های مربوط به شرکتبا استفاده از داده 2111بلقیتار در سا  

، نسبت  211اسمیت در سا  به طور مشابه دیتمار و مارت. دهدها را تشکیل میدرصد از کل دارایی 3طور متوسط 

تنوان نتیجنه   بننابراین منی  . درصد محاسنبه نمودنند   11های امریکایی بالغ بر ها را در شرکتوجه نقد به کل دارایی

                                                

1
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های ملثر بر نگهنداری وجنه   موضوع ت یین مللفه. هاستهای قابل ملاحظة شرکتگرفت که وجه نقد یکی از دارایی

ها ممکن اسنت بنه منظنور    شرکت. د سزاوار تحقیق است؛ زیرا نگهداری وجه نقد خود با تحمل هزینه همراه استنق

های بنا  ادای ت هدات احتمالی آتی، اقدام به نگهداری وجه نقد نمایند، اما از سوی دیگر ممکن است نتوانند در پروژه

دهنندة مشنکل   بالای وجنه نقند ممکنن اسنت نشنان     از این رو سطح . گذاری کنندخالص ارز  ف لی مثبت سرمایه

، 1335در سنا    2بنر اسناس تحقینق اسنکات    (. 1311، 1جنسنن )نمایندگی بین مدیران شرکت و سنهامداران باشند  

هنا از جملنه   های مالی شنرکت فاکتورهای بنیادینی مانند ساختارهای شناختی، هنجاری و مقرراتی ممکن است رویه

اجتماعی، قوانین است که در بازارهنای  -یکی از این فاکتورهای اقتصادی. قرار دهند نگهداری وجه نقد را تحت تأثیر

این موضوع به طور محتمنل موجنب افنزایش عندم     (. 1331، 1نورث)باشد تر از بازارهای پیشرفته مینوظهور ض ی 

-منی ( ورد نگهداری وجه نقدبه عنوان نمونه در م) های نامناسبای از رویهقط یت در مبادلات و مت اقباً ایجاد دامنه

 .گردد

هنای تحقینق و توسن ه،    های حاضر در صنای  مختل  از منظر میزان هزینهاز سویی با توجه به متفاوت بودن شرکت

، بررسنی و تحقینق   ...محیطنی و  های زیستهای ثابت مورد استفاده، سرعت تغییر در محصولات، هزینهسطح دارایی

هنای نقندی در صننای  مختلن  بنر ضنرورت و       امل ملثر بر سطح نگهداری موجودیهای احتمالی عودر مورد تفاوت

 .افزایدتحقیق حاضر میاهمیت 

 پژوهش سؤالات-1-5

 :تحقیق جاری در پی یافتن پاسخی به این سلالات است

 ؟وجود دارد  یرابطه م نادار نقدبین اهرم مالی و سطح نگهداری وجه آیا  -1

 وجود دارد؟ ینگهداری وجه نقد رابطه م نادار آیا بین سود نقدی پرداختی و سطح -2

 وجود دارد؟ یآیا بین بازدة حقوق صاحبان سهام و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادار -1

 وجود دارد؟ یو سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادار جریان نقد عملیاتیآیا بین  -2

 وجود دارد؟ ینادارآیا بین دورة گرد  موجودی کالا و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م  -5

 وجود دارد؟ یآیا بین دورة وصو  مطالبات و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادار -1

 وجود دارد؟ یهای رشد شرکت و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادارآیا بین فرصت - 

 وجود دارد؟ یهای ثابت و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادارداراییمیزان آیا بین  -1

 وجود دارد؟ یزة شرکت و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادارآیا بین اندا -3
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 آیا عوامل موثر بر سطح نگهداری وجه نقد در صنای  مختل ، متفاوت است؟ -11

 ها فرضیه-1-6

 :گردندبه شرح زیر ارائه می هامطرح در تحقیق، فرضیه هایبا توجه به پرسش

 .وجود دارد یابطه م ناداررنقد بین اهرم مالی و سطح نگهداری وجه  :فرضیه اول

 . وجود دارد یبین سود نقدی پرداختی و سطح نگهداری وجه نقد رابطه م نادار :فرضیه دوم

 . وجود دارد یوجه نقد رابطه م نادارسطح نگهداری و بین بازدة حقوق صاحبان سهام  :فرضیه سوم

 .وجود دارد یم نادارگهداری وجه نقد رابطه و سطح ن جریان نقد عملیاتیبین  :فرضیه چهارم

 .وجود دارد یوجه نقد رابطه م نادارسطح نگهداری و بین دورة گرد  موجودی کالا  :فرضیه پنجم

 .وجود دارد یوجه نقد رابطه م نادارو سطح نگهداری بین دورة وصو  مطالبات  :فرضیه ششم

 .وجود دارد یوجه نقد رابطه م نادارو سطح نگهداری های رشد شرکت بین فرصت :فرضیه هفتم

 .وجود دارد یوجه نقد رابطه م نادارو سطح نگهداری های ثابت داراییمیزان بین  :فرضیه هشتم

 .وجود دارد یجه نقد رابطه م نادارو سطح نگهداری وبین اندازة شرکت  :فرضیه نهم

 .عوامل موثر بر سطح نگهداری وجه نقد در صنای  مختل ، متفاوت است :فرضیه دهم

 پژوهش ناسیش روش-1-7

گنران حسنابداری م منولاً بنا     گیرد زیرا پژوهشگرایی قرار میدر گروه تحقیقات اثبات های حسابداری عموماًپژوهش

هنای آمناری،   این پیش فرض که مفاهیم و واق یات به صورت عینی در دنیای خنارجی وجنود دارد و بنا اننواع رو     

آنان آگاهانه ینا ناآگاهاننه م تقند بنه     . نمایندانجام تحقیق خویش میگیری هستند، اقدام به قابل اندازه... مشاهده و 

های حسنابداری، بنه صنورت    البته این شیوة غالب در پژوهش. باشنداستقلا  آزمون کننده و آزمودنی از یکدیگر می

طبقنه  اما صرف نظر از آسیب شناسنی تحقیقنات مزبنور، پنژوهش حاضنر در      . است روز افزون مورد انتقاد واق  شده

 (.1111ناظمی اردکانی، )رویکردهای اثبات گرایی قرار می گیرد 

و ننه بنه   )چه که هست یا توصی  شرایط موجود بدون دخل و تصنرف  از طرف دیگر، چون این نوشتار به توصی  آن

ضنر  رنگ است، پنژوهش حا های ارزشی در این تحقیق کمکه قضاوتپردازد و با توجه به آنمی( الزام و توصیه خاص

کنه از اطلاعنات تناریخی در آزمنون     به علاوه با توجه به اینن . روددر زمرة تحقیقات توصیفی حسابداری به شمار می

 . گرددبندی میفرضیات آن استفاده شده است، در گروه تحقیقات شبه آزمایشی طبقه

یی و بنه لحناظ ننوع مطال نه     گرا، سیستم استدلا  آن استقراتحقیق حاضر به لحاظ م رفت شناسی نیز از نوع تجربه

نوشته پیش رو اساساً برای بهبود و ارتقاء دانش موجود پیرامون سطح نگهنداری وجنه   . باشدای میکتابخانه -میدانی

-شود و در عمل نتایج آن برای رف  مشنکلات پیرامنون سنرمایه   ها در محیط بازار سرمایه ایران انجام مینقد شرکت



 طرح و کلیات پژوهش: فصل اول

 

  

 

به لحاظ تحلیل آماری، این پژوهش برای مد  خطی از تکنینک رگرسنیون اسنتفاده    . ها، کاربردی خواهد بودگذاری

ی مقایسنه آزمنون، اقندام بنه    و با استفاده از رو  پس 1131های مربوط به سا  در نهایت از طریق داده .کرده است

   .شودمیبینی کنندگی مد  براز  شده در صنای  مختل  قدرت پیش

 پژوهشمدل  -1-8

  :به شرح زیر است  ی پژوهش،ها هیفرضجهت آزمون  ه شدهمد  ارائ
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 : به گونه ای که

CASH :هابه کل دارایی نسبت وجه نقد 

LEV :نسبت اهرم مالی 

DPO :نسبت سود نقدی پرداختی 

ROE :نسبت بازدة حقوق صاحبان سهام 

OPCFL : جریان نقدی عملیاتینسبت 

INVENT: د  موجودی کالا دورة گر 

RECE : دورة وصو  مطالبات 

MTB :های رشد شرکتفرصت 

TANGF :های ثابتدارایی 

SIZE :اندازة شرکت 

 پژوهشجامعه آماری، دوره زمانی، روش نمونه گیری و حجم نمونه -1-9 

ه در بنورس اوراق بهنادار   یرفته شدپذ تولیدی های جاری کلیه شرکت پژوهشجام ه آماری  (:N)جامعه آماری 

 . استتهران 

 .مکان انجام این پژوهش بورس و اوراق بهادار تهران است: قلمرو مکانی



 طرح و کلیات پژوهش: فصل اول
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 1131 و دوره آزمنون  1113النی   1115)  1131تنا سنا     1115قلمرو زمانی انجام تحقیق از سنا    :قلمرو زمانی

 .در نظر گرفته شده است( آزمونسا  پس

 از کنه  اسنت  هنایی  بر شرکت مشتمل تحقیق، برای آزمون فرضیات پژوهش این آماری نمونه (:n)آماری نمونه 

 :اند بوده برخوردار زمانهمبه طور  زیر های ویژگی

 .های بیمه نباشندها و شرکتهای مالی، لیزینگگریها، واسطههای مورد نظر جزو بانکشرکت -1

 .اسفندماه باشد 23منطبق بر پایان سا  مالی شرکت،  -2

بنورس اوراق   های پذیرفتنه شنده در  فهرست شرکتهای مورد نظر از ابتدا تا انتهای تحقیق در شرکت -1

 .بهادار باشند

 .در دسترس باشد 1131الی  1115های ها در طی سا های مورد نیاز آنتمامی داده -2

 ها  های گردآوری داده روش-1-11

هنای منالی در بنورس اوراق بهنادار      به محل نگهنداری صنورت   متغیرهای تحقیق بوط بهمرآوری اطلاعات  برای جم 

که )ی موارد با استفاده از لوح فشردههای مالی ارائه شده و در برخ صورته و اطلاعات مورد نیاز با بررسی مراج ه شد

شنده در بنورس     رفتنه هنای پذی  شنرکت سنهام    روند م املاتبه  عات مربوطو اطلاهای مالی  شامل اطلاعات صورت

 . گردآوری خواهد شد ،یا سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار( باشد می

 ها تحلیل داده  روش-1-11

ها به  نرم افزارهنای   ه کرده و سپس با انتقا  این دادهبانک اطلاعاتی ذخیر قالب آوری شده را در های جم  ابتدا داده

EXCEL  وSTATA شود فراهم میها  ها از طریق رگرسیون و نتایج حاصل از آن هل این دادزمینه تجزیه و تحلی . 

 پژوهشتعریف مفاهیم و واژگان -1-12

 : وابستهمتغیر  -الف

ها استفاده ، از نسبت وجه نقد به کل دارایی(CASH)در این تحقیق، برای محاسبة متغیر وابسته :نسبت وجه نقد 

 :گرددن، وجه نقد به شکل زیر ت ری  میطبق ت ری  استانداردهای حسابداری ایرا. نمودیم

-هنای سنرمایه  شنامل سنپرده  )ها و ملسسات مالی، اعم از ریالی و ارزیهای دیداری نزد بانکموجودی نقد و سپرده

 .گیرندهایی که بدون اطلاع قبلی مورد مطالبه قرار میبه کسر اضافه برداشت( مدت بدون سررسیدگذاری کوتاه

 :مستقل هایمتغیر -ب 


