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ی ارضسستؼْسًاهِ اصالت پایاى ًاهِ کارضٌا  

 

زا٘ف آٔٛذتٝ ٔمغـ وبضقٙبؾ٣ اضقس ثٝ قٕبضٜ  ا٤ٙدب٘ت پطٚا٘ٝ ا٤ُ ث٣ٍ٥ ظٍ٘ٙٝ  

86095658100زا٘كد٣٤ٛ 25/4/92 زض ضقتٝ فّْٛ التهبز٢  وٝ زض تبض٤د  ت فٙٛاٖ اظ پب٤بٖ ٘بٔٝ ذٛز تح 

ثطضؾ٣ تبث٥طافتجبضات ثب٘ى٣ ٚ ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ زض ا٤طاٖ  ثب 

75/18 وؿت ٕ٘طٜ  زفبؿ ٕ٘ٛزٜ اْ ثس٤ٙٛؾ٥ّٝ ٔتقٟس ٣ٔ قْٛ: فب٣ِ ٚ زضخٝ    

ا٤ٗ پب٤بٖ ٘بٔٝ حبنُ تحم٥ك ضٚ پػٚٞف ا٘دبْ قسٜ تٛؾظ ا٤ٙدب٘ت ثٛزٜ ٚ زض ٔٛاضز٢ وٝ اظ  -1

ف٣ّٕ ٚ پػٚٞك٣ ز٤ٍطاٖ)افٓ اظ پب٤بٖ ٘بٔٝ، وتبة، ٔمبِٝ ٚ ...( اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ اْ، زؾتبٚضزٞب٢ 

ٔغبثك ضٛاثظ ٚ ض٤ٚٝ ٞب٢ ٔٛخٛز ٘بْ ٔٙجـ ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚ ؾب٤ط ٔكرهبت آٖ ضا زض فٟطؾت 

 شوط ٚ زضج وطزٜ اْ.

ؾب٤ط ا٤ٗ پب٤بٖ ٘بٔٝ لجلاً ثطا٢ زض٤بفت ٥ٞچ ٔسضن تحه٣ّ٥)ٞٓ ؾغح، پب٥٤ٗ تط ٤ب ثبلاتط( زض  -2

 زا٘كٍبٟٞب ٚ ٔٛؾؿبت آٔٛظـ فب٣ِ اضائٝ ٘كسٜ اؾت.

چٙب٘چٝ ثقس اظ فطاغت اظ تحه٥ُ، لهس اؾتفبزٜ ٚ ٞطٌٛ٘ٝ ثٟطٜ ثطزاض٢ افٓ اظ چبح وتبة، ثجت  -3

اذتطاؿ ٚ ... اظ ا٤ٗ پب٤بٖ ٘بٔٝ زاقتٝ ثبقٓ، اظ حٛظٜ ٔقبٚ٘ت پػٚٞك٣ ٚاحس ٔدٛظٞب٢ ٔطثٛعٝ ضا 

 اذص ٕ٘ب٤ٓ.

٣ ذلاف ٔٛاضز فٛق ثبثت قٛز، فٛالت ٘بق٣ اظ آٖ ضا ثپص٤طْ ٚ ٚاحس چٙب٘چٝ زض ٞط ٔمغـ ظٔب٘ -4

زا٘كٍب٣ٞ ٔدبظ اؾت ثب ا٤ٙدب٘ت ٔغبثك ضٛاثظ ٚ ٔمطضات ضفتبض ٕ٘ٛزٜ ٚ زض نٛضت اثغبَ 

 ٔسضن تحه٣ّ٥ اْ ٥ٞچٍٛ٘ٝ ازفب٣٤ ٘رٛاٞٓ زاقت. 

 ٘بْ ٚ ٘بْ ذب٘ٛاز٣ٌ: 

 تبض٤د ٚ أضبء:
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 ثؿٕٝ تقب٣ِ

25/4/92زض تبض٤د             

اظ پب٤بٖ ٘بٔٝ ذٛز زفبؿ ٕ٘ٛزٜ ٚ ثب فّْٛ التهبز٢ پطٚا٘ٝ ا٤ُ ث٣ٍ٥ ظٍ٘ٙٝ زا٘كد٢ٛ وبضقٙبؾ٣ اضقس 

ٞدسٜ ٚ ٞفتبز ٚپٙح ٕ٘طٜ ثٝ حطٚف  ٔٛضز ته٤ٛت لطاض ٌطفت.                           فب٣ِ  ٚ ثب زضخٝ  

                                                                                    

  أضبء اؾتبز ضإٞٙب                                                                                              
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 بیبن مسبله تحقیق 1-1

ٖ ٔٛتٛض ضقس ٚ تٛؾقٝ التهبز٢ وكٛضٞب ٕٞٛاضٜ اظ خب٤ٍبٜ ٤ٚػٜ ا٢ زض تبو٥س ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثٝ فٙٛا

ث٥ٗ ٘ؾط٤ٝ پطزاظاٖ، ثط٘بٔٝ ض٤عاٖ ٚ ؾ٥بؾتٍصاضاٖ التهبز٢ ثطذٛضزاض ثٛزٜ اؾت ٚ وكٛضٞب٢ تٛؾقٝ ٤بفتٝ 

ٕٞٛاضٜ پ٥كطفت ذٛز ضا ٔطٖٞٛ ٌؿتطـ ٚ ا٘جبقت فعا٤ٙسٜ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ذٛز ثٛزٜ ا٘س. زض ا٤ٗ ضاؾتب 

قٙبذت زل٥ك ضفتبض ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ زض ذهٛل ٞط ٤ه اظ اثعاضٞب٢ ؾ٥بؾت٣ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ زِٚت ٞب ثب 

تحت وٙتطَ ذٛز، ثٝ فطآ٤ٙس تق٥ٕك ٚ تكى٥ُ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ خبٔقٝ ٚ زض ٘ت٥دٝ پ٥ٕٛزٖ ٔؿ٥ط ثٟجٛز، تطل٣ ٚ 

 ضقس التهبز٢ وٕه قب٤بٖ تٛخ٣ٟ ٕ٘ٛزٜ ا٘س.

ظ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ف٥ع٤ى٣ وكٛض افٓ ظ٤بز٢ ا تٛخٝ ثٝ ؾپط٢ قسٖ زٚضٜ خًٙ ٚ ترط٤ت ثرفزضوكٛض ٔب ثب

أطٚظٜ ٥٘بظ قس٤س٢ ثٝ تم٤ٛت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ افعا٤ف حدٓ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ اظ ؾبذتٕبٟ٘ب ٚ تد٥ٟعات، 

وكٛض ٔلاحؾٝ ٣ٔ قٛز تب وكٛض ثتٛا٘س ثٝ ؾغح٣ ثبلا اظ پ٥كطفت وٝ ٕٞبٖ تٛؾقٝ ٤بفت٣ٍ اؾت زؾت 

 ٤بثس.

ا٢ ا٘جبقت ث٥كتط ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ وكٛض ثٙؾط افٕبَ زض ذهٛل تم٤ٛت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ثط

زٚ ؾ٥بؾت ثؿ٥بض ضطٚض٢ ٣ٔ ضؾس ٤ى٣ وٙتطَ ٘باع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ثٝ فٙٛاٖ ٔق٥بض٢ اظ ض٤ؿىٟب٢ 

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ز٤ٍط٢ تره٥م افتجبضات ثٝ ثرف ذهٛن٣ ثٝ فٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ٔٙبثـ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ 

 ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ا٤ٗ ثرف ٣ٔ ثبقس.
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فٙٛاٖ ٤ى٣ اظ  اؾبؼ ثطذ٣ اظ تئٛض٢ ٞب٢ التهبز٢ ٔكٟٛز اؾت، ٘باع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ  ثٕٝٞچٙب٘ىٝ ثط 

قٛز. ا٤ٗ ا٘حطاف  ٌصاضٖ ٣ٔ ٞب٢ تٛضْ ، ٔٙدط ثٝ ا٘حطاف ته٥ٕٕبت پؽ ا٘ساظوٙٙسٌبٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٞع٤ٙٝ

ثطا٢ ت٥ِٛسات آت٣ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ  1زٞس وٝ اضظـ حم٥م٣ پطزاذتٟب٢ اؾ٣ٕ آت٣ خٟت ضخ ٣ٔ ثساٖ

تط قسٖ افك ظٔب٣٘  التهبز ولاٖ ؾجت وٛتبٜ ثجبت٣ زض ٔكرم ٣ٔ ثبقس ٚ ِصا افعا٤ف ٘باع٥ٕٙب٣٘ ٚ ث٣٘ب

ٌصاض٢ ٞب٢ ثّٙسٔست ٣ٔ ٌطزز. ٕٞچ٥ٙٗ، اظ آ٘دبئ٥ىٝ ٘باع٥ٕٙب٣٘ تٛضْ ثب  ٥ٌط٢ ٚ وبٞف ؾطٔب٤ٝ ته٥ٕٓ

ا اظ عطق تقم٥ت ٞب٢ ٘باع٥ٕٙب٣٘ تٛضْ ض ٤بثس، ا٤ٗ أىبٖ ٚخٛز زاضز وٝ ٞع٤ٙٝ ؾغح تٛضْ افعا٤ف ٣ٔ

حسالُ وطز ٚ ثٝ فطآ٤ٙس تكى٥ُ ؾطٔب٤ٝ وٝ ثٝ ٔق٣ٙ تم٤ٛت ت٥ِٛسات آت٣ اؾت  2ؾ٥بؾت تثج٥ت ل٥ٕت

 وٕه ٕ٘ٛز.

فلاٜٚ ثط ا٤ٗ ٌؿتطـ تٛاٖ ٔب٣ِ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ ثرف ذهٛن٣ وكٛض ثطا٢ ثٟجٛز ضٚ٘س ؾطٔب٤ٝ 

ب افٕبَ ؾ٥بؾت ٞب٢ افتجبض٢ ٚ ٌصاض٢ زض وكٛض أط٢ ضطٚض٢ ٣ٔ ثبقس. زض ا٤ٗ ضاؾتب زِٚت ٣ٔ تٛا٘س ث

اظ خّٕٝ افغب٢ افتجبضات ثٝ ثرف ذهٛن٣ ثٝ ا٤ٗ ٟٔٓ ٘بئُ ٌطزز. ثٝ فجبضت ز٤ٍط زِٚت ثب تره٥م 

افتجبضات ٔٛخت تب٥ٔٗ ثٟتط ٔٙبثـ ثطا٢ ا٘دبْ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ قسٜ ٚ ٥ٕٞٗ أط ؾجت تٛؾقٝ 

 فقب٥ِت ٞب٢ آت٣ ثٍٙبٟٞب ٣ٔ قٛز.

ات ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ تٛض٣ٔ ٚ ٥٘ع  افتجبضات افغب٣٤ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف آ٘چٝ وٝ زض ذهٛل تبث٥ط

ذهٛن٣ ٟٔٓ اؾت، آٌب٣ٞ ٚ اعلاؿ اظ ٘ٛؿ ٚ ٥ٔعاٖ اثط ٞط ٤ه اظ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ ٞب٢ فٛق زض تبثـ ؾطٔب٤ٝ 

ٌصاض٢ ٣ٔ ثبقس تب زِٚتٕطزاٖ ٚثط٘بٔٝ ض٤عاٖ التهبز٢ وكٛض ثب افٕبَ ؾ٥بؾت ٞب٢ ٔمتض٣ ثٝ فطآ٤ٙس 

 طفت التهبز٢ وٕه وٙٙس. ثٟجٛز ٚ پ٥ك

 

 اهمیت موضوع تحقیق و انگیشه انتخبة آن  1-2

ضٚ٘س ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض وكٛض ٔب حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ ثب ؾپط٢ قسٖ زٚضٜ خًٙ ٚ ترط٤ت ثرف ظ٤بز٢ 

اظ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ف٥ع٤ى٣ وكٛض افٓ اظ ؾبذتٕبٟ٘ب ٚ تد٥ٟعات ، ٚ فسْ تط٥ٔٓ ٚ تم٤ٛت ٔٙبؾت ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ 

زٚضٜ ثقس اظ خًٙ أطٚظٜ ٥٘بظ قس٤س٢ ثٝ تم٤ٛت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ افعا٤ف حدٓ ف٥ع٤ى٣ خبٔقٝ زض 

ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ وكٛض ٔلاحؾٝ ٣ٔ قٛز تب التهبز ا٤طاٖ ثٝ ؾغح٣ ثبلا اظ پ٥كطفت وٝ ٕٞبٖ تٛؾقٝ ٤بفت٣ٍ 

                                                 
1
-  Real value of future nominal payment. 

2
 - Policy of price stability. 
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اؾت زؾت ٤بثس. زض ا٤ٗ ضاؾتب ثب تٛخٝ ثٝ حؿبؾ٥ت ضفتبض ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ثٝ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ ٞب٢ ان٣ّ 

صاض٢ ٣ٔ ثب٤ؿت ٔؿئٛلاٖ التهبز٢ وكٛض اظ زضنس ا٥ٕٞت ٚ ٥ٔعاٖ تبث٥ط ٌصاض٢ اثعاضٞب٢ ذٛز ؾطٔب٤ٝ ٌ

ٕٞچٖٛ افتجبضات ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٔغّـ ثٛزٜ ٚ زض ٔٛالـ ضطٚض٢ ثب افٕبَ ؾ٥بؾتٍصاض٢ ٞب٢ ٔٙبؾت 

 ثتٛا٘س ٚضق٥ت ت٥ِٛس٢ ٚ زضآٔس٢ التهبز وكٛض ضا ثٟجٛز ثركٙس.

اثط ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ تٛضْ ٚ افغب٢ افتجبضات ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ثٝ فجبضت ز٤ٍط اعلاؿ اظ ٥ٔعاٖ 

٣ٔ تٛا٘س ٔٙدط ثٝ افٕبَ ضاٞىبضٞب ٚ ؾ٥بؾتٟب٢ التهبز٢ ٔطتجظ ثب تم٤ٛت ؽطف٥ت ٞب٢ ت٥ِٛس٢ ثطا٢ 

افعا٤ف ؾغح ت٥ِٛسات آت٣ وكٛض قٛز تب اظ ا٤ٗ عط٤ك وكٛض ؾط٤قتط ٔؿ٥ط زؾت٥بث٣ ثٝ تٛؾقٝ ٤بفت٣ٍ ضا 

 ثپ٥ٕب٤س.

 

 هبي تحقیقهذف 1-3

 اٞساف ان٣ّ ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ قطح ظ٤ط ٣ٔ ثبقس:

 ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ا٤طاٖ  ثطضؾ٣ تبث٥ط ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ثط ؾطٔب٤ٝ .1

 ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ا٤طاٖ  ثطضؾ٣ تبث٥ط افتجبضات افغب٣٤ ثب٘ه ٞب ثٝ ثرف ذهٛن٣ ثط ؾطٔب٤ٝ .2

ٜ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ اظ عط٤ك ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ِصا زؾت٥بث٣ ثٝ زٚ ٞسف ٔصوٛض ٚ قٙبذت ٥ٔعاٖ اثط ض٤ؿه ٚاضز 

تٛض٣ٔ ٚ ٥٘ع ٌؿتطـ تٛاٖ ٔب٣ِ ثٍٙبٟٞب اظ عط٤ك تره٥م افتجبضات ثب٘ى٣ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف 

ذهٛن٣  ٣ٔ تٛا٘س ثٝ اضائٝ ضاٞىبضٞب٢ ؾ٥بؾت٣ ٔٙبؾت وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس ٔست زض ظ٥ٔٙٝ افعا٤ف تٛاٖ 

 تط اؾت، ٔٙدط قٛز. ت٥ِٛسات آت٣ وكٛض وٝ ٕٞبٖ ا٘جبقت ؾطٔب٤ٝ ث٥ك

 

 :سوالات تحقیق  1-4

آ٤ب اضتجبط ٔقىٛؾ٣ ث٥ٗ ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ زض وكٛض ٚخٛز  .1

 زاضز؟

آ٤ب اضتجبط ٔثجت٣ ث٥ٗ افتجبضات ثب٘ى٣ تره٥م ٤بفتٝ ثٝ ثرف ذهٛن٣ ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف  .2

 ذهٛن٣ ٚخٛز زاضز؟
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 : فزضيِ ّاي تحقيق 1-5

 ٞب٢ تٛض٣ٔ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ٔٙف٣ اؾت.  تبث٥ط ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ .1

 تبث٥ط افتجبضات ثب٘ى٣ تره٥م ٤بفتٝ ثرف ذهٛن٣ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ٔثجت اؾت.  .2

 

 روش تحقیق  1-6

 ا٢ زض ذهٛل ثطضؾ٣ تبث٥ط وتبثرب٘ٝ ضٚـ اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ اؾت ٘ؾط٢ ٚ و٣ٕ تحم٥م٣ حبضط، تحم٥ك 

ا٤طاٖ نٛضت ذٛاٞس  بضات ثب٘ى٣ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ وكٛض٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ٚ افتج

ضٚـ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ اعلافبت ٥٘ع ثط ٔجٙب٢ تى٥ٙه ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٚ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  پص٤طفت.

 .ٕٞدٕق٣ اؾتٛاض ذٛاٞس ثٛز

  

 جبمعه آمبري و حجم آن 1-7

. ٕٞچ٥ٙٗ حدٓ ا٤ٗ خبٔقٝ آٔبض٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ زض التهبز ا٤طاٖ اؾت

 خبٔقٝ ثٝ تٕب٣ٔ ؾبِٟب٣٤ ثط ٣ٔ ٌطزز وٝ ثرف ذهٛن٣ زض وكٛض ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پطزاذتٝ اؾت.

 

 بز آورد حجم نمونه و روش نمونه گیزي  1-8

حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ قبُٔ ؾبِٟب٣٤ ذٛاٞس ثٛز وٝ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ٚ فٛأُ تبث٥طٌصاض ثط آٖ 

تٝ ثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٥ٌط٢ ثٝ نٛضت خٕـ آٚض٢ زض وكٛض اعلافبت آٔبض٢ ٚخٛز زاق

اعلافبت اظ ٔطاوع ٔقتجط آٔبض٢ ش٢ نلاح زض وكٛض ٚ ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ ذٛاٞس ثٛز. ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ثطضؾ٣ ٞب٢ 

ا٥ِٚٝ ا٘دبْ قسٜ زض ا٤ٗ ذهٛل حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ثطا٢ حسالُ ٤ه زٚضٜ چُٟ ؾبِٝ وٝ اعلافبت ؾبِٟب٢ 

 ذٛاٞس ثٛز. ضا زض ثط ٣ٔ ٥ٌطز، 1386تب  1346

 

 روش گزد آوري اطلاعبت  1-9
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 ٞب٢ پب٤بٖ ٘بٔٝ ٚ ٥٘ع زاذ٣ّ ٚ ذبضخ٣ ٔدلات ف٣ّٕ ٚ ٞب وتبة اظ تحم٥ك، ا٤ٗ ثطا٢ لاظْ اعلافبت

 قسٜ ٔٙتكط آٔبضٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ تحم٥ك اظ عط٤ك اعلافبت آٔبض ٣ٔ ثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ ٚ زاذ٣ّ

 .ذٛاٞس قس ٌطزآٚض٢ زاضا٣٤ ٚ ٚظاضت التهبز ٥عٚ ٘ ض٤ع٢ ثط٘بٔٝ ٚ ٔقبٚ٘ت ضاٞجطز٢ ٔطوع٢، ثب٘ه
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 روش تجشیه و تحلیل اطلاعبت  1-11

زض ا٤ٗ تحم٥ك ضٚـ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ اعلافبت ثط اؾبؼ تى٥ٙه ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٚ ثٟطٜ ٥ٌط٢ اظ ضٚـ 

ٕٞدٕق٣ ذٛاٞس ثٛز تب اظ حهَٛ ضٌطؾ٥ٖٛ ٞب٢ وبشة اختٙبة قٛز. زض ا٤ٗ ضاؾتب اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ 

 قس.  آظٖٔٛ ذٛاٞس  فِٛط تق٥ٕٓ ٤بفتٝ پب٤ب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ -ضٚـ ز٤ى٣

( اظ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕتٟب ٚ تٛضْ ثٝ فٙٛاٖ قبذه٣ ثطا٢ ٘كبٖ زازٖ 1982اظ آ٘دب وٝ زض ٔغبِقٝ ضاثطت اٍُ٘ )

ض٤ؿه ٘بق٣ اظ ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ ل٥ٕت٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٚ فٕسٜ تط٤ٗ ضٚق٣ وٝ ثٝ تق٥٥ٗ ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ 

 ٤1بفتٝ ٝ ٣ٔ قٛز  ثطاؾبؼ ٔسِٟب٢ ٚاض٤ب٘ؽ ٘بٕٞؿب٣٘ قطع٣ ذٛزضٌطؾ٣٘ٛ٥ تق٥ٕٓتٛض٣ٔ پطزاذت

(GARCHٝزض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت، اظ ا٤ٗ ٚاض٤ب٘ؽ ث )  فٙٛاٖ خب٘ك٣ٙ٥ ثطا٢ ٘باع٥ٕٙب٣٘ تٛضْ ٔٛضز

 اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. 

(  1990ٚ  1992ؾپؽ ثٝ ٔٙؾٛض حهَٛ ٤ه ضاثغٝ ٕٞدٕق٣ زض اٍِٛ اظ ضٚـ خٛٞب٘ؿٗ ٚ خٛؾ٥ّ٥ٛؼ) 

( اؾت وٝ زض ثط VECMاؾتفبزٜ ذٛاٞس ٌطز٤س. وٝ ا٤ٗ ضٚـ ٕٞبٖ ا٢ٍِٛ تهح٥ح ذغب٢ ثطزاض٢)

 ٞب٢ وٛتبٜ ٔست ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ذٛاٞس ثٛز.زاض٘سٜ ضاثغٝ تقبز٣ِ ثّٙس ٔست ٚ پ٤ٛبئ٣

 

 متغیزهب و واصه هبي كلیذي   1-11

 ٘ب اع٥ٕٙب٣٘ تٛضْ، افتجبضات ثب٘ى٣، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣

 

  

                                                 
1 - Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) 
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 مقذمه 2-1

 زض ا٤ٗ فهُ اثتسا ثٝ اضائٝ ثطذ٣ اظ تئٛض٢ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ پطزاذتٝ ؾپؽ ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ا٤ٗ

زض ازأٝ فهُ ثٝ اضائٝ ٔغبِقبت تدطث٣ زاذ٣ّ ٚ  تئٛض٢ ٞب ثٝ تهط٤ح تبثـ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٣ٔ پطزاظ٤ٓ.

٣ نٛضت ٌطفتٝ زض ذهٛل فٛأُ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب تبو٥س ثط تبث٥ط افتجبضات ٚ ٘ب ذبضخ

اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ تٛض٣ٔ ٣ٔ پطزاظ٤ٓ. ٘تب٤ح ثطضؾ٣ ٞب٢ ا٘دبْ قسٜ تمط٤جبً  ٤ٛٔس آٖ اؾت وٝ تٛضْ ٚ ٘ب 

ؾطٔب٤ٝ ٔثجت  اع٥ٕٙب٣٘ ٞب٢ آٖ تبث٥ط ٔٙف٣ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زاض٘س ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تبث٥ط افتجبضات ثط تكى٥ُ

 ٣ٔ ثبقس.

 

 گذاري نظزیه نئوكلاسیك سزمبیه 2-2

ؾپؽ تٛؾظ ٔحممب٣٘ ٕٞچٖٛ  1930ٌصاض٢ اثتسا تٛؾظ ف٥كط  ٞب زض ذهٛل ؾطٔب٤ٝ ٘ؾط٤ٝ ٘ئٛولاؾ٥ه

 ( تٛؾقٝ زازٜ قس.1697ٚ 1963( ٚ ِٛضٌؿٖٛ )1963، ٚا٤ت )1959(، ث٣ّ٥ )1970ٚ ٥ٞ1958طق٥ّف٥ط )

ا٢ ثٝ فٙٛاٖ  ؾ٥ى٣ زض ٔس٘ؾط لطاض زازٖ تمبضب٢ ذسٔبت ؾطٔب٤ٌٝصاض٢ ٘ئٛولا ٤ٚػ٣ٌ اؾبؾ٣ ٔسَ ؾطٔب٤ٝ

 ثبقس. ٌصاض٢ زض لبِت حساوثطؾبظ٢ ؾٛز ثٍٙبٟٞب ٣ٔ فبُٔ تق٥٥ٗ وٙٙسٜ ته٥ٕٕبت ؾطٔب٤ٝ

قٛز.زض  ظ٢ اضظـ فق٣ّ ثٍٙبٜ حبنُ ٣ٔعط٤ك فطا٤ٙس حساوثطؾب عجك ا٤ٗ ٘ؾط٤ٝ حدٓ ث٥ٟٙٝ ؾطٔب٤ٝ اظثط 

ؾٛزٞب٢ آت٣ ثٍٙبٟٞب ٔقبزَ اضظـ فق٣ّ ثٍٙبٜ ٔس٘ؾط لطاض زازٜ ا٤ٗ ذهٛل اضظـ فق٣ّ خط٤بٖ ذبِم 

 قٛز. ٣ٔ

قٛز وٝ ثٍٙبٜ ثب ثٝ فطنت ٌطفتٗ  ٌصاض٢ ثٍٙبٜ اظ ثىبض٥ٌط٢ فطو ٣ٔ ثطا٢ اضائٝ ٘ؾط٤ٝ ولاؾ٥ى٣ ؾطٔب٤ٝ

ظ٘س. تبثـ  ( زؾت Y٣ٔ( ثٝ ت٥ِٛس تبثـ ت٥ِٛس ٍٕٞٗ )K( ٚ ؾطٔب٤ٝ )Nٞب٢ ٍٕٞٗ ٥٘ط٢ٚ وبض ) زٚ ٟ٘بزٜ

 ثبقس: ٍٙبٜ ثٝ نٛضت ظ٤ط ٣ٔت٥ِٛس ث
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