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 گواهی  علوم اقتصاديرشته ارشد کارشناسی مقطع 1388 سال ورودي  دانشجوي ولی لطفیاینجانب

 مستقیم قول نقل با ام هگرفت بهره دیگري نوشته و ایده فکر، از خود نامه پایان در چنانچه نمایم می
 تمامی مسئولیت است بدیهی. ام کرده ذکر مناسب جاي در نیز را آن ماخذ و منبع مستقیم غیر یا

 .بود خواهم آن جوابگوي و دانم می خویش عهده بر نباشد دیگران قول نقل که مطالبی
 باشد می خودش یقاتتحق نتیجه) رساله( نامه پایان دراین مندرج مطالب که نماید می تأیید دانشجو

 .است نموده ذکر را آن مرجع دیگران نتایج از استفاده صورت در و
 
 

 دانشجو خانوادگی نام و نام
 امضاء و تاریخ

 
 گواهی  علوم اقتصاديرشته ارشد کارشناسی مقطع  1388سال  ورودي  دانشجويولی لطفیاینجانب 

 مطلع ضمن نمایم ... و کتاب، مقاله، انتشار هب اقدام خود نامه پایان مطالب براساس چنانچه نمایم می
 نام ذکر با و مشترك صورت به و ... و کتاب، مقاله، نشر به نسبت ایشان نظر با راهنما، استاد نمودن
 .نمایم مبادرت راهنما استاد
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 پایان این موضوع تحقیق از ناشی آوري نو و آزمایشات ،مطالعات نتایج از مترتب مادي حقوق کلیه
 . باشد می نور پیام دانشگاه به متعلق نامه
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 چکیده
 

هاي کشورهاي توسعه یافته وجود بازارها و نهادهاي مالی کارآمد است که ضمن ایفاي نقشی مهم در از جمله ویژگی
بورس اوراق بهادار به عنوان یکی از اصلی ترین ارکان . اقتصاد کشور، زمینه رشد اقتصادي و توسعه کشور را فراهم می آورند

، ور و سوق دادن آنها به سمت تولیدن تجهیز و سرازیر کردن پس اندازهاي راکد در کشبازار سرمایه در کشور قادر است ضم
رکود و رونق بورس اوراق بهادار تحت تاثیر عوامل خرد و کلان بسیاري قرار دارد که از جمله . رشد و توسعه را سرعت بخشد

اوراق بهادار و شرایط اقتصادي رابطه معنی بین تحولات بورس . این عوامل می توان متغیرهاي کلان اقتصادي را نام برد
داري وجود دارد و متقابلا سیاست گذاري هاي کلان اقتصادي در هر کشوري، بورس اوراق بهادار را تحت تاثیر قرار می 

 مشخص ياز این رو لازم است چگونگی تاثیر گذاري هر یک از شاخص هاي توسعه بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصاد. دهد
 .شود

 در بورس اواراق بهادار ير شاخص هاي توسعه بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصادیهدف اصلی این پژوهش، بررسی تاث
به عنوان متغیر کلان اقتصادي و عمق و عرض به عنوان  ی ناخالص داخلدینرخ رشد تولبدین منظور . تهران می باشد

داده هاي مورد نیاز به صورت فصلی سري زمانی طی دوره . شاخص هاي توسعه بورس اوراق بهادار در نظر گرفته شدند
روش آماري مورد استفاده در پژوهش حاضر آزمون همجمعی یوهانسون و الگوي تصحیح .  گردآوري شد1377-86زمانی 

یج بیان افته بررسی شده  و نتا  فولر تعمیم ی-پایایی متغیرها با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی . خطاي برداري می باشد
آزمون همجمعی نتایج . ر در سطح پایا نبوده ولی تفاضل مرتبه اول آنها پایا استیکند که تمامی متغیرها به غیر از سه متغمی

در نهایت به منظور برآورد . باشدعادلی در میان متغیرهاي پژوهش میکننده وجود سه بردار همجمعی تیوهانسون نیز تایید
 . صحیح خطاي برداري استفاده گردیدالگوهاي پژوهش از الگوي ت

ب بر رشد یه بازار، ارزش معاملات، نرخ تمرکز ده شرکت و ترکیدهد که سرما طور کلی نتایج تخمین ها نشان میبه
 شرکت بر يرفته شده و متوسط اندازه های پديهاهمچنین  نسبت گردش، تعداد شرکت.  تاثیر مثبت و معنادار داردياقتصاد

 .هادار تاثیر منفی و معنادار دارند بيرشد اقتصاد
 

عـرض بـورس اوراق    ، توسعه بورس اوراق بهادار ، عمق بـورس اوراق بهـادار  ، بازار بورس اوراق بهادار  :يواژگان کلید 
 بهادار
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  مقدمه-1-1

این بازار ارتباط نزدیکی با ساختار . باشدهاي اقتصادي کشورها میترین بخشبازار سرمایه یکی از مهم
توسعه . شور باشددهنده وضعیت اقتصادي کتواند نشانمیور داشته و نقاط قوت و ضعف آن اقتصادي کش

. ایفا کندکشور و رفاه عمومی جامعه  ی ناخالص داخلدیرشد تولتواند نقش مهمی در بازار سرمایه می
رها هاي توسعه یافته در کشورهاي پیشرفته قرار داشته و در این کشودهد که بورسآمارهاي موجود نشان می

. شودگذاران داخلی و خارجی به بورس فراهم میگذاري براي ورود سرمایهیت سرمایهپیش از هر امري امن
ما ا. ها قرار داردثیر عوامل متفاوتی از قبیل عوامل سیاسی، اقتصادي، اجتماعی و جز اینامنیت بازار تحت تأ

ض بازار بر هاي توسعه بورس اوراق بهادار یعنی عمق و عرر شاخصیثدر این پژوهش سعی بر آن است تأ
 . مورد بررسی قرار گیرديدصات رشد اقيرو

سپس با بیان اهداف . شود و بیان مساله پژوهشی پرداخته میدر این فصل پس از بیان مقدمه به شرح
سپس  . ج تحقیق بحث خواهد شدپژوهش، در مورد کاربردهاي متصور و مراجع استفاده کننده از نتای

هاي عملیاتی پژوهش معرفی     معرفی قلمرو پژوهش، واژهضمن هاي پژوهش معرفی گردیده و فرضیه
 .شودام خلاصه اي از فصل اول ارائه میسرانج. شودمی

  شرح و بیان مساله پژوهشی-1-2  

 به حساب یاد مل رشد اقتصيط لازم برای از شرایکی یکیزیه فی اقتصاد کلان، انباشت سرمايهاهیطبق نظر
ه موجود یزان سرمای به ميادید، تا حد زیند تولی کار در فرآيروی مطلوب نيریگکار بهیبه عبارت. دیآیم

فا ی ای کار نقش مهميرویش ستانده کل و ستانده سرانه نیزان افزاین مییه در تعی دارد و انباشت سرمایبستگ
شرفت یزان پی م،ی در اقتصاد مليورد و بهرهیش تولی افزايهانهی، همراه با گسترش زمیق اولیبه طر. دینمایم

 ي از مطالعات اقتصادياریبس.  انجام شده در آن، رابطه همسو و متناسب دارديه گذاریزان سرمایجامعه با م
عبده (شود ی مواجه مي با مشکل جدي، رشد اقتصادیه کافی کنند که در صورت فقدان سرماید مییتا
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از . رو هستندهه روبی کمبود سرمایاساسز با مشکل ی در حال توسعه ني از کشورهاياریبس). 1383، يزیتبر
توان از یرود، میک کشور به شمار می ين منابع رشد مداوم اقتصادیتر از مهمیکیه یجا که انباشت سرماآن
 در ی به سبب نقش اساسی ماليبازارها. ع نمودیه را تسریل سرمایند تشکی، فرآی ماليق بازارهایطر

 ی گردش منابع ماليسازنهی، بهی کوچک و بزرگ موجود در اقتصاد مليق پس اندازهای منابع از طريگردآور
 ، مورد توجه قرار ي مولد اقتصاديها در بخشيگذارهی سرمايازهای مصارف و نيها به سوت آنیو هدا

ق کاهش ی از طريگذارهیزه سرمایش انگیافزا:  از جملهياثرات مثبت بازار اوراق بر توسعه اقتصاد. رندیگیم
اد و یره آنقدر زیها و غج سپردهیز و بسی و تجهینگیسک نقدیل ریسک و تسهی ريمت گذاری، قسکیر

افته، نه یافته و توسعه نی توسعه یده اند که تفاوت اقتصادهین عقی از اقتصاد دانان بر ایحساس است که برخ
 ي که کشورهایی بازارهاکپارچه، فعال و گسترده است؛ی ی ماليشرفته بلکه در وجود بازارهای پيدر تکنولوژ

ژه بازار ی، به وی ماليدهد که سطح توسعه بازارهاین مطالعات نشان میا. افته از آن محروم هستندیتوسعه ن
ر یت، تاثیها دارد، در نها شرکتین مالیها و انتخاب روش تام شرکتین مالی که بر تاميریسهام، و تاث

شرفته ی پي کشورهای مالير بازارهایشرفته نظی پی ماليرهابازا. گذاردی مي بر جاي بر رشد اقتصادیشگرف
زه یجاد انگین بازارها با ایا.  اقتصاد خود را در کنترل دارندیه مالی از سرماي، حجم قابل ملاحظه ایصنعت
ع رشد ی در تسریه نقش مهمیل سرمای با هدف تشکيگذارهیانداز به سرمال پسیانداز کردن و تبدپس

 ).1378 و همکاران، ییختا(رند یگی م بر عهدهياقتصاد

 توصیف 3ی و خبرگ2، عرض1توسعه بورس اوراق بهادار را از طریق سه مشخصه اصلی عمق) 2002(میلر 
عمق . دارد و نقدشوندگی بورس اوراق بهادار اندازهمشخصه عمق اشاره به ) 2002(به اعتقاد میلر . کندمی

 -دمیرگوچ (یز سرمایه و تنوع سازي ریسک همبستگی مثبت دارد توانایی براي تجهبازار مهم است زیرا با 
ریسک، ها فراهم می آورد تا با کاهش تر این امکان را براي شرکتبازار ثانویه عمیق. )1995، 4کونت و لوین

 ترها با پرداخت هزینه اي پایینترتیب شرکتاران را نیز پایین بیاورد و بدینگذبازدهی مورد انتظار سرمایه
                                                   
١. Depth 
٢. Breadth 
٣. Sophistication 
٤. Demirguc - Kunt & Levine 
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     براي) 2002( میلر .در قبال تامین مالی از محل حقوق صاحبان سهام، سرمایه خود را افزایش دهند
گیري عمق بورس اوراق بهادار از چهار معیار سرمایه بازار، ارزش معاملات، نسبت گردش و تعداد اندازه

مشخصه عرض را ) 2002(لر همچنین می. نمایدهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار استفاده میشرکت
هاي مختلف ا از بخشهاي بزرگ و کوچک، انواع شرکت هبر حسب تنوع بازار بر حسب مشارکت شرکت

دهد، مالکیت گسترده عرض ریسک کل بازار را کاهش می. کندگذاران خارجی تعریف میصنعت و سرمایه
سازد تا به قادر میتر را هاي کوچککتدهد و شربه نوبه خود سرمایه را افزایش میکند که را ترغیب می

نرخ ) 2002(میلر . هاي بزرگتر در بازار موجود نبوداي دسترسی داشته باشند که در غیاب شرکتسرمایه
رس اوراق بهادار را به هاي پذیرفته در بوشرکتازار، ترکیب بخشی و متوسط اندازه تمرکز ده شرکت برتر ب

خبرگی بر ت یدر نها. گیرداق بهادار در نظر میگیري عرض بورس اورترین معیارهاي اندازهعنوان مهم
 حضور دارند، متوسط هاي اقتصادي بیشتري در بازارزمانی که تعداد بنگاه. مدیریت و اداره بازار اشاره دارد

 گذاران حساسیت بیشتري در بازارها و سرمایهیابد و شرکتهاي پیچیده معاملاتی کاهش میهزینه فناوري
واند تباشد، میوچک میی از بازارهاي کفساد که مختص برخ. براي انجام معاملات از خود نشان خواهند داد

 سازي و نتیجتاًهاي خصوصیاجراي ناکارآمد برنامهبه واسطه نظارت بیشتر کاهش یافته یا برعکس به دلیل 
هاي پرداخت  همچنین تابعی از روشخبرگی. مالکیت مطلق تعداد اندکی از سهامداران بر سهام افزایش یابد

 .باشدهاي معاملاتی و کارایی بازار میه، قوانین و مقررات بورس اوراق بهادار، مالیات و دیگر هزین)بدهی(

 ي توسعه بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصاديها شاخصيگذارزان اثریپژوهش حاضر درصدد است م
 شکل فصلی و اما در نظر گرفتن دوره زمانی پژوهش به. دیا نمی بررس1377-86 ی دوره زمانیران را طیا

گیري خبرگی بورس اوراق بهادار به شکل فصلی، مانع هاي مربوط به معیارهاي اندازهدر دسترس نبودن داده
ن یبنابرا. شود تا بتوان این معیار را به عنوان یکی از متغیرهاي مستقل در این پژوهش در نظر گرفتیاز آن م
 . شودن میییتع هش حاضر توسعه بورس اوراق بهادار با کمک دو مشخصه اصلی عمق و عرضدر پژو
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 یافتن پاسخ براي دو سوال توان گفت پژوهش حاضر به دنبالنهایت با توجه به توضیحات فوق میدر  
 :باشدزیر می

 ثیر دارد؟س اوراق بهادار بر رشد اقتصادي تأآیا عمق بور -1

 ثیر دارد؟تأار بر رشد اقتصادي آیا عرض بورس اوراق بهاد -2

 

  اهداف پژوهش-1-3

 :ازاهداف پژوهش عبارتند

  در ایرانيه بازار بر رشد اقتصادیسرماتعیین تاثیر  -1

  در ایرانيارزش معاملات بر رشد اقتصادتعیین تاثیر  -2

  در ایرانينسبت گردش بر رشد اقتصادتعیین تاثیر  -3

  در ایراني بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصادرفته شده دری پذيهاتعداد شرکتتعیین تاثیر  -4

  در ایرانينرخ تمرکز ده شرکت برتر بازار بر رشد اقتصادتعیین تاثیر  -5

  در ایراني بر رشد اقتصادیب بخشیترکتعیین تاثیر  -6

  در ایرانيرفته شده در بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصادی پذيها متوسط اندازه شرکتتعیین تاثیر  -7
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 ردهاي متصور از تحقیق کارب-1-4

       در ایرانيرشد اقتصاد بر  توسعه بورس اوراق بهاداريهاشاخصهدف این پژوهش بررسی تاثیر 
 :تواند در سه حوزه زیر کاربرد داشته باشدیج به دست آمده از پژوهش حاضر مینتا. باشدمی

رچوب نظري در مورد در حوزه دانشگاهی، نتایج به دست آمده از این پژوهش باعث تقویت چها -1
اي از دیدگاه اقتصاد در حال توسعه ي توسعه بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصاديها شاخصيگذارریثأت

 براي کشورهاي پیشرفته يرشد اقتصاد و توسعه بورس اوراق بهادارارتباط بین . شودمانند اقتصاد ایران می
با این وجود . رفته و در نهایت نیز تایید شده استدر طول چندین سال گذشته به خوبی مورد بررسی قرار گ

 . باقی مانده استناقصنتایج تجربی براي مورد اقتصادهاي در حال توسعه همچنان 

 کمک گذار قانونينهادهاهاي ما به مجموعه گذاري این امید می رود که یافتهدر حیطه سیاست -2
 یبورس اوراق بهادار و چگونگك بهتري از رفتار ، دريرشد اقتصادنماید تا در راستاي دستیابی به اهداف 

 . داشته باشندتوسعه آن

بهادار   توسعه بورس اوراقيها شاخصيگذارری تاثیچگونگدر نهایت اینکه با آگاهی پیدا کردن از  -3
بورس اوراق بهادار  د بود تا فعالانه مطابق با تغییرات توسعهقادر خواهن یر دولتیبخش غ، يبر رشد اقتصاد

 کوتاه يهايزیراهداف و برنامه  یا تعدیلنیتدونسبت به نده، ی در آيط رشد اقتصادی شراینیش بی پجتاًیتو ن
 .خود مبادرت ورزندو بلند مدت 
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 نامه  انیکننده از نتیجه پا مراجع استفاده-1-5

  از نتیجهکنندهله پژوهش، در مورد مراجع استفادهبا توجه به توضیحات گفته شده در شرح و بیان مسا
 :شودنامه به موارد زیر اشاره میپایان

 سازمان بورس اوراق بهادار -1

 بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران -2

 سازيسازمان خصوصی -3

 وزارت بازرگانی -4

 ها از قبیل تولیدي، بازرگانی و خدماتیانواع شرکت -5

 گذاران حقوقی و حقیقیسرمایه -6

 

 هاي پژوهش فرضیه-1-6

 . رابطه وجود دارديه بازار و رشد اقتصادیرمان سیب:  اولیه فرعیفرض

 . رابطه وجود داردين ارزش معاملات و رشد اقتصادیب:  دومیه فرعیفرض

 . رابطه وجود داردين نسبت گردش و رشد اقتصادیب:  سومیه فرعیفرض

ه  رابطيرفته شده در بورس اوراق بهادار و رشد اقتصادی پذيهان تعداد شرکتیب:  چهارمیه فرعیفرض
 .وجود دارد


