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 سپاس و قدردانی
هایی  ام را با انسان به من فرصتی عطا فرمود تا بخشی از زندگیخداوند متعال را شاکرم که 

  .ام بیافزایم فرهیخته سپري نمایم و از رهگذر این مصاحبت به اندوخته هاي علمی
م جناب آقاي دکتر راز و بزرگوکه سپاس قلبی خود را به استاد عزیبر خود لازم می دانم 

علی سعیدي که مسئولیت راهنمایی پژوهش حاضر را بر عهده داشتند و در تمامی مراحل 
ف صبورانه خود قرار دادند، ابراز الطاهاي عالمانه و  پژوهش، اینجانب را مرهون راهنمایی

همچنین، از جناب آقاي دکتر سعید صمدي که به عنوان استاد مشاور در طول این . نمایم
ا فراهم ي غناي این پژوهش ر خود، زمینه ي  وهش مرا یاري نمودند و با نظرات ارزندهپژ

  .نمودند، نهایت تشکر و قدردانی را دارم
اند،  اینجانب را یاري کرده ،در نهایت نیز از همه اساتید و دوستانی که در طول دوره تحصیل

  .سپاسگزاري می نمایم
  
  
  
  
  
  
  
  



  
  

 چکیده

هاي زیادي در خصوص  سهام و اطلاعات حسابداري یکی از موضوعات حسابداري است که پژوهشرابطه بین بازده 
هاي فعلی بازده سهام این است که تمرکز عمده بر روي  نکته قابل توجه در خصوص پژوهش. آن انجام گردیده است

ه فقط اطلاعات مرتبط با سود را هاي بازده ک اما برخی صاحب نظران بر این باورند که آن دسته از مدل. متغیر سود است
هایی که علاوه بر سود، اطلاعات ترازنامه اي را نیز در نظر می گیرند، با شکست  در نظر می گیرند در مقایسه با مدل

در این پژوهش . اي نیز استفاده گردیده است هاي ترازنامه از اینرو در این پژوهش علاوه بر سود از داده. اند روبرو بوده
  .هاي رشد و نرخ تنزیل است است که بازده سهام تابعی از بازده سرمایه، سودآوري، تغییر در سرمایه، فرصت فرض شده

ها از مدل رگرسیون  براي تجزیه و تحلیل داده. استاستفاده شده مقطعی سالانه و ترکیبی  از روش در این پژوهش
در مدل . است 1386تا  1380پژوهش از سال دوره زمانی . اي استفاده گردیده است خطی و رگرسیون خطی قطعه

رگرسیون خطی قطعه اي از متغیرهاي موهومی استفاده گردیده است تا اثر متغیرهاي سودآوري و فرصت هاي رشد بر 
  .بازده سهام، بر اساس سطح سودآوري شرکت ها مورد بررسی قرار گیرد

بازده سرمایه، تغییر در فرصت هاي رشد و تغییر در  نتایج تجربی حاصل از نمونه ترکیبی نشان داد که در مدل خطی،
اما در مدل رگرسیون خطی قطعه اي، بازده سرمایه، تغییر در سودآوري . دار دارد یمعن ینرخ تنزیل با بازده سهام ارتباط

تغییر در نمونه هاي با سطح سودآوري پایین و متوسط، تغییر در فرصت هاي رشد نمونه هاي با سطح سودآوري پایین و 
در نهایت، نتایج حاصل از رگرسیون این دو مدل با یک مدل شاخص . دار دارد یمعن ینرخ تنزیل با بازده سهام ارتباط
یافته ها نشان می دهد که مدل مبتنی بر سود نسبت به دو مدل دیگر داراي قدرت . مبتنی بر سود مقایسه گردید

  .  توضیحی بیشتري است
 
 
 

 .   سهام، بازده سرمایه، سودآوري، تغییرات سرمایه، فرصت هاي رشد و نرخ تنزیل بازده: کلید واژه ها
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  فصل اول
  کلیات پژوهش 

  

  مقدمه -1- 1
که چرا  شود یمپژوهش اشاره  مسئلهدر ابتدا به . گردد می ارائه از پژوهش یکل يک نمایدر این فصل 

 نکه چرایو ا پرداخته شده است و بازده سهام يحسابدار يرهاین متغیرابطه ب یابین پژوهش به ارزیدر ا
 پژوهشکاربرد و ت یهش، اهمون پژیاز اف هد. استفاده شده است يا از اطلاعات ترازنامه علاوه بر سود

 يها همچنین در خصوص فرضیه. گردد میاشاره  است که به آن يموضوع بعد ،کنندگان استفادهي برا
است،  یو موضوع ی، زمانیشامل قلمرو مکان که و قلمرو پژوهش پاسخ به مسأله پژوهش ين شده برایتدو

موضوع بعدي  ها و تجزیه و تحلیل داده روش انتخاب نمونه و انجام پژوهش. شود میبه اختصار سخن گفته 
ي کلیدي پژوهش پرداخته ها و در نهایت نیز به تعریف واژه شود میاست که در خصوص آن صحبت 

 . شود می

  

  ه بیان مسأل -2- 1
است؛ به نحوي  ها تکه خریداران سهام هنگام خرید مد نظر قرار می دهند بازدهی شرکیکی از عواملی 

بورس اوراق . که با تغییرات آن بتوانند در هر زمان پول خود را به اوراق بهادار یا بالعکس تبدیل نمایند
را در اختیار  ها تي مالی شرکها تبهادار تهران در حکم یک بازار متشکل، تسهیلات لازم، از جمله صور

ي مالی ها تبه درك و تجزیه و تحلیل این صور؛ اما اکثر این افراد قادر دهد میان قرار گذار یهسرما
بتوانند از طریق آنها بازده آتی یک اطلاعات و ابزارهایی نیاز دارندکه  ان بهگذار یهبنابراین سرما. نیستند
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ي مالی در این ها نمایند و همین نیازها است که باعث به وجود آمدن پژوهش بینی پیشرا  گذاري سرمایه
 .بازده سهام گردیده است بینی پیشیی براي ها خصوص و ارائه مدل

ي فعلی در خصوص بازده سهام، ها که باید به خاطر داشت این است که در اکثر پژوهش يا تهاما نک
که فقط اطلاعات مربوط  اي هبه علاوه باید اذعان نمود که مدلهاي بازد. تمرکز عمده بر متغیر سود است

را هم مورد  اي هبه سود را در نظر می گیرند در مقایسه با آنهایی که علاوه بر سود، نقش اطلاعات ترازنام
  ). 1989، 1پاتل( اند هتوجه قرار می دهند، از موفقیت چندانی برخوردار نبود

ات یک واحد اقتصادي تأکید بر سود چنان گسترش یافته که گاهی سود خالص به عنوان شاخص عملی
مورد چالش قرار گیرد، چرا که سود به صورت  تواند می اي هچنین توجیه یکجانبه گرایان. شود میمعرفی 
که علاوه بر سود، دیگر  اند هبر این اساس پژوهشگران به دنبال این مسئل. دستکاري شود تواند میبالقوه 

بدین مفهوم که ارزش و بازده . نمایند بینی پیشا وضعیت آتی ر توانند میمتغیرهاي حسابداري تا چه حد 
سهام واحد اقتصادي، فقط به سود سال جاري بستگی ندارد، بلکه به انتظارات آتی از آن نیز بستگی دارد 

در رابطه با این موضوع مطرح  تواند میزیر  يلذا سؤال ها. شود میکه اقلامی دیگر به جز سود را نیز شامل 
بازده سهام فقط باید بر سود خالص به عنوان محصول نهایی گزارشگري  بینی پیششود؛ براي مثال، آیا در 

مالی تأکید شود؟ آیا متغیرهاي حسابداري دیگر نیز باید مورد توجه قرار گیرند؟ اگر دیگر متغیرهاي 
، میزان تأثیر هر کدام از این متغیرها بر بازده سهام چه مقدار حسابداري نیز اطلاعاتی مفید به شمار می آیند

،  3سودآوري،  2ا پنج عامل بازده سرمایهیآ  هاست؟ در نهایت سؤال اصلی این پژوهش عبارت است از اینک
ان بر بازده آتی سهام تأثیر دارند؟ و اگر تأثیر دارند میز 6و نرخ تنزیل 5ي رشدها ت، فرص 4سرمایه    در  تغییر

  تأثیر آنان چه مقدار است؟
 

  اهداف پژوهش -3- 1
 :اهداف اساسی این پژوهش عبارت است از

  بازده سهام  وتجزیه و تحلیل رابطه بین بازده سرمایه  - 1

                                                
1 - Patel 
2 - Earning Yeild 
3 - Profitability 
4 - Change in Capital Investment 
5 - Growth Opportunities 
6 - Discount Rate 
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  تجزیه و تحلیل رابطه بین سودآوري و بازده سهام  - 2
  تجزیه و تحلیل رابطه بین تغییر در سرمایه و بازده سهام - 3
  هاي رشد و بازده سهام تحلیل رابطه بین فرصتتجزیه و  - 4
  تجزیه و تحلیل رابطه بین نرخ تنزیل و بازده سهام - 5
  

  اهمیت موضوع پژوهش  -4- 1
، اولین موضوعی که با آن مواجه کند میگیري  در سهام تصمیم گذاري سرمایههنگامی که فردي براي 

گذاران جزء بیشتر بر اساس  در بورس تهران، به خصوص سرمایه. انتخاب سهم مورد نظر است شود می
ن موضوع به زیان آنان و در یا  هک اطلاعات غیررسمی و غیرصحیح به اخذ تصمیم مبادرت می نمایند

به عنوان گذاران  به منظور استمرار حضور سرمایه. گردد نهایت دلسردي و خروج از بازار سرمایه منجر می
ي قانونی و ها داراي جنبه تواند میاین تمهیدات . ترین ارکان بورس، لازم است تمهیداتی فراهم شود اصلی

در این زمینه متولیان بورس باید به وسیله ابزارهایی از حقوق سهامداران به خصوص . اطلاع رسانی باشد
اطلاعات صحیح و به موقع در اختیار  در زمینه اطلاع رسانی نیز باید. سهامداران جزء حمایت نمایند

ي مالی در بورس اوراق بهادار، معیارهایی ها لازم است که به وسیله پژوهش. ان قرار گیردگذار یهسرما
. مبادرت نمایند گیري تصمیمان بتوانند با استفاده از آنها با دقت و سرعت به گذار یهفراهم شود تا سرما

به دنبال بررسی رابطه  پژوهشلذا در این . ستها تبازده سهام شرک ینیب پیشیکی از این معیارها توانایی 
در . ي رشد و نرخ تنزیل با بازده سهام هستیمها ت، فرصهیرات در سرماییتغ، يسودآور، هیبازده سرمابین 
ان گذار یهبازده، به سرما بینی پیشطریق به دست آوردن یک مدل براي  سعی خواهد شد از پژوهشاین 

  . .بهینه را انتخاب نمایند گذاري سرمایهتا کمک شود 
  

  کاربرد پژوهش  -5- 1
در این راستا بورس اوراق بهادار تهران . یکی از عوامل مهم توسعه اقتصادي است گذاري سرمایه

از آنجا . را بسیج کند و به سمت صنایع مختلف هدایت نماید ها تواند سرمایه مهمترین ابزاري است که می
وسیعی لازم است تا با بهره گیري از نتایج حاصله رفتار  يها پژوهشکه بازار مالی ایران جوان است، انجام 
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ان به گذار یهدر آن کاسته شود؛ لذا این امر به ترغیب سرما گذاري سرمایهبازار را شناسایی و از مخاطرات 
ي  ها در حال حاضر تعداد زیادي از پژوهشهر چند . شود میدر بازارهاي سرمایه منجر  گذاري سرمایه

ي پیرامون فعالیت بورس اوراق بهادار تهران ها دانشگاهی در سطح دکتري و کارشناسی ارشد به موضوع
اطلاعات لازم وکافی، ضرورت دارد که   آوري جمعاختصاص یافته، اما به دلیل مشکلات زیاد در زمینه 

ه قرار گیرد و حتی روي یک موضوع واحد از دیدگاههاي مختلفی متغیرهاي این بازار عمیق تر مورد مطالع
مطالعه شود تا نهایتاً هم روابط مؤثر و تعیین کننده بین متغیرهاي حاکم بر بازار مالی و هم ابزار مناسب 
براي تجزیه و تحلیل این روابط، شناخته شود و مورد استفاده علاقه مندان بازارهاي مالی و محققان قرار 

بازده با استفاده از  بینی پیشو کاهش خطاي  ها تبازده سهام شرک بینی پیشکاربرد این تحقیق نیز  .گیرد
 .یاري نماید ها تان را در انتخاب بهینه سهام شرکگذار یهاز متغیرها است تا سرما اي همجموع

 

  پژوهشي ها فرضیه  -6- 1
که در  پاسخ به سؤال اصلی پژوهشانجام شده و مبانی نظري موجود و براي  يها پژوهشبا توجه به 

ي رشد ها ت، فرصهیر در سرماییتغ، يا متغیرهاي بازده سرمایه، سودآوریآ هن موضوع است کای  هبرگیرند
 :اند هبه شرح زیر تعریف شد پژوهشي ها و نرخ تنزیل بر بازده سهام تأثیر دارند، فرضیه

  .وجود دارد دار معنی اي همایه و بازده سهام رابطبین بازده سر - 1
 .وجود دارد دار معنی اي هسودآوري و بازده سهام رابطر در ییتغبین  - 2

  .وجود دارد دار معنی اي هبین تغییر در سرمایه و بازده سهام رابط - 3
  .وجود دارد دار معنی اي هسهام رابط ي رشد و بازدهها تفرصر در ییتغبین  - 4
.وجود دارد دار معنی اي هنرخ تنزیل و بازده آتی سهام رابطر در ییتغبین  - 5  

 

  قلمرو پژوهش  -7- 1
، بر موضوع پژوهشدر تمامی مراحل  پژوهشگرباید داراي قلمرو و دامنه مشخصی باشد تا  پژوهشهر  

این پژوهش به  .احاطه کافی داشته باشد و بتواند نتایج حاصل از نمونه را به جامعه تعمیم دهد پژوهش
ي رشد و نرخ تنزیل با بازده سهام ها تسرمایه، فرص    در   تغییرسودآوري، بررسی ارتباط بین بازده سرمایه، 
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قلمرو مکانی این پژوهش،  .پردازد میي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ها تدر شرک
از ابتداي  پژوهشقلمرو زمانی این باشد و  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میهاي  شرکت

  .   باشد یم 1386تا پایان سال  1380سال 
 

  روش شناختی پژوهش - 8- 1 
هاي  تحلیل .کند یون استفاده میل رگرسیاست و از روش تحل یمطالعه علّ ن پژوهش از نوعیا  

) متغیر توضیحی(به یک یا چند متغیر دیگر ) متغیر وابسته(رگرسیون به مطالعه وابستگی یک متغیر 
مقدار متوسط یا میانگین مقادیر متغیر نوع اول در حالتی که مقادیر  بینی پیشکه با تخمین یا  پردازد می

روش حداقل مربعات . پذیرد میصورت ) تکراري گیري نمونهدر (متغیر نوع دوم معلوم یا معین شده باشند 
یکی از مشهورترین و قویترین روشهاي تحلیل رگرسیون است که در سطحی وسیع از  1(OLS)معمولی 

متغیر وابسته، بازده سهام و متغیرهاي مستقل، نسبت  پژوهشدر این ). 1385گجراتی، (شود  آن استفاده می
    . ي رشد و نرخ تنزیل استها تي، فرصبازده سرمایه، سرمایه، قابلیت سودآور

  

  روش و طرح نمونه برداري -9- 1
اطلاعات معتبر از اهمیت بالایی برخوردار  آوري جمعانتخاب نمونه مناسب و با اندازه کافی به منظور 

  :یی انتخاب خواهند شد که داراي شرایط زیر باشندها تدر این پژوهش، شرک. است
  .ماه منتهی شوداسفند  29سال مالی آنها به  )1
 .ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام آنها منفی نباشد )2

 .داراي اطلاعاتی کامل در رابطه با سود و زیان، ارزش دفتري و بازار حقوق صاحبان سهام باشند )3

یی که حایز شرایط ها تحذفی استفاده خواهد شد یعنی شرک گیري نمونهلذا در این پژوهش از روش  
 .ذف خواهند شدفوق نباشند، از نمونه ح

  

                                                
1- Ordinary Least Squares  
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   ها ابزار گردآوري داده -10- 1
ي مـورد نیـاز از   هـا  داده. خواهـد شـد   آوري جمـع با اسـتفاده از ابـزار اسـنادکاوي     ها در این پژوهش، داده

در ایـن  . ي پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران اسـتخراج خواهـد شـد        ها تي مالی شرکها تصور
ي مالی، سـایر اطلاعـات موجـود در نـرم افـزار اطلاعـاتی       ها تاز متن صوري اولیه با استفاده ها پژوهش داده

  . خواهد شد آوري جمعآورد نوین  و سایت بانک مرکزي  تدبیر پرداز و ره
 

  ابزار تجزیه و تحلیل -11- 1
از روشـهاي تجزیـه و تحلیـل آمـاري همچـون تجزیـه و تحلیـل رگرسـیون چنـد متغیــره           پـژوهش در ایـن   

کـه   شـود  مـی در روش رگرسیون چند متغیره، یک معادله رگرسیون چند متغیره محاسبه  .استفاده خواهد شد
ضـرایب معادلـه بـراي هـر متغیـر،  بـر اسـاس        . کنـد  میارزشهاي اندازه گیري شده را در یک فرمول خلاصه 

نـرم  ي آمـاري از  هـا  براي این تجزیـه و تحلیـل  . شود میمتغیر ملاك محاسبه و معین  بینی پیشاهمیت آن در 
، بـراي  Fبودن معادله خط رگرسـیون از آزمـون    دار یمعنبراي آزمون . استفاده خواهد شد  STATA افزار

و براي مقایسه نتایج بـه دسـت آمـده از دو مـدل،      tآزمون هر یک از ضرایب جزئی در رگرسیون از آزمون 
  .گردد میانجام  SASار وونگ با استفاده از نرم افز Zاستفاده خواهد شد که آزمون  وونگ Z از آماره

  

  و اصلاحات کلیدي ها تعریف واژه -12- 1
در سهام عادي در یک دوره معین، با توجه به قیمت اول و آخـر دوره و   گذاري سرمایهبازده : بازده سهام

یی که شـرکت، مجمـع برگـزار    ها منافع حاصل از مالکیت در دوره. منافع حاصل از مالکیت به دست می آید
یی که مجمع، برگزار نشده باشد منافع مالکیت برابـر صـفر   ها و در دوره گیرد میکرده باشد به سهامدار تعلق 

=     :در سهام، با استفاده از رابطه زیر قابل محاسبه است گذاري سرمایهبازده . خواهد بود (  −     ) +       × 100 
  :که در آن

=P   قیمت سهم در پایان دورهt  =P     قیمت سهم در ابتداي دورهt  یا پایان دورهt-1  
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=D    منافع حاصل از مالکیت سهام کـه در دورهt      گـام یبر و وسـتون (  بـه سـهام دار تعلـق گرفتـه اسـت،  
1386.( 

از تقسیم سود متعلق به سهامداران عادي در یک دوره بر ارزش بازار ابتداي دوره حقوق  :بازده سرمایه
  ). 1382گام و همکاران، یبر( صاحبان سهام به دست می آید

حقوق تري ابتداي دوره از تقسیم سود متعلق به سهامداران عادي در یک دوره بر ارزش دف :سودآوري 
   ).2007، ١ژانگ و چن( می آید صاحبان سهام به دست
ي یک دوره تقسیم بر هاتاز تفاوت ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در ابتدا و ان :تغییر در سرمایه

  ).2007چن و ژانگ، ( ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در ابتداي دوره به دست می آید

چن و ( آید ابتداي دوره شرکت به دست می از تقسیم ارزش بازار به ارزش دفتري: ي رشدها تفرص
  .)2007ژانگ، 

 ).1386گام، یو بر وستون( رود که براي محاسبه ارزش فعلی بکار می ینرخ: نرخ تنزیل 
  

  خلاصه فصل -13- 1
ن یاولمسأله پژوهش . دیان گردیب یمطالبپژوهش ات یکل فصل به صورت مختصر در خصوص نیا در

ن یل رابطه بیه و تحلیدر قسمت بعد، اهداف پژوهش که تجز .بود که به آن پرداخته شد یموضوع
، پژوهش يجامعه آمار. دیان گردیبپژوهش  يها هیفرضو بازده سهام است و  يحسابدار يرهایمتغ

 که يرید و در خصوص روش نمونه گیگرد یبهادار تهران معرفرفته شده در بورس اوراق یپذ يها شرکت
ل یتحلکه روش پژوهش  ،در قسمت بعد. دیارائه گرد یحاتیک است، توضیستماتیس یروش حذف

 يکه از نرم افزارهاتوضیح داده شد ها نیز  هتجزیه و تحلیل داد يبرا. بود، معرفی گردید ونیرگرس
STATA  وSAS هاي کلیدي پژوهش تعریف گردید واژهز یندر نهایت . استفاده شده است.  

      

                                                
1 -Chen & Zhang 



 
 

 
 

  فصل دوم
  مبانی نظري و پیشینه پژوهش 

  

    مقدمه -1- 2
مشابه انجام شـده در داخـل و خـارج     يها پژوهش یپژوهش و برخ ينظر ین فصل در خصوص مبانیدر ا

اسـتفاده   يهـا  ، گروهيدر خصوص اهداف حسابدارن فصل، یا در بخش اول. گردد می بیان یاز کشور مطالب
ن ی ـن استفاده کننـده از ا یتر یگذاران که اصل هیسرما ياطلاعات بران ی، منافع ايکننده از اطلاعات حسابدار

ت سـود و  ی ـفیه کی ـ، نظرینـدگ یه نمای ـمـرتبط بـا موضـوع پـژوهش از جملـه نظر      يها هینظر اطلاعات هستند،
 يو نقـش اطلاعـات حسـابدار    بینـی  پـیش در ادامه در مـورد  . شود می صحبت  يل مرتبط با محافظه کاریمسا

 و بـه صـورت   شـود  مـی سخن گفته  مفهوم بازده سهام و ارتباط آن با اطلاعات حسابداريو  بینی پیشدر امر 
در . شـود  مـی ان یب يز مواردیآنها ن بازده سهام  و نقاط ضعف و قوت بینی پیش يها مختصر در خصوص مدل

انجـام  ج از کشـور  رخـا داخل و که در ن پژوهش یمطالعات مرتبط با موضوع ا یخصوص برخدر  نهایت نیز
  .شود میارائه  یده است، اطلاعاتیگرد
  

  ياهداف حسابدار -2- 2
ن اسـت  ی ـا يحسـابدار  یگفته شده است کـه هـدف اصـل    1یمال يم حسابداریک از مفاهیه شماره یانیدر ب

نـده نـوع انتظـار    یآ ينقـد  يهـا  انی ـرا قادر سازد تا در مورد جر يکه استفاده کنندگان از اطلاعات حسابدار
  :یمال يحسابدار يت استانداردهائیبه گفته ه. ندینمان ییخود را تع

                                                
1- Statement of Financial Accounting Concepts 
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ر اســتفاده یان و بســتانکاران و ســاگــذار یهســرما يارائــه کنــد کــه بــرا ید اطلاعــاتیــبا یمــال يگزارشــگر«
اعتبـار و  ، دادن گـذاري  سـرمایه نـه  ین اسـاس در زم ی ـد تا آنها بتوانند بر اد واقع شوینده مفیکنندگان حال و آ

 يهـا  تی ـکـه در مـورد فعال   یکسـان  يد بـرا ی ـن اطلاعـات با ی ـا. نـد یاتخـاذ نما  اي هم عاقلانیتصم، موارد مشابه
  .، جامع باشدن اطلاعات دارندای همطالع بهل یمعقول دارند و تما یدرک يو تجار ياقتصاد

 ن بتواننـد بـه کمـک آن   یریان، بسـتانکاران و سـا  گذار یهد تا سرماارائه کن ید اطلاعاتیبا یمال يگزارشگر
ا بهـره و وجـوه حاصـل از    ی ـ یمیاز محـل سـود تقس ـ   یافتی ـوجوه نقد در )سکیر( نانیمبلغ، زمان و عدم اطم

   .ندیرا برآورد نما ها ا وامید اوراق بهادار یا سررسید یفروش، بازخر
وابسته اسـت،   يواحد تجار ينقد يها انیان و بستانکاران به جرگذار یهسرما ينقد يها انیاز آنجا که جر

کمـک  ن یریان، بسـتانکاران و سـا  گـذار  یهسـرما ن راستا بـه  یارائه کند تا در ا ید اطلاعاتیبا یمال يگزارشگر
را  يبه واحـد تجـار   يورود يان نقدیمربوط به خالص جر) سکیر( نانیآنها مبلغ، زمان و عدم اطم کند که

  .ندیبرآورد نما
تعهـدات واحـد   ( ن منـابع ای هنسبت ب يها، ادعايواحد تجار يمنابع اقتصادد در مورد یبا یمال يگزارشگر

از  یناش ـ ارث ـآز در مـورد  ی ـو حقـوق صـاحبان سـهام و ن   ) يتجـار  ير واحـدها یبه انتقال منـابع بـه سـا    يتجار
، شـود  مـی منجـر  ن منـابع  ای ـ هنسـبت ب ـ  يهـا ر منـابع و ادعا یی ـکـه بـه تغ   یطیو شـرا  یرمالیو غ یمال يدادهایرو

  ).1978 ، 1یمال يحسابدار ئت استانداردیه ( »دیارائه نما یاطلاعات

  

  ياستفاده کننده از اطلاعات حسابدار يها گروه -3- 2
ن باورنـد  ی ـبـر ا  یبرخ ـ. ف کـرد ی ـرا تعر یاسـتفاده کننـده اصـل    يها د گروهین است که باایه ن مسئلینخست

ن گـروه را  ی ـا مـردم ا ی ـان یکارکنـان، مشـتر  ن باورند که یگران بر اید. ستیت نیریجز مد ین گروه کسای هک
ر ین موضــع اسـت کــه ســهامداران، ســا یــا يدارا یمـال  يحســابدار يئـت اســتانداردها یه. دهنــد یل مــیتشـک 
  .رندیگ یقرار م ياز حسابدار ندگانستفاده کنن گروه ایان و بستانکاران در زمره نخستگذار یهسرما

      جـه  ین نتای ـه رنـد، ب ـ یگ یاسـتفاده کننـده در نظـر م ـ    یاصـل  يهـا  که در مورد گروه یآنها با توجه به فروض
ا مـوارد مشـابه   ی ـ، دادن وام گذاري سرمایه يکه برا ییها میدر مورد تصمد یبا یمال يها رسند که گزارش یم

ه ی ـبـر پا  هـا  مین تصـم ای ـ هدهند ک ـ ین گونه واکنش نشان میمنتقدان بد. شوند، سودمند واقع گردند یاتخاذ م
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