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  :تشکر و قدردانی
  

  .سپاس خالق یکتا را کھ مرا در انجام این پایان نامھ مساعدت نمود

ک ھ در مس یر پای ان نام ھ از راھنم ایی ھ ای شایس تھ         اربابیجناب آقای دکتر از استاد فرزانھ و گرانقدر خود 

  شان بھره بردم و ھمواره با صبر و دقت نظر، بنده را ھمراھی کردند بسیار سپاسگزارم 

ک ھ در انج ام    دکت ر ھ ادی ن زاد   و استاد مشاور عزیزم س رکار خ انم    دکتر نصابیاناز استاد داور جناب آقای 

و از خداون د من ان ب رای ھم ۀ ای ن عزی زان س لامتی و        ردانی می کنم این پایان نامھ مرا مساعدت نمودند، قد

  موفقیت آرزو می کنم

و نی ز خ انم ھ ا شوش تری و     . از دوست عزیزم خانم زارع  کھ در انج ام  ای ن پای ان نام ھ م را ی اری نمودن د        

  . زمانی کھ ھمواره مایۀ دلگرمی من بودند تشکر می کنم

  
  

 
  



 
 

  تعهد نامه اصالت پایان نامه کارشناسی ارشد 
  

در   871009002900اینجانب مروارید حقیقی  طریقی دانش آموخته مقطع کارشناسی ارشد ناپیوسته به شماره دانشجویی     

و واقعی  تاثیر نااطمینانی اسمی:از پایان نامه خود تحت عنوان 16/12/90رشته توسعه اقتصادي و برنامه ریزي   که در تاریخ 

  : و درجه بسیار خوب  دفاع نموده ام بدینوسیله متعهد می شوم  18با کسب نمره     بر رد اقتصادي و تورم در مورد ایران

این پایان نامه حاصل تحقیق و پژوهش انجام شده توسط اینجانب بوده و در مواردي که از دستاوردهاي علمـی و   - 1

استفاده نموده ام ، مطابق ضوابط و رویه هـاي موجـود ، نـام منبـع     ...) ،مقاله و اعم از پایان نامه ،کتاب(پژوهشی دیگران 

 .مورد استفاده و سایر مشخصات آن را در فهرست ذکر و درج کرده ام

در سایر دانشگاهها و موسسات )هم سطح ،پایین تر یا بالاتر (این پایان نامه قبلاً براي دریافت هیچ مدرك تحصیلی  - 2

 .نشده استآموزش عالی ارائه 

  چنانچه بعد از فراغت ازتحصیل ، قصد استفاده و هر گونه بهره برداري اعم از چاپ کتاب،  - 3

  .از این پایان نامه داشته باشم ، از حوزه معاونت پژوهشی واحد مجوزهاي مربوطه را اخذ نمایم.... ثبت اختراع و 

ی از آن را بپذیرم و واحد دانشگاهی مجاز است با چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت شود ، عواقب ناش - 4

 .اینجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت ابطال مدرك تحصیلی ام هیچگونه ادعایی نخواهم داشت

  :نام و نام خانوادگی                 

  تاریخ و امضاء                                                                                                                 



 
 

  
  
  
  

  بسمه تعالی
  
  

  16/12/90:در تاریخ 
     18   خانممروارید حقیقی طریقی از پایان نامه خود دفاع نموده و با نمره   /دانشجوي کارشناسی ارشد آقاي

  بحروف   هجده    و با درجه  بسیار خوب
  .مورد تصویب قرار گرفت 

  
  

  امضاء استاد راهنما           

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  



 
 

  دانشکده اقتصاد و حسابداري                                                                   
  

  »شده استنامه دانشگاه تهیه  این چکیده به منظور چاپ در پژوهش(
   10120914892029: نامه کد شناسایی پایان  101 :کد واحد        تهران مرکزي  :نام واحد دانشگاهی

  بررسی تاثیر نااطمینانی اسمی و واقعی بر تورم و رشد اقتصادي در مورد ایران :نامه عنوان پایان

  مروارید حقیقی طریقی :نام و نام خانوادگی دانشجو
  87109002900 :شماره دانشجوئی
  توسعه اقتصادي و برنامه ریزي :رشته تحصیلی

   14/02/90:نامه تاریخ شروع پایان
   16/12/90:نامه تاریخ اتمام پایان

  جناب اقاي دکتر فرزین اربابی :استادان راهنما/ استاد 
  سرکار خانم دکتر منیژه هادي نژاد :استادان  مشاور/استاد

  09126056137: تلفن     5واحد  21پ  15بلوار فردوس غرب خ پروانه شمالی ك  : :آدرس و شماره تلفن 

  ): شامل خلاصه، اهداف، روش هاي اجرا و نتایج به دست آمده(چکیده پایان نامه 
مهم ترین زیان اقتصادي ناشـی از تـورم،   اصلی ترین و . تورم از موارد تجربی براي اقتصاد بوده که در سطوح بالا هزینه هاي زیادي بر اقتصاد جامعه تحمیل می کند

نااطمینانی تورم فضایی است که در آن تصمیم فعالان اقتصادي در زمینه هاي مختلف با نااطمینانی تورم آتـی همـراه   . نااطمینانی از مقدار آن در دوره هاي آتی است

از سوي . ینانی تورمی منجر به انحراف تصمیمات اقتصادي در زمینه تولید می شودنااطمینانی تورم به عنوان یکی از هزینه هاي تورم محسوب شده زیرا نااطم. است

اگر ارتباط مثبتی بین این دو متغییـر وجـود داشـته باشـد سیاسـت      .دیگر ارتباط بین رشد اقتصادي و نوسانات آن براي سیاستگذاران  اقتصادي اهمیت بسیاري دارد

در صورت وجود ارتباط منفـی بـین رشـد و    . ور دارد ممکن است رشد بالقوه و بلند مدت کشور را تهدید نمایداقتصادي که سعی در تثبیت سیکل هاي تجاري کش

   .نوسانات آن سیاست اقتصادي طراحی شده براي کاهش نوسانات سیکل هاي تجاري به افزایش رشد بلندمدت اقتصادي منجر خواهد شد

  .که به بررسی تاثیر نااطمینانی اسمی و واقعی بر تورم و رشد اقتصادي در ایران بپردازیمبه همین علت  هدف اصلی در این پایان نامه آن است 

بـراي بررسـی رابطـۀ علـی بـین ایـن       . بررسـی میشـود   1369:1-1387:2در این پایان نامه داده هاي  شاخص قیمت مصرف کننده و تولید ناخالص داخلی در دورة 

بعد از بدسـت  . تخمین زده ایم GARCHوقفه بهینه تعیین شده سپس  بعد از بدست آوردن مدل بهینه سیستم را به روش   VARمتغیرهادر چارچوب مدل هاي 

بـراي بررسـی علیـت بـین متغیرهـا       waldآوردن واریانس شرطی متغیرها به عنوان جایگزینی براي نااطمینانی آنها از دو شیوة آزمون هاي علیت گرنجر و آزمـون  

افزایش تورم و در نتیجه نااطمینانی تورمی منجر .بر مبناي نتایج بدست آمده در این پایان نامه نااطمینانی اسمی داراي تأثیر منفی بر تورم می باشد.  ه ایماستفاده نمود

است هاي اقتصادي را به گونه اي تنظیم می توان سی .به این میشود که براي حذف نا اطمینانی تورمی و اثرات منفی آن ، کنترل بیشتري بر رشد عرضه پول وارد کنند

  نمود که ضدتورمی بوده و در نتیجه بتوان آثار منفی نااطمینانی تورم را با کاهش تورم به حداقل رساند

  مناسب است                      
  
  
  

  :ریخ و امضاءنامه دانشگاه                                          تا نظر استاد راهنما براي چاپ در پژوهش
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  ):حد اقل ده سطر و شامل پرسش اصلی تحقیق : ( بیان مساله تحقیق ) 1- 1

 

بالا هزینه هاي زیادي بر اقتصاد جامعه تحمیل می تورم از موارد تجربی براي اقتصاد بوده که در سطوح 

. اصلی ترین و مهم ترین زیان اقتصادي ناشی از تورم، نااطمینانی از مقدار آن در دوره هاي آتی است. کند

نااطمینانی تورم فضایی است که در آن تصمیم فعالان اقتصادي در زمینه هاي مختلف با نااطمینانی تورم آتی 

مینانی تورم به عنوان یکی از هزینه هاي تورم محسوب شده زیرا نااطمینانی تورمی منجر نااط. همراه است

از سوي دیگر ارتباط بین رشد اقتصادي و نوسانات . به انحراف تصمیمات اقتصادي در زمینه تولید می شود

وجود داشته باشد اگر ارتباط مثبتی بین این دو متغییر .آن براي سیاستگذاران  اقتصادي اهمیت بسیاري دارد

سیاست اقتصادي که سعی در تثبیت سیکل هاي تجاري کشور دارد ممکن است رشد بالقوه و بلند مدت 

در صورت وجود ارتباط منفی بین رشد و نوسانات آن سیاست اقتصادي طراحی . کشور را تهدید نماید

   .منجر خواهد شدشده براي کاهش نوسانات سیکل هاي تجاري به افزایش رشد بلندمدت اقتصادي 

تحقیقات زیادي در زمینه ارتباط بین متغییرهاي تورم و رشد اقتصادي و نااطمینانی ناشی از آنهاصورت     

در اغلب تحقیقات موجود از واریانس شرطی متغیرها به عنوان جایگزینی براي نااطمینانی آنها . گرفته است

ست که افزایش نااطمینانی تورم باعث بر این اساس ا) 1986(از جمله نظریه کوکرمن و ملتزر. استفاده شده است

براي کشور ژاپن به  EGARCH-Mبا استفاده از یک مدل دومتغیرة ) 2001(ویلسون.افزایش تورم می گردد

این نتیجه رسیده است که افزایش عدم اطمینان تورم باعث افزایش میانگین تورم وکاهش رشد اقتصادي می 

به این نتیجه رسیده اند که شوك هاي قیمتی   VARاده از روش با استف) 2009(فرزانگان و مارکواردت. شود

از طرفی یک ارتباط مثبت قوي بین تغییرات مثبت . نفت به طور قابل ملاحظه اي تورم را افزایش می دهند



 
 

شوك هاي نتایج تجربی آنها نشان می دهد که  .قیمت نفت و رشد تولید به ویژه در بخش صنعت وجود دارد

، ارزش پول داخلی را در میان مدت افزایش می دهد که این یکی از علائم بیماري هلندي مثبت قیمت نفت 

به تبع آن واردات حقیقی و . این مسئله قیمت واردات را کاهش و قیمت صادرات را افزایش می دهد. است

ناشی از شوك هاي تولید سرانه داخلی به طور قابل توجهی افزایش می یابد و ما فقط قادریم اثرات تورمی اولیه 

  مثبت نفت را مشاهده کنیم

هیچ یک از وجوه تمایز این طرح پیشنهادي با سایر مطالعات مشابه ایی که  در گذشته شده در این است که 

نفتی،  درآمد   ي نااطمینانی شوك هاياپژوهش هایی که تا کنون صورت گرفته به بررسی تواماً متغیره

نپرداخته اند، آنچه که این در اقتصاد ایران    )رشد اقتصادي(نااطمینانی واقعی و )تورمی(نااطمینانی اسمی

  .پژوهش را از سایر پژوهش ها مجزا می کند، بررسی همزمان رابطۀ علی احتمالی بین همۀ این متغیرها می باشد

 

  :اهمیت موضوع تحقیق و انگیزه انتخاب آن ) 2- 1
  

دي همــواره باعــث نگرانــی صــاحبنظران، دولتمــردان و عوامــل هــاي اقتصــا تــورم بــه عنــوان یکــی از پدیــده

تــورم کــه خــود معلــول عوامــل مختلــف اقتصــادي اســت، موجبــات پیامــدهاي اقتصــادي،  . اقتصــادي اســت

اجتماعی و فرهنگی را همچون فقـر، توزیـع نامتناسـب درآمـد، گسـترش مفاسـد مـالی، ریسـک آلـود کـردن           

هـاي قابـل تـوجهی را بـر اقتصـاد تحمیـل         کـدام بـه نوبـۀ خـود هزینـه     نماید، که هـر   را فراهم می... اقتصاد و 

گـذاران اقتصـادي و دولتمـردان شناسـایی      میکنند با توجه بـه اهمیـت ایـن مسـئله از جملـه وظـایف سیاسـت       

هـاي صـحیح باعـث بهبــود     بـا اتخـاذ سیاسـت   تـورم حـاکم بـر اقتصـاد کشـور اسـت تا      و درك صـحیح نـوع   



 
 

ــؤثر تــورم و سیاســت اوضــاع گردنــد چــرا کــه خطــا در شن  هــاي نادرســت باعــث  گــذاري اســایی عوامــل م

  ..شود گسترش تورم و بدتر شدن وضعیت اقتصاد کشور می

در اینجـا آنچـه کـه اهمیـت مسـئله را      توان کسـر بودجـۀ دولـت نـام بـرد       از عوامل  تأثیرگذار بر تورم  را می

از طرفـی ایـن کسـري    . اسـت  آشکار می کند، موضوع کسري بودجۀ دولـت ایـران در طـی سـال هـاي اخیـر      

بودجه به طور گسترده اي از موجـودي حسـاب ذخیـرة ارزي تـامین مـی گـردد کـه مشـابه مصـرف مسـتقیم           

درآمــدهاي نفتــی مــی باشــد و انتظــار مــی رود اثــرات تــورمی شــدیدي را بــه خــاطر افــزایش عرضــۀ پــول  

  ایجاد کند

ــک ) 2002(فونتــاس و دیگــران  ــا اســتفاده از ی دنبــال بررســی رابطــه و علیــت بــین بــه   Biv-GARCH1ب

فونتاس و مــی باشــد) رشــد تولیــد(و رشــد تولیــد و نااطمینــانی واقعــی ) تــورم(تــورم و نااطمینــانی اســمی 

دیگران بـه شـواهد قـوي در حمایـت از اینکـه افـزایش تـورم نااطمینـانی تـورم را افـزایش مـی دهـد دسـت              

همچنـین آنهـا بـه ایـن نتیجـه رسـیدند       . ریـدمن می یابند که تأییدي است بر پیش بینـی هـاي نظـري بـال و ف    

کــه نااطمینــانی تــورمی بــه طــور معنــاداري رشــد واقعــی تولیــد و تــورم متوســط را کــاهش مــی دهــد کــه   

در مقابـل آنهـا دریافتنـد کـه نااطمینـانی رشـد تولیـد هـیچ         . حمایتی اسـت از فرضـیه هـاي فریـدمن و هلنـد     

ا بـراي تکمیـل بحـث خـود بـا بررسـی رابطـه بـین تـورم و          آنه ـ. تأثیري بر تورم متوسط یا رشد تولید نـدارد 

رشد تولید هـیچ حمـایتی از تـأثیر منحنـی فیلیـپس کوتـاه مـدت و همچنـین فرضـیه تیلـور مبنـی بـر رابطـه              

  بدست نمی آورند 2منفی بین نااطمینانی واقعی و اسمی

  

                                                 
١ Bivariate Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

یعنی ھمان منحنی تیلور -١  
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با و نا اطمینانی ناشی از انها به طور کلی هدف این پژوهش بررسی رابطۀ علی احتمالی بین  تورم و رشد تولید 

  می باشد1387)2(تا 1369 )1(ورة استفاده از تئوري هاي موجود و با ابزار اقتصادسنجی و در د

 
  ) :بیان روابط بین متغیرهاي مورد مطالعه ( سوالات یا فرضیه هاي تحقیق ) 4- 1
  
ررسی روابط بین این متغیرها به این ب. تورم و رشد اقتصادي می باشد یکی از متغیرهاي مهم اقتصاد کلان ایران 

دلیل ضرورت دارد که در اکثر موارد کشورها زمانی که با شوکهاي نفتی و به تبع آن تاثیر روي متغیرهاي اقتصاد 

در اینجامی توانیم با اثبات . کلان مواجه می شوند، اقدام به اجراي یک سري سیاست هاي پولی می نمایند

ی بین این متغیرها امکان بررسی منطقی سیاستهاي به کار گرفته شده را فراهم وجود یا عدم وجود رابطۀ عل

 .  کنیم

  

 :پرسش هاي اساسی اي که این پژوهش در صدد پاسخگویی به آنهاست عبارتند از

 بین تورم و رشد اقتصادي در ایران وجود دارد؟) مثبت یا منفی(آیا رابطۀ علی  -1

افزایش تورم باعث افزایش نااطمینانی تورم می شود را می توان آیا فرضیۀ فریدمن مبنی بر اینکه  -2

  در مورد ایران پذیرفت؟

 آیا رابطۀ علی بین رشد اقتصادي و نااطمینانی رشد اقتصادي در ایران وجود دارد؟   -3

  

  



 
 

  :فرضیات این رساله را می توان به صورت زیر بیان کرد

  .منفی استنااطمینانی تورم بر روي تورم داراي تاثیر )  1

 .نااطمینانی رشد اقتصادي بروي رشد اقتصادي داراي تاثیر منفی است) 2
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ــد اقتصــادي و       ــورم و رش ــه  ت ــده در زمین ــرح ش ــات مط ــاس نظری ــر اس ــق ب ــن تحقی ــري ای ــارچوب نظ چ

  نااطمینانی هاي ناشی از آن ها  و ارتباط بین این متغیرها می باشد

در ایـن  . در دهه هفتاد ، اقتصـاد بسـیاري از کشـورها بـا پدیـده جدیـدي بـه نـام رکـود تـورمی مواجـه شـد            

یکـی از ایـن نظریـات توسـط     . حین تئوري هاي بسیاري بـه تبیـین ایـن ارتبـاط مشـاهده شـده روي آوردنـد       

هفتـاد   وبـه طـور خلاصـه نااطمینـانی تـورم بـراي توضـیح ارتبـاط مسـتقیمی کـه در دهـه           .فریدمن مطرح شد

میلادي میان دو متغیـر تولیـد و تـورم در داده هـاي اقتصـادي بسـیاري از کشـورهاي صـنعتی مشـاهده شـده           

 . بود، مطرح گردید

ــدمن  ــه    ) 1977(فری ــاد پرداخت ــه هفت ــپس صــعودي در ده ــی فیلی ــت مشــاهده منحن ــه توضــیح عل ب

وي عقیـده دارنـد کـه     همچنـین . فریدمن کاهش تولیـد در نتیجـه افـزایش تـورم را  توضـیح مـی دهـد       . است

. این ارتباط بلندمدت نبـوده و منحنـی فیلیـپس صـعودي در راسـتاي فرضـیه نـرخ بیکـاري طبیعـی قـرار دارد          

ــا تعــدیل انتظــارات کــارگزاران و همچنــین تعــدیل سیاســت هــاي     ــه عبــارت دیگــر ایــن ارتبــاط مثبــت ب ب

ابتــدا ارتبــاط مســتقیم میــان بــه عبــارت دیگــر ایشــان در .اقتصــادي ب ه دوره جدیــد خــود، از بــین مــی رود



 
 

تورم و نااطمینـانی تـورم را تبیـین و سـپس دلایلـی بـراي وجـود ارتبـاط معکـوس میـان نااطمینـانی تـورم و             

   (Friedman, 1977, 451–472) .رشد تولید را مطرح می کنند

ــس   ــاس و کاراناسـ ــدل    ) 2007(فونتـ ــک مـ ــتفاده از یـ ــا اسـ ــه  univariate GARCHبـ بـ

ینـــانی اســـمی و حقیقـــی روي تـــورم و رشـــد اقتصـــادي و اثـــر تـــورم روي  بررســـی اثـــر علـــی نااطم

ــد   ــه انـ ــورم پرداختـ ــانی تـ ــورهاي   . نااطمینـ ــراي کشـ ــه بـ ــاي ماهانـ ــا از داده هـ  1957در دورة  G7آنهـ

بــه عنــوان جــایگزین     (CPI)اســتفاده نمــوده انــد و از شــاخص قیمتــی مصــرف کننــده        2000تــا

ــنعتی      ــد ص ــاخص تولی ــا و از ش ــت ه ــطح قیم ــ (IPI)س ــتفاده     ب ــد اس ــراي تولی ــایگزینی ب ــوان ج ه عن

ــد  ــرده ان ــد در         .ک ــی باش ــورم م ــانی ت ــدایی نااطمین ــل ابت ــورم عام ــه ت ــد ک ــت یافتن ــه دس ــن تنیج ــه ای وب

ــی             ــش حقیق ــل بخ ــد عام ــی توان ــورم م ــانی ت ــه نااطمین ــر اینک ــی ب ــدمن مبن ــدة فری ــا عقی ــۀ آنه مطالع

 ــ     ــت ب ــت آورد، و در نهای ــه دس ــاچیزي را ب ــاي ن ــت ه ــد، حمای ــاد باش ــه    اقتص ــیدند ک ــه رس ــن نتیج ه ای

  نااطمینانی رشد تولید یک عامل مثبت بر نرخ رشد تولید می باشد

، ما با در نظر گرفتن واریـانس شـرطی تـورم و رشـد اقتصـادي بـه عنـوان جـایگزینی بـراي نـا           در این تحقیق

هـاي ان   اطمینانی تورم و رشد اقتصادي به بررسـی روابـط علـی بـین تـورم ، رشـد اقتصـادي و نـا اطمینـانی         

   . ها می پردازیم
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چند متغیره استفاده می کنیم تا پس از GARCHبعد از تخمین معادلات میانگین تورم، رشد تولید از یک مدل 

برآورد مدل، از یک طرف واریانس هاي شرطی متغیرهاي تورم و رشد اقتصادي را بدست آورده و به عنوان 


