
 

 

. 
 

 

 



 

 

 دانشگاه پیام نور

 مدیریت، اقتصاد و حسابداری: بخش علمی

نامهپایان  

 برای دریافت مدرک کارشناسی ارشد

علوم اقتصادی: رشته  

 

 بررسی پایداری تورم و عوامل مؤثر بر آن در اقتصاد ایران

لوحجت تقی  

مازار یزدیدکتر علی عرب: استاد راهنما  

رضا یاوریدکتر غلام: استاد مشاور  

2931شهریور   

 

 



 

مورد حمایت مالی  21/29/2931مورخ  666/3129این رساله بر اساس قرارداد شماره 

پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران قرار گرفته و حق استفاده از این 

 .رساله توسط نویسنده به پژوهشکده پولی و بانکی اعطا شده است

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 تقدیم به پدر بزرگوار و مادر مهربانم

ها را به جان خریدند و خود را سپر هایشان گذشتند، سختیای که از خواستهآن دو فرشته

 ام برسمبلای مشکلات و ناملایمات کردند تا من به جایگاهی که اکنون ایستاده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



مازار یزدی استاد راهنمای های جناب آقای دکتر علی عربها و مشاورتبدین وسیله از راهنمایی

رضا یاوری استاد مشاور که زحمات زیادی در به بار نشستن این محترم و جناب آقای دکتر غلام

دانم از پژوهشکده همچنین بر خود لازم می. نمایماند، تشکر و قدردانی میرساله متحمل شده

اند، می ایران که حمایت مالی این رساله را تبلل نمودهپولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلا

 .آورمکمال تشکر و قدردانی را به عمل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 :چکیده

بدین منظور از . باشدهدف این مطالعه سنجش پایداری تورم و بررسی عوامل مؤثر بر آن در اقتصاد ایران می

به منظور سنجش پایداری تورم در این پژوهش از . استاستفاده شده  293235-294532های فصلی دوره داده

ای، مجموع ضرایب خودرگرسیونی و نیز آزمون ریشه واحد استفاده شده های خودهملستگی بین دورهروش

دهد که پایداری تورم در ایران وجود دارد و  بر اساس هر سه روش می کاربرد هر سه روش نشان. است

بر . باشد که نشانگر پایداری بالای تورم در ایران استمی( در کل دوره) .2.7ضریب پایداری تورم در حدود 

ای چنانچه شوکی بر اقتصاد وارد شود و تورم از میانگین خود دورهاساس روش ضریب خودهملستگی بین

 .کشد که به مبدار بلندمدت خود بازگرددفصل طول می 6فاصله بگیرد حدود 

های بانک مرکزی در مهار اعتلاری سیاستینانی در فعالان اقتصادی به دلیل بیپایداری تورم باعث بروز نااطم

از سوی دیگر این نااطمینانی باعث . نمایدنگر میبینی تورم عمدتاً گذشتهشود و رفتار آنها را در پیشتورم می

تصادی و تداوم های نسلی و در نتیجه باعث بروز اختلال در سیستم اقگذاری و انحراف قیمتکاهش سرمایه

با توجه . های پولی بانک مرکزی نتیجه بخش نخواهد بودبا تداوم و پایداری تورم نیز سیاست. تورم خواهد شد

به مطالب ذکر شده لزوم بررسی عوامل اثرگذار بر پایداری تورم و پیشنهاداتی در جهت کاهش پایداری تورم 

 .رسدضروری به نظر می

عوامل . باشد، به دنلال بررسی عوامل مؤثر بر پایداری تورم در اقتصاد ایران میبنابراین تحبیق حاضر همچنین

های غلتان که بـا استفاده از روش حداقل مربـعات معمولی تخمین مؤثر بـر پـایداری تـورم با کاربرد رگرسیون

م، عملیات مالی دولت دهد که پایداری باوقفه تورهای این مطالعه نشان مییافته. زده شده انجام گردیده است

در این پژوهش از نسلت مخارج به رشد درآمدهای نفتی برای نشان دادن آثار تورمی عملیات مالی دولت )

، تورم انتظاری، رشد نبدینگی به ترتیب از مهمترین عوامل اثرگذار بر پایداری تورم در (استفاده شده است

 .باشنداقتصاد ایران می

 اری تورم، عوامل مؤثر بر پایداری تورمتورم، پاید: واژگان کلیدی
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 کلیات تحقیق

 



 مقدمه -1-1

در حدود  2942-2913متوسط نرخ تورم از سال . تورم از معضلات اقتصاد ایران در دهه های اخیر بوده است

یکی از مشکلاتی که همواره دست اندرکاران اقتصادی و به ویژه مبامات پولی کشور در . درصد بوده است 26

هایی به منظور کاهش نرخ در اثر پایداری تورم اتخاذ سیاست. باشدمی 1اند پایداری تورمبا آن مواجه مبوله تورم

 .های واقعی اقتصاد نمایان گرددمدت می تواند به شکل افت فعالیتتورم در کوتاه

برای مدتی براساس تعریف، چنانچه متغیری در اثر وارد شدن یک شوک، از روند میانگین خود منحرف شده و 

بررسی تاریخی . باشدیا پایدار می 2طولانی در وضعیت جدید خود باقی بماند آن متغیر دارای رفتاری بادوام

گذاری باشد زیرا زمانی که این نرخ از سطح هدفروند تورم در ایران نیز نشان دهنده پایدار بودن این متغیر می

کشد تا به سطح مول حداقل چندین فصل طول میگردد، به طور معشده توسط مبامات پولی منحرف می

های کاهش آن توافق زیادی دارند، اما در اگرچه اقتصاددانان در پایدار بودن تورم و هزینه. مطلوب خود بازگردد

های ضد تورمی های اتخاذ سیاستپایداری تورم و هزینه. مورد عوامل ایجاد کننده آن توافق زیادی وجود ندارد

دلایل متعددی از جمله پایدار بودن تباضای کل، چسلنده بودن سطوح قیمت و دستمزد ناشی از ممکن است به 

های پولی اتخاذ شده، عدم اعتلار مبامات پولی و در نتیجه عدم وجود قراردادهای رسمی، عدم شفافیت سیاست

پولی  استبلال مباماتهای پولی اعمال شده، نوسانات نرخ ارز، عدم واکنش صحیح عاملان اقتصادی به سیاست

 .در بکارگیری ابزارهای پولی و نوسانات نرخ ارز حاصل شود

های  های تورمی بالا و دوره توان بیان داشت که پایداری تورم در دورهابطه با مفاهیم اصولی پایداری میدر ر

پایداری بر یک  های تورمی بالا، در دوره. ها دلالت ضمنی یکسانی نخواهد داشتضد تورمی و یا ثلات قیمت

به . های تورمی پایین ممکن است چنین مفهومی قابل تصور نلاشد مفهوم منفی دلالت دارد در حالیکه در دوره

چرخه فاسد و )آینده همراه خواهند شد  های تورم بیشتری با تورم بالا درطور واضح در شرایط تورمی، نرخ

                                                           
1
 . Inflation Persistence 

2
 . Persistent 



رسی انتظارات  تورمی شکسته شده و تورم به طور درحالیکه در شرایط ضدتورمی ، لختی و این 3 (نادرست

 4 (.چرخه تمیز و درست)یابد  مداوم و پیوسته کاهش می

گذاریتوان گفت که بررسی پایداری تورم و نیز عوامل مؤثر بر آن در اقتصاد ایران به منظور سیاستبنابراین می

 .های پولی و مالی اهمیت فراوانی دارد

در این فصل ابتدا به معرفی مسأله . به بررسی کلیات تحبیق پرداخته است این پژوهش در این راستا، فصل اول 

در ادامه به تمایز این . تحبیق پرداخته و به دنلال آن ضرورت انجام تحبیق مورد بررسی قرار قرار گرفته است

. تیتروار بیان شده استتحبیق با سایر تحبیبات انجام شده در این زمینه پرداخته و اهداف تحبیق به صورت 

ها و در نهایت به تعریف واژه. شودسپس سؤالات و فرضیاتی که باید در پایان به آنها پاسخ داده شود مطرح می

 .شودها اشاره میاصطلاحات فنی در رابطه با تحبیق پرداخته و به روش تحبیق و ابزار تجزیه و تحلیل داده

. در رابطه با تورم و عوامل مؤثر بر پایداری تورم پرداخته شده است های نظریدر فصل دوم به ارائه دیدگاه

هایی در جهت کاهش تورم و پایداری آن با توجه به مطالعات انجام شده در این زمینه اشاره همچنین به روش

های تورم، پایداری تورم و بخش دوم فصل حاضر به بررسی مطالعات موجود در زمینه پویایی. شده است

در این بخش . نمایدهای هر یک از مطالعات را تشریح میمؤثر بر پایداری تورم پرداخته و ویژگی عوامل

دسته اول مطالعاتی هستند که فبط به سنجش پایداری تورم . اندبندی شدهتحبیبات انجام شده در سه دسته طلبه

شود که به بررسی عوامل شامل میدسته دوم مطالعاتی را . نمایندهای موجود در این زمینه اشاره میو روش

پردازد و بالاخره دسته سوم های موجود در این زمینه میمؤثر بر پایداری تورم در کشورهای مختلف و روش

 .پردازندتحبیباتی هستند که در ایران در بوته آزمایش قرار گرفته و بیشتر به سنجش پایداری تورم می

در . پردازدو سنجش درجه پایداری آن در ایران می 2932-2945در فصل سوم به بررسی تورم در طی دوره 

ای، مجموع ضرایب دورهضریب خودهملستگی بین)این فصل پایداری تورم و درجه آن با استفاده از سه روش 

 .گیردمورد سنجش قرار می( خودرگرسیونی و آزمون ریشه واحد
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اقتصادی حاصل از این برآورد اختصاص داده شده  فصل چهارم به بررسی ساختار الگو، تخمین و تحلیل نتایج

دهنده از روش با متغیرهای توضیح( ضریب پایداری تورم)به منظور ارتلاط دادن متغیر وابسته این الگو . است

های فصلی برای دوره زمانی الگوی این تحبیق با استفاده از داده. های غلتان استفاده شده استرگرسیون

 .کارگیری روش برآوردگر حداقل مربعات معمولی برآورد شده استو با به  2945-2932

بندی از کلیه فصول قللی ارائه نموده و سپس به سؤالات و فرضیات مطروحه در در فصل پنجم نیز در ابتدا جمع

گیری و ارائه پیشنهادات سیاستی در جهت کنترل و کاهش در نهایت به نتیجه. فصل اول پاسخ داده شده است

 .و درجه پایداری آن در ایران شده استتورم 
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درصد، در  25برابر با  42متوسط نرخ تورم در دهه . تورم یکی از معضلات ایران در دهه های اخیر بوده است

با . درصد بوده است 24نیز برابر  12درصد و در دهه  15برابر با  62درصد، در دهه  21برابر با  62دهه 

براساس تعریف، . درصد بوده است 26 اًتوجه به آمار فوق نرخ تورم به طور متوسط در چهار دهه اخیر تبریل

چنانچه متغیری در اثر وارد شدن یک شوک از روند میانگین خود منحرف شده و برای مدتی طولانی در 

بنابراین تمایل تدریجی و . شدباوضعیت جدید خود باقی بماند آن متغیر دارای رفتاری با دوام یا پایدار می

شود را پایداری تورم آهسته تورم به همگرایی به سمت مبدار بلندمدت خود که در اثر بروز یک شوک ایجاد می

بندی ، بیرونی و پایداری بر پایه انتظارات تبسیم( ذاتی )توان به سه مورد درونیپایداری تورم را می. می گویند

های مختلف کلان اقتصادی ارتلاط نزدیکی با مکانیزم تعیین قیمت ئی تورم به شوکالعمل آرام و بطعکس. نمود

ها را ها و دستمزد به طور نامرتب تعدیل شوند، آنها به تدریج اثرات این شوکچنانچه قیمت. و دستمزد دارد

د، این پایداری نمایند و لذا نرخ تورم مشاهده شده در طی چندین دوره متوالی پایدار خواهد ماندریافت می

شود نگر لحاظ میبندی قیمت و دستمزد که در تعیین تورم به صورت گذشتههمچنین شاخص. تورم ذاتی است

های وارده مختلف کلان اقتصادی به تورم پایداری بیرونی تورم از کانال شوک. شودبه پایداری تورم اضافه می

 5.ید از سطح بالبوه آن و هزینه نهایی واقعی استشود به علارتی پایداری انحرافات شکاف تولتعیین می

به خاطر وجود اطلاعات نامتبارن، چسلندگی اطلاعات یا عدم اعتلار کافی، انتظارات بخش خصوصی درباره 

تواند متفاوت از هدف تورمی واقعی باشد که پایداری بر پایه این نوع انحرافات هدف تورمی بانک مرکزی می

توان به عوامل گوناگونی در پایداری تورم مؤثرند که از آن جمله می 6.شودانتظارات نامیده میپایداری بر پایه 

رسد یکی به نظر می  7.های گذشته، نوسانات نرخ ارز اشاره نمودانتظارات تورمی عاملان اقتصادی، تورم دوره

نلود . شودر تورم منعکس میدیگر از عوامل مهم در پایداری تورم رشد حجم پول باشد زیرا در بلندمدت د

دولت . های انلساطی یکی دیگر از مسایلی است که در حجم نبدینگی مؤثر استانضلاط مالی و اعمال سیاست

های خود است با استبراض از بانک مرکزی بر حجم با کسری بودجه که ناشی از عدم پوشش درآمد و هزینه
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بدون توجه به ظرفیت اقتصادی به افزایش حجم نبدینگی  همچنین عرضه تسهیلات بانکی. افزایدنبدینگی می

 .افزایدمی

از محل ریالی کردن درآمدهای نفتی ( افزایش بودجه عمرانی )های انلساطی پولی و مالی بنابراین ادامه سیاست

جه آن بنابر موارد فوق در این پژوهش ابتدا به بررسی پایداری تورم و در. کندفشارهای تورمی زیادی ایجاد می

نماییم تأثیر عوامل اثرگذار بر آن را مورد تجزیه و تحلیل قرار داده و سعی می در اقتصاد ایران پرداخته و سپس

هرکدام از آنها را بر پایداری تورم به طور مجزا بررسی نموده و مهمترین عامل اثرگذار بر پایداری تورم در 

 .ه پایداری تورم مشخص نماییمگذاری در جهت کنترل درجایران را به منظور سیاست
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درصد  26متوسط نرخ تورم در چهار دهه اخیر )های اخیر بوده است تورم از معضلات اقتصاد ایران در دهه

به دلیل افزایش درآمدهای نفتی و رشد سریع اعتلارات جاری و عمرانی دولت به  2942در دهه (. بوده است

از آنجاکه ظرفیت . ارات بانکی در مدتی محدود، تباضای مؤثر به شدت افزایش یافتهمراه افزایش اعتل

اقتصادی کشور توانایی پاسخگویی به این افزایش تباضا را نداشت عدم تعادل بین عرضه و تباضا و فزونی 

در دوره اللته به دلیل بالا بودن درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت . تباضا موجب افزایش تباضا گردید

( تأمین فزونی تباضا از طریق واردات)اما همین امر . ها نامحسوس بودمذکور، فشار وارد شده بر تراز پرداخت

تغییر در الگوی مصرف و فزونی تباضا نسلت به توان . گرایی گردیدمنجر به حرکت جامعه به سمت مصرف

یکی از دلایل اصلی پایداری تورم در اقتصاد تولیدی کشور با روندی پایدار تاکنون نیز ادامه داشته است و 

تر شدن توزیع درآمد، کاهش قدرت تواند موجب نامطلوباستمرار شرایط تورمی می. شودکشور شناخته می

 .المللی کشور گرددهای بانکی و کاهش قدرت بینخرید صاحلان درآمد ثابت، منفی شدن نرخ سود سپرده

ها و اقدامات اساسی بلندمدت های کم اثر زود بازده را بر دور اندیشیدر مسئله تورم دولت همیشه واکنش

ترجیح داده است به همین دلیل تورم به صورت یک بیماری مزمن در ساختار اقتصاد کشور ماندگار شده است، 

کنندگان، بنابراین با استمرار شرایط تورمی انتظارات عاملان اقتصادی در کشور یعنی خانوارها و مصرف

در . های دولتی که با تداوم تورم شکل گرفته است بر رفتار آنها اثرگذار خواهد بودلیدکنندگان و حتی دستگاهتو


