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  اين پايان نامه به عنوان يكي از شرايط درجه كارشناسي ارشد به

  بخش حسابداري
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  .حق چاپ محفوظ و مخصوص به دانشگاه شهيد باهنر كرمان است



  ث

 

    :تقديم به 

  تا روي سپيد بمانم،او كه توانش رفت تا به توانايي برسم، مويش سپيدي گرفت 

  درياي بي كران فداكاري و عشق كه وجودم برايش همه رنج بود و وجودش برايم همه مهر

  پدر و مادر عزيزم 

  كه در تمام مراحل زندگي، به من راه و رسم درست زيستن را آموختند

  و 

  .همه ي آنهايي كه وجود گرانقدرشان همواره چون شمعي فروزان روشنگر راهم بودند
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    :تشكر و قدرداني

 به و شد رهنمونمان دانش و علم راه به و بخشيد هستيمان كه را يكتا پروردگار كران بي سپاس     

  .تساخ روزيمان را معرفت و علم از چيني خوشه و نمود مفتخرمان دانش و علم رهروان همنشيني

و مساعدت فكري اساتيد محترم مي  راهنماييچيز مستلزم  در عالم دانش و پژوهش قبل از هر سير      

، بر خود لازم مي دانم از زحمات "من لم يشكر المخلوق لم يشكر الخالق"اشد، به حكم آيه زيباي ب

كليه استادان محترمي كه در دوره تحصيل از محضرشان كسب علم و دانش نموده ام، صميمانه تشكر 

  :به خصوص. و براي همه آنها آرزوي سلامت و سعادت دارم

پژوهش  اينجانب را در انجام ايناز استاد راهنماي گرامي جناب آقاي دكتر احمد خدامي پور كه     

  را دارمتشكر  هدايت نمودند، كمال

از استاد مشاور جناب آقاي دكتر اميد پورحيدري كه با رهنمودهاي خود اينجانب را در امر انجام     

  واي علمي اين تحقيق افزوده اند، قدرداني مي نمايماين تحقيق ياري نموده اند و بر محت

از اساتيد محترم جناب آقاي دكتر مهدي بهارمقدم و جناب آقاي دكتر شهرام گلستاني كه زحمت      

  مي نمايمتشكر  ن پايان نامه را متحمل شدند،داوري اي

  

 .ياري نموده اندو در نهايت خانواده بسيار عزيزم كه در تمام مراحل زندگي مرا مهربانانه 
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  :چكيده

استانداردهاي حسابداري ايران، شركت هاي مادر را ملزم به ارائه هر دو مجموعه صورتهاي مالي     

ود كه كدام يك از اين دو مجموعه، بنابراين، اين سوال مطرح مي ش. تلفيقي و غيرتلفيقي نموده است

مورد نياز سرمايه گذاران و ساير استفاده كنندگان را به داراي رابطه ارزشي بالاتري است و اطلاعات 

طلاعات مورد نياز سرمايه گذاران و همچنين كدام يك از اين دو مجموعه، ا. بهترين وجه ارائه مي كند

اين تحقيق رابطه ارزشي و به موقع بودن در . ساير استفاده كنندگان را به موقع تر ارائه مي كند

 6غيرتلفيقي شركت هاي عضو بورس اوراق بهادار تهران براي دوره زماني صورتهاي مالي تلفيقي و 

از مدل رگرسيوني چند متغيره مبتني بر . قرار گرفته استمطالعه مورد  1390تا  1385ساله، از سالهاي 

رويكرد ارزشيابي قيمت سهام، براي آزمون فرضيه هاي تحقيق و بررسي ارتباط اطلاعات تلفيقي و 

يافته هاي تحقيق نشان مي دهد كه اطلاعات  .ابداري با قيمت سهام استفاده شده استغيرتلفيقي حس

به . تلفيقي حسابداري داراي رابطه ارزشي بالاتري نسبت به اطلاعات غيرتلفيقي حسابداري است

علاوه بر اين، نتايج . عبارتي، اطلاعات تلفيقي حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي بيشتري هستند

اين است كه اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي شركت اصلي و تلفيقي، هر دو با هم، از  حاكي از

همچنين، اطلاعات ارائه . رابطه ارزشي بيشتري در مقايسه با صورتهاي مالي تلفيقي برخوردار مي باشند

ساني شده در صورتهاي مالي تلفيقي در مقايسه با صورتهاي مالي جداگانه شركت اصلي، از سطح يك

علاوه بر اين، نتايج نشان مي دهد كه هر دو مجموعه . از ويژگي به موقع بودن برخوردار است

صورتهاي مالي تلفيقي و غيرتلفيقي از محافظه كاري شرطي برخوردار هستند و تفاضل سطح محافظه 

  .كاري شرطي اين دو مجموعه، معنادار نيست

 محتواي اطلاعاتي، به موقع بودن، محافظه كاريصورتهاي مالي تلفيقي، : واژه هاي كليدي

  حسابداري
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  :فصل اول

كليات تحقيق
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  مقدمه. 1- 1

اخيرأ موج خصوصي سازي در بسياري از كشورهاي در حال توسعه از جمله ايران، در جهت    

خصوصي سازي نياز به اصلاحات اقتصادي از جمله . دستيابي به اقتصاد پويا گسترش يافته است

لت بر بخش خصوصي به جاي نقش توانمندسازي بخش خصوصي و پررنگ شدن نقش نظارتي دو

. خصوصي سازي منجر به جذب سرمايه و افزايش نقدينگي بازارهاي سرمايه مي گردد. دخالتي دارد

يكي از بهترين مكانيزم هاي خصوصي سازي شركتي در جهت دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي، 

ركتها صنعت مربوطه شان را تحت مي باشد تا جايي كه برخي ش) ادغام با ساير شركتها( 1گسترش بيروني

كنترل خود در مي آورند و فعاليتهاي اقتصادي وسيعي را در يك كشور و يا در اقصي نقاط جهان اداره 

-وقتي يك شركت اكثر سهام داراي حق رأي شركت ديگري را تحصيل كند، رابطه اصلي. مي كنند

ملزم ) شركت اصلي(تحصيل كننده فرعي به وجود مي آيد و طبق اصل رجحان محتوا بر شكل، شركت 

  .است علاوه بر تهيه صورتهاي مالي جداگانه، صورتهاي مالي تلفيقي را نيز گزارش نمايد

گزارش هاي مالي بايد اطلاعات سودمندي را براي انجام تصميم گيري هاي مرتبط با سرمايه گذاري     

گزارشگري مالي به استفاده كنندگان صورتهاي مالي ابزار اساسي پاسخگويي مديريت و . ارائه نمايد

. اطلاعات مندرج در صورتهاي مالي نبايد براي استفاده كنندگان گمراه كننده باشد. برون سازماني است

اين امر زماني تحقق مي يابد كه با استانداردهاي حسابداري هماهنگ باشد و معيار كيفيت اطلاعات 

  .ر تهيه صورتهاي مالي رعايت گرددحسابداري، كه استانداردهاي حسابداري است، د

هدف اصلي صورتهاي مالي، عبارت است از ارائه اطلاعاتي تلخيص و طبقه بندي شده درباره وضعيت  

مالي، عملكرد مالي و انعطاف پذيري مالي واحد تجاري است كه مي تواند براي طيف گسترده اي از 

صورتهاي مالي به منظور . ادي مفيد واقع گردداستفاده كنندگان صورتهاي مالي در اتخاذ تصميمات اقتص

به اين معني كه بايد توانايي . مفيد بودن، بايد مرتبط با فرآيند تصميم گيري استفاده كنندگان باشد

مربوط بودن و قابل اتكا بودن به عنوان دو ويژگي مرتبط . تأثيرگذاري بر تصميمات اقتصادي داشته باشد

  .با محتواي اطلاعاتي مالي است

به موقع . ي مالي، به موقع بودن استهاي حاكم بر خصوصيات كيفي گزارشگريكي از محدوديت    

بودن منوط به ارائه اطلاعات در بازار، در زماني است كه اطلاعات مذكور در تصميم گيري ها مؤثر واقع 

تأخير در زيرا اطلاعات مالي، نسبت به گذشت زمان بسيار حساس هستند و ممكن است اندكي . شود

                                                           
١ .External Extension 



٣ 

 

از طرفي ممكن است اطلاعاتي كه ارائه مي شود تا . ارائه آنها، موجب كاهش سودمندي شان گردد

البته بايد . مدتها همچنان به موقع باشد و در تصميم گيري آنها در جهت تشكيل پرتفوي بهينه، مؤثر باشد

لازم شود قبل از به اين نكته توجه داشت كه در جهت گزارشگري به موقع اطلاعات ممكن است 

مشخص شدن و قطعي شدن همه جنبه هاي يك رويداد، اطلاعات موجود گزارش شود، كه اين امر 

  .موجب كاهش ويژگي قابليت اتكا مي گردد

به منظور ارزيابي كيفيت اطلاعات صورتهاي مالي، بررسي رابطه ارزشي و به موقع بودن اين    

جام چنين اندازه گيري، بازار سرمايه است كه در آن محيط مناسب براي ان. اطلاعات، ضروري است

به طور مستقيم در قيمت سهام ) به عنوان استفاده كنندگان از اطلاعات مالي(تصميمات سرمايه گذاران 

در اين زمينه رابطه ارزشي بازار سرمايه بوسيله اثر اطلاعات مالي بر قيمت سهام . منعكس شده است

رابطه ارزشي اطلاعات حسابداري به معني وجود همبستگي ). 1999، 1پرفرانسيس و شي(منعكس مي شود 

  .آماري بين اين اطلاعات با قيمت يا بازده سهام است

اطلاعات سود براي اينكه مرتبط با تصميم استفاده كنندگان باشد، بايد در زمانيكه مؤثر واقع مي شود،   

چنانچه اطلاعات مرتبط با . لاعات بايد به موقع باشندبه عبارتي اط. در اختيار استفاده كنندگان قرار گيرد

از طرف ديگر هرچه در  . سود به موقع باشد، بازده مورد انتظار سرمايه گذاران نيز واقعي خواهد بود

فواصل زماني كوتاه تري گزارش شوند به دليل بالا بودن سطح اطلاعات در دسترس سرمايه گذاران 

همين نكته باعث كاهش ريسك كلي سرمايه گذاري در . هد بودريسك اطلاعاتي شركت پايين خوا

به موقع بودن سود به عنوان يك ويژگي كيفي . شركت و همچنين كاهش بازده مورد انتظار خواهد شد

مبتني بر اين ايده است كه سود حسابداري درصدد اندازه گيري سود اقتصادي است كه به عنوان تغيير 

قدرت توضيحي سود در رگرسيون معرف به موقع بودن سود . ي شوددر ارزش بازار سهام تعريف م

  ).2010وانگ، (به موقع بودن بين بازده مثبت ومنفي تمايز قائل نمي شود . است

حسابداري ايران با عنوان صورتهاي مالي تلفيقي و حسابداري سرمايه  18مطابق با استاندارد شماره      

گذاري در واحدهاي تجاري فرعي، هرگاه تركيب واحدهاي تجاري منجر به رابطه اصلي و فرعي 

را  منجر شود، واحد تجاري اصلي بايد صورتهاي مالي تلفيقي را تهيه و صورتهاي مالي جداگانه خود

يكي –بنابراين شركتهاي مادر ملزم به گزارشگري هردو مجموعه صورتهاي مالي . همراه آن ارائه نمايد

به طور طبيعي اين سوال مطرح مي شود كه كدام . هستند -در سطح فردي و ديگري در سطح گروه

                                                           
١ . Francis and Schipper 
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به عبارتي ديگر . يك از دو مجموعه به بهترين وجه اطلاعات مورد نياز سرمايه گذاران را ارائه مي كند

كدام يك از دو مجموعه داراي رابطه ارزشي بيشتر است؟ همچنين تحقيق حاضر به دنبال پاسخ به اين 

سوال است كه كدام يك از دو مجموعه به موقع تر است؟ اين فصل به تشريح و بيان موضوع تحقيق و 

تشريح و تعاريف ضمنأ فرضيه ها و محدوديت هاي تحقيق . اهميت و اهداف تحقيق مي پردازد

  .عملياتي برخي از واژه هاي به كار گرفته شده در تحقيق ارائه خواهدشد

  اصلي تحقيق تعريف مسئله و بيان سؤالات. 2- 1

 بين شركتهاي سطح در مالي گسترده رسوائي به توجه با اخير هاي سال در كه مهمي مسائل از   

 براي مهم موضوعات از يكي عنوان به و گرفت قرار رشته ي حسابداري محققان توجه المللي مورد

به منظور افزايش سودمندي و  نحوه ارائه و گزارشگري اطلاعات مالي گرديد، مطرح گذاري سرمايه

  .است ساير ذينفعان و ان گذار سرمايه حقوق حفظ نهايت در و ويژگي هاي كيفي اطلاعات مالي

از جمله مسائل ديرينه واحدهاي اقتصادي اين است كه چه اطلاعاتي براي استفاده كنندگان       

سعي و تلاش واحدهاي تجاري در جهت ارائه و گزارشگري . صورتهاي مالي مفيد و ارزشمند است

اطلاعاتي است كه بر تصميمات استفاده كنندگان صورتهاي مالي اثرگذار باشد، به عبارتي با فرآيند 

شركتهاي اصلي موظف به گزارشگري دو مجموعه صورتهاي مالي . يم گيري آنها مرتبط باشدتصم

مجموع اقلام ) تلفيقي(صورتهاي مالي گروه . هستند) يكي در سطح فردي و ديگري در سطح گروه(

 18استاندارد شماره  25بند . مشابه صورتهاي مالي واحد تجاري اصلي و واحدهاي تجاري فرعي است

بيان مي كند مبالغي كه به عنوان سهم اقليت در ترازنامه تلفيقي و صورت سود وزيان ي ايران حسابدار

تلفيقي گزارش مي شود، ميزان دارايي ها و، بدهي ها و سود و زيان واحدهاي تجاري فرعي منظور شده 

فني  كميته(در تلفيق را نشان مي دهد كه قابل انتساب به سهامداراني غير از واحد تجاري اصلي است 

تا كنون پاسخ به سوالاتي از قبيل اينكه اطلاعات ارائه شده كدام يك از دو ). 1391سازمان حسابرسي، 

رابطه ارزشي بيشتري  مجموعه صورتهاي مالي شركت اصلي و صورتهاي مالي تلفيقي، از

  .رح است، به روشني توضيح داده نشده است و اين موضوع در ادبيات مالي همچنان مطبرخورداراست

صورتهاي مالي در معناي عام و صورتهاي مالي تلفيقي در معناي خاص، مهم ترين خروجي، ستاده     

. يا محصول بخش برون سازماني حسابداري و گزارشگري مالي به عنوان سيستم اطلاعاتي است

معمولي بايد اطلاعات منعكس در صورتهاي مالي تلفيقي، همانند اطلاعات منعكس در صورتهاي مالي 

يكي از . اعتماد بودن به شكلي متوازن برخوردار باشند و ويژگي هاي مربوط بودن و قابل از كيفيات
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اطلاعات در معناي عام و اطلاعات حسابداري در معناي . كيفيات فرعي مربوط بودن، به موقع بودن است

در . از دست مي دهند خاص نسبت به گذشت زمان فوق العاده حساس اند و به سرعت ارزش خود را

حسابداري و گزارشگري مالي تأكيد بر اين است كه اطلاعات مالي چنانچه به موقع ارائه شوند، هرچند 

مملو از برآورد، تخمين، قضاوت و تقريب باشد، به مراتب بهتر از اين است كه دقيق اما دير ارائه شود 

  ).  1381عالي ور، (

ي تلفيقي، اين است كه فعاليت شركت اصلي نمي تواند جدا از دليل نظري ارائه  صورتهاي مال    

فعاليت شركت هاي فرعي مورد ارزيابي قرار گيرد؛ زيرا ارزش بازار شركت اصلي تنها تحت تأثير 

دارايي ها و بدهي هاي شركت اصلي نيست و كنترل شركت اصلي بر شركت يا شركت هاي فرعي، در 

تيجه، سود سهام آن نقش اساسي دارد؛ بدين صورت، داده هاي تعيين عوايد آتي شركت اصلي و در ن

مندرج در صورتهاي مالي تلفيقي مي تواند اطلاعات ارزشمندي را در اختيار تصميم گيرندگان قرار دهد 

  ).2000و همكاران،  1آباد(

ي يك فرضيه اساسي درمورد تحليل صورتهاي مالي تلفيقي بيان مي كند كه دارايي ها و بدهي ها   

ن امر براي سهامداران نيز صدق اي. واحد اقتصادي تلفيقي، تحت كنترل و دسترسي شركت اصلي است

استدلال هاي . اين فرضيه مي تواند مالكيت شركت اصلي را منعكس كند يا منعكس نكند. كندمي 

لي تلفيقي تهيه و ارائه تنها صورتهاي ما: مخالف با صورتهاي مالي تلفيقي از دو ديدگاه بيان مي شوند

نمي تواند در تفسير عملكرد شركت اصلي كمك كند و ممكن است منجر به سوء تعبير درآمد آن شود 

همچنين تلفيق مي تواند به مديريت در هموارسازي سود گزارش شده شركت ها به ). 1976، 2واكر(

و  4فريدمن( از طريق پشتيباني كردن) 1986، 3ويترد(عنوان يك ابزار تقويت ثبات مالي كمك كند 

بنابراين با توجه به امور مالي شركت هاي تابعه، نتايج تلفيق ممكن است در صورتهاي ). 2003همكاران، 

چون واحد سرمايه گذار بر ). 2001و همكاران،  5وايت(مالي ديد بهتر يا بدتر از نتايج واقعي ارائه كند 

درآمد سرمايه گذاري بر مبناي سود سهام  واحد سرمايه پذير نفوذ مؤثر دارد، اندازه گيري و شناسايي

واحد سرمايه گذار ممكن است براي . دريافتي از واحد سرمايه پذير، همواره شبهه برانگيز خواهد بود

آنكه نشان دهد درآمد حاصل از سرمايه گذاري در واحد سرمايه پذير مطلوب است، حتي در سالهايي 

                                                           
١ . Abad 
٢ .Walker 
٣. Whittered 
٤ .Friedman 
٥ .White 
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نيست، واحد مزبور را براي توزيع هر چه بيشتر سود نقدي كه اوضاع نقدينگي واحد سرمايه پذير مساعد 

در چنين وضعيت هايي، به كارگيري روش ارزش ويژه باعث مي شود كه . سهام تحت فشار قرار دهد

واحد سرمايه گذار، حساب سرمايه گذاري خود را به ميزان سهم مناسب خويش از سود خالص سرمايه 

عالي ور، (غ را به عنوان درآمد سرمايه گذاري شناسايي كند پذير افزايش دهد و همزمان، همان مبل

1381.(  

اگر بين حسابهاي گروه و شركت اصلي، ارتباط وجود داشته باشد، دو احتمال درباره اين موضوع     

  : مطرح مي شود

) 2001(و همكاران  3بال ،)2009(و همكاران  2به نقل از گنچارف :1رهبري سودهاي تلفيقي -1

كه تقاضا براي اطلاعات حسابداري با كيفيت بالا، اعمال گزارشگري و ارزشمندي اطلاعات معتقدند 

حسابهاي گروه و حسابهاي شركت اصلي توسط واحد اقتصادي . حسابهاي گروه را بهبود مي بخشد

تهيه شده، همچنين ممكن است تقاضا براي اطلاعات حسابداري با كيفيت بالا، كيفيت ) مديريت(يكسان 

هاي مالي غيرتلفيقي را افزايش دهد و به دنبال آن، ممكن است روشهاي گزارشگري در حسابهاي صورت

گنچارف و (در حسابهاي تلفيقي را پيروي كند ) به كار گرفته شده(غيرتلفيقي روشهاي ساخته شده 

  ).2009همكاران، 

شركت كاهنده كيفيت متناوبأ اين استدلال وجود دارد كه حسابهاي : 4رهبري سودهاي غيرتلفيقي -2

اصل معتبر و موثق كه حسابداري مالياتي را به سود غيرتلفيقي مربوط مي كند، به . سود تلفيقي است

سپس ممكن است همان رفتار . احتمال زياد ارزشمندي اطلاعات حسابداري شركت را كاهش مي دهد

) تلفيقي(ه كاهش كيفيت آنها حسابداري، از سود غيرتلفيقي به تلفيقي جريان يابد و در نتيجه منجر ب

در اين وضعيت روشهاي گزارشگري در حسابهاي تلفيقي، روشهاي ساخته شده براي مقاصد . شود

  ).2009گنچارف و همكاران، (را دنبال خواهد كرد ) غيرتلفيقي(حسابداري واحد 

رجي، استفاده به عنوان معيار ارزشمندي اطلاعات سود براي سرمايه گذاران خا "رابطه ارزشي"از    

حامي ايده استفاده از رابطه ارزشي به عنوان معيار كيفيت سود و ارزشمندي اطلاعات، اين . خواهد شد

است كه اساس تصميم گيري فعالان بازار براي تجارت، مبتني بر اطلاعات درمورد عملكرد آتي واحد 

لاعات در فرايند تصميم گيري تمام اط. فعاليت هاي تجاري تحت تأثير بازار سرمايه است. تجاري است

                                                           
١.Consolidated earnings lead 
٢  .  Goncharov 
٣ .Ball 
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تنها اطلاعاتي كه مربوط و قابل اتكا هستند ارزش بازار را تحت تأثير قرار : مورد استفاده قرار نمي گيرد

تنها وقتيكه سود براي بازار مربوط و قابل اتكا است، بين سود و قيمت سهام ارتباط وجود . خواهند داد

ويژگي كيفي اطلاعات مالي، موجب مفيدتر شدن اطلاعات اين دو ). 2001و همكاران،  1بارث(دارد 

رابطه ارزشي بيشتر، به عنوان يك شاخص مربوط بودن و قابل . براي سرمايه گذاران خارجي مي گردد

با توجه به اينكه مقاصد مالياتي و . اتكا بودن صورتهاي مالي است و با كيفيت بالاتر سود در ارتباط است

با توجه به ). 2009گنچارف و همكاران، (رتلفيقي شركت را كاهش مي دهد قراردادي، كيفيت سود غي

  :   مطالب فوق سوالات زير مطرح مي گردد

آيا اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي تلفيقي از رابطه ارزشي بيشتري در مقايسه با صورتهاي  -1

  مالي شركت اصلي برخوردار است؟

اي مالي شركت اصلي و تلفيقي، هر دو با هم، از رابطه ارزشي آيا اطلاعات ارائه شده در صورته -2

  بيشتري در مقايسه با صورتهاي مالي تلفيقي برخوردار است؟

شناخت به موقع تمام عناصر سود اقتصادي در صورتهاي مالي حسابداري، اطلاعات مالي      

الحاق ). 2005 ،2رو شيواكوما بال(حسابداري را براي سرمايه گذاران و اعتباردهندگان مفيدتر مي سازد

به موقع بودن درآمد اقتصادي در سود حسابداري از طريق شناخت به موقع سود و زيان اقتصادي يا در 

در حالي كه الحاق به موقع هر دو . اخبار خوب و بد، بدست آورده مي شود) 1997( 3اصطلاحات باسو

ت، عرضه و تقاضا به ميزان بالاتري براي اخبار خوب و بد براي كيفيت سود بسيار مهم و حياتي اس

عدم تقارن شناخت اخبار خوب و بد در . اطلاعات به موقع درمورد زيان هاي اقتصادي وجود دارد

محافظه كاري غير ). 2005بال و شيواكومار، (درآمد به عنوان محافظه كاري شرطي، اشاره شده است 

به عنوان مثال از طريق . حقوق صاحبان سهام داردشرطي تمايل به گزارش كمتر  از واقع ارزش دفتري 

به تأخير انداختن شناخت درآمد يا به طور معمول، به هزينه بردن بيش از حد، صرف نظر از عملكرد 

به موقع بودن شناخت اخبار خوب و به موقع ). 2005، 4، بيور و ريان2005بال و شيواكومار، (اقتصادي 

بودن كلي سود بايد سود را يك معيار بهتري از عملكرد اقتصادي شركت، بسازد و محتواي اطلاعاتي 

انتظار مي رود، حسابهاي تلفيقي حاوي اطلاعات . سود را براي سرمايه گذاران خارجي افزايش دهد

                                                           
١ .Barth 
٢ . Ball and Shivakumar 
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بنابراين اين سؤال مطرح مي شود كه آيا اطلاعات ارائه ). 2009گنچارف و همكاران، (بيشتري باشد 

  شده در صورتهاي مالي تلفيقي در مقايسه با صورتهاي مالي جداگانه شركت اصلي، به موقع تر است؟

يا (همچنين به موقع بودن اخبار بد و به موقع بودن افزايشي شناخت اخبار بد نسبت به اخبار خوب     

سودي . ، محتواي اطلاعاتي سود را براي سرمايه گذاران خارجي افزايش مي دهد)محافظه كاري شرطي

. ركت استكه منعكس كننده اخبار بد به ميزان بالاتر باشد، يك معيار بهتري از عملكرد اقتصادي ش

). 2005بال و شيواكومار، (همچنين كارايي قرارداد پاداش و حاكميت شركتي را افزايش مي دهد 

هر دو . اگرچه، نقش شناخت به موقع زيان و محافظه كاري شرطي در قراردادهاي بدهي برجسته تر است

گان بدهي با سرعت شناخت به موقع زيان و محافظه كاري شرطي، بايد از طريق انتقال كنترل به دارند

همچنين شناخت . بيشتري به عنوان يك نتيجه از نقص تعهد بدهي، كارايي قرارداد بدهي را افزايش دهند

به موقع زيان و محافظه كاري شرطي بايد پرداخت سود سهام، پرداخت ماليات و پرداخت پاداش را 

  ). 2009ارف و همكاران، گنچ(محدود كند و بنابراين ادعاي دارندگان بدهي را تضمين مي كند 

به طور تجربي نشان دادند كه منشأ محافظه كاري شرطي و شناخت به موقع ) 2005(بال و شيواكومار      

با توجه به اينكه محافظه كاري شرطي در خدمت هر دو اهداف اطلاعاتي . زيان، در بازارهاي بدهي است

، آيا محافظه كاري شرطي در اطلاعات ارائه و قراردادي مي باشد، در اينجا اين سؤال مطرح است كه

كه هدف (شده در صورتهاي مالي تلفيقي بالاتر است يا در صورتهاي مالي جداگانه شركت اصلي؟ 

مفهوم حفظ سرمايه را به حسابهاي شركت گره مي  ،چارچوب قانوني). حفظ سرمايه را ارائه مي كنند

با اين حال، تعهدات . داگانه مشخص مي شودج ،زند، در حاليكه ورشكستگي براي شركت هاي تكي

از اين رو، انجام پيش بيني روشن و واضح، دشوار . بدهي، عمدتأ به حسابهاي گروه، گره خورده است

پيش مي آيد كه آيا هيچ  تفاوت  با توجه به اين موضوع، اين سؤال). 2009گنچارف و همكاران، (است 

  اي مالي تلفيقي و جداگانه شركت اصلي وجود دارد؟معناداري بين محافظه كاري شرطي در صورته

 اهميت و ضرورت انجام تحقيق. 3- 1

در حال حاضر بورس اوراق بهادار تهران به عنوان تنها بازار سرمايه در ايران نقش اساسي و مهمي در     

جهت  از اين رو. حمايت مالي شركت ها، جذب سرمايه و افزايش نقدينگي براي شركت ها ايفا مي كند

افزايش آگاهي و دانش مديران پيرامون عوامل مرتبط با تصميمات مالي، ضرورت انجام تحقيقات در 

  .اين زمينه وجود دارد



٩ 

 

با در نظر گرفتن اين حقيقت كه اطلاعات ارائه شده در گزارشگري مالي به عنوان منبع اصلي   

اطلاعاتي تصميم گيرندگان تلقي مي شود و همچنين واحدهاي اقتصادي همواره به دنبال ارائه اطلاعاتي 

يه گذاران هستند كه مرتبط با فرآيند تصميم گيري استفاده كنندگان از صورتهاي مالي، از جمله سرما

از طرفي ويژگي هاي كيفي گزارشگري مالي و محدوديت هاي حاكم بر آن از جمله به موقع . باشد

  . بودن، سودمندي اطلاعات مالي را تحت تأثير قرار مي دهد

همچنين با توجه به اينكه تدوين كنندگان استانداردهاي حسابداري در جهت هماهنگ سازي و     

ابداري با اطلاعات مفيد مورد نياز استفاده كنندگان از جمله سرمايه گذاران، انطباق اطلاعات سيستم حس

به علاوه، هدف اصلي حسابداري، تأمين نيازهاي اطلاعاتي بازار سرمايه است، لذا . تلاش مي كنند

  .ارزيابي رابطه ارزشي اطلاعات حسابداري در تحقيقات حسابداري مالي مطرح است

اطلاعات حسابداري همچون سود خالص و بازده سهام رابطه اي منطقي  وان بيندر صورتي كه بت   

برقرار نمود، تصميم گيرندگان مي توانند با استفاده از اين اطلاعات به پيش بيني بازده سهام شركت ها 

رابطه ارزشي و به موقع بودن  با توجه به اهميت نقش. بپردازند و پرتفوي بهينه خود را تشكيل دهند

الي در تصميم گيري هاي مالي، ضرورت انجام تحقيقي كه به بررسي رابطه ارزشي و به موقع اطلاعات م

  .بپردازد، احساس مي شود) غيرتلفيقيتلفيقي و (بودن دو مجموعه صورتهاي مالي 

  استفاده كنندگان از نتايج پايان نامه. 4- 1

انتظار مي رود نتايجي كه از تحقيق حاضر بدست مي آيد مورد استفاده سازمان بورس و اوراق بهادار       

گذاران نيز ها اوراق خود را از طريق بورس عرضه مي كنند و سرمايهبا توجه به اينكه شركت. قرار گيرد

دي كه مسئول نظارت بر براي انجام معاملات به اين مكان مراجعه مي كنند، سازمان بورس به عنوان نها

ها در بورس مي باشد قوانيني را جهت ارائه اطلاعات مورد نياز استفاده كنندگان وضع عملكرد شركت

مقررات گزارشگري مالي شركت ها موثر  و بازنگري در تدوين هاي اين تحقيق ميتوانديافته. دكن مي

   .واقع شود

و  تدوين د به نهادهاي تدوين كننده استانداردها به منظورعلاوه بر اين، يافته هاي اين تحقيق مي توان    

ها عمليات شركت با توجه به اينكه. شگري مالي شركت ها موثر واقع شودمقررات گزار بازنگري

ي حسابداري و گزارشگري مالي خود را مطابق با استانداردهاي حسابداري تدوين شده توسط كميته

گذاري جهت گزارشگري روشن است كه اقدام در راستاي مقررات .تدوين استانداردها انجام مي دهند
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هاي اين پژوهش مي تواند در يافته. هادر بورس گرددمالي مي تواند منجر به بهبود عملكرد شركت

  .رسيدن به اين هدف سودمند باشد

چه اطلاعات هر .كنندگان از اطلاعات مي باشندگذاران و سهامداران از جمله مهمترين استفادهسرمايه  

ها مربوط تر و به موقع تر باشد سرمايه گذاران با اطمينان بيشتري مي توانند منابع ارائه شده توسط شركت

به سرمايه گذاران در اتخاذ  يافته هاي اين تحقيق مي تواند .مالي خود را در اختيار واحدها قرار دهند

همچنين انتظار مي رود نتايج اين  .ك كندتصميمات سرمايه گذاري به منظور انتخاب بهترين گزينه كم

دانشجويان رشته حسابداري و كليه افراد علاقمند به  حسابداران، تحقيق به ساير استفاده كنندگان از جمله

  .كمك نمايد حسابداري

  هاي تحقيقفرضيه. 5- 1

پديده  فرضيه عبارت است از حدس و گمان انديشمندانه درباره ي ماهيت و چگونگي روابط بين     

ها، اشياء و متغيرها كه محقق را در تشخيص نزديك ترين ومحتمل ترين راه براي كشف مجهول كمك 

  ).110، ص 1387حافظ نيا، (مي كند 

  .هاي تحقيق به صورت زير قابل بيان استبا توجه به سوالات مطرح شده، فرضيه     

رزشي بيشتري در مقايسه با صورتهاي مالي اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي تلفيقي از رابطه ا  -1

  .شركت اصلي برخوردار است

اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي شركت اصلي و تلفيقي، هر دو با هم، از رابطه ارزشي  -2

  . بيشتري در مقايسه با صورتهاي مالي تلفيقي برخوردار است

با صورتهاي مالي شركت اصلي، به موقع اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي تلفيقي در مقايسه  -3

  .تر است

اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي تلفيقي نسبت به صورتهاي مالي جداگانه شركت اصلي از  -4

  .سطح بالاتري از محافظه كاري شرطي، برخوردار است

  روش انجام تحقيق. 6- 1

بستگي و روش شناسي از نوع شبه تجربي و ماز جهت ه  روش مورد استفاده در اين تحقيق،      

اين . پس رويدادي و در حوزه تحقيقات اثباتي است كه با اطلاعات واقعي صورت مي گيرد

مراحل كلي پژوهش حاضر به اين صورت . تحقيق از لحاظ ماهيت و اهداف از نوع كاربردي است


